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 چکيده

دهد اهم مخاطرات کشور در حوزه بانکی عبارت است از  واکاوی وضعیت شبکه بانکی در محورهای مختلف نشان می

ها، تجمیع منابع مالی در اشخاص وابسته  ناسالم و ناتراز، تأمین مالی نامتوازن و ناعادلانه بانك   های شدیداًوجود بانك 

بانك  بانك به  به  دولت  بدهی  انباشت  و  بانك ها  وجود  دولتی.  و  شده  رشد  های خصوصی  ماندگاری  عملاً  ناتراز  های 

کند و رشد نقدینگی بالاتر از میزان متوسط  ینقدینگی در سطحی بالاتر از میزان متوسط را به اقتصاد کشور تحمیل م 

ماندگاري تورم در سطوحی بسيار  در بلندمدت، به تورم بسیار بالاتری منتهی خواهد شد. نتیجه ضروری این امر  

ترين مسئله اقتصاد کلان در  ثباتی اقتصاد کلان کشور خواهد بود که مهمبالاتر از متوسط بلندمدت آن و بی 

فصل  و. بنابراین بخشی از راهکار حل مسئله کنترل تورم، کنترل رشد نقدینگی از طریق حلاستهاي آتی کشور  سال

ای جز انباشت  هاست؛ امری که مماشات با آن، نتیجهاندیشی درخصوص ناترازی بانك های شدیداً ناسالم و چارهبانك 

 . اعتباری غیربانکی را نخواهد داشت هایهسس ؤها و مفزاینده ناترازی بانك 

 

 خلاصه مديريتی

ها، رونق و رکود بازار  رویه بانك ثبات را سپری کردند. خلق پول بیبازارهای مالی مسیری پرنوسان و بی 1399در سال 

بودند. در تحلیل بازار پول لازم است تصویری کلی    بر این ناپایداری  مؤثرسرمایه، شوک ناشی از بحران کرونا و... عوامل  

ین بازار را مورد بررسی قرارداده و در ادامه به نحوه عملکرد بازیگران این بازار  های کلان ااز تغییرات متغیرها و نسبت

نرخ رشد    139۸است که در مقایسه با سال  درصد رشد را تجربه کرده  30.1معادل    1399بپردازیم. پایه پولی در سال  

پایه پولی در سال    واحد درصدی داشته است.  ۲.7آن کاهش   به  1399رشد  های  افزایش خالص داراییدلیل  عمدتاً 

هزار میلیارد    1۲3های خارجی بانك مرکزی معادل  خالص دارایی  1399در سال  خارجی بانك مرکزی اتفاق افتاده است.  

این رق از  یافته است که  افزایش  بدهی  1۴.۴  متومان  از کاهش  ناشی  تومان  بانك مرکزی  هزار میلیارد  های خارجی 

های خارجی بانك مرکزی حاصل  میلیارد تومان بابت افزایش دارایی  هزار  10۸.6  و ه  های خارجی( بود)بازپرداخت بدهی

بهاستشده دارايی دیگر  عبارت؛  واقعی  اين  حجم  بلکه  نيافته  افزايش  مرکزي  بانک  هزار    108.6هاي خارجی 

بدهی    خالص  . تومان( و خريد آن با نرخ نيمايی است  4200ميليارد تومان ناشی از اختلاف قيمت فروش دلار )

بانک مرکزي طی   به  به  11دولت  اسفندماه  در  اما  يافته  افزايش  ابتدايی سال  از  ماه  برخی  احتساب  دليل 

فروش ارزهاي حاصل از صادرات نفت( شاهد کاهش خالص بدهی  هاي محقق نشده توسط دولت )پيشدارايی 

ها به بانک افزايش بدهی بانک  نکته ديگر  ايم.بوده  1۳98بخش دولتی به بانک مرکزي نسبت به اسفندماه  
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ذخاير احتياطی    کاهشدليل  ها بهعبارتی بانکبهاست.    1۳99هزار ميليارد تومان در سال    10مرکزي به ميزان  

  مواجه  ريذخا  کاهش  با...  و  کرونا  به  مربوط  لاتيتسه  اوراق،  دي خر  جملهاز  ی ل يدلا  بهموجود در سيستم،  

ها نزد بانک مرکزي همراه  با کاهش سهم سپرده ديداري بانک  1۳99نتيجه رشد پايه پولی سال  در  .اندشده

   بوده است.

به بیشترین نرخ رشد در    1399روندی صعودی داشته و در پایان سال    1397رشد نقدینگی از میانه سال    نرخ 

 درصد(.   ۴0های اخیر رسیده است )بیش از سال

درصد رشد    ۴۸.۴با نرخ    1399ماً مانده تسهیلات اعطایی( به شبکه بانکی، در سال  بدهی بخش غیردولتی )عمو

روند ترکيب  دهد  این مقایسه نشان می  رشد کرده است.  شتریبواحد درصد نسبت به کل نقدینگی    7کرده که این رقم  

 نفع بدهی بخش غيردولتی تغيير کرده است. مصارف نقدينگی به

همراه بوده است. این   افزايش نسبت پول به نقدينگی با    1399همچنین افزایش نرخ رشد نقدینگی در سال  

رسیده است. همچنین نکته قابل توجه روند   1399درصد در پایان سال    ۲0به    139۸درصد در پایان سال    17نسبت از  

درصد در انتهای سال   ۲0به  1396انه سال درصد در می   11که از طوریهای اخیر است، بهصعودی این نسبت در سال

ی این نرخ در  واحد درصد  1۲است که شاهد افزایش    درصد بوده  6۲نرخ رشد پول    1399رسیده است. در سال    1399

طرفی افزایش تقاضا برای  یابد و ازهستیم. در شرایط انتظارات تورمی تقاضا برای پول افزایش می  139۸مقایسه با سال  

براین کاهش عایدی بازار پول  دهنده افزایش سرعت گردش نقدینگی و عامل تورم تلقی کرد. علاوهان نشانتوپول را می

 پول به پول شده است. موجب تبدیل شبه در مقایسه با سایر بازارها )سهام، ارز و ...(

  و   تومان  ميليارد  4045  ماهانه  متوسط  طوربه  بانکی   شبکه،  1399های بانك مرکزی در سال  براساس آمار

اش کاسته شده است. جالب است در این  و از عمق ناترازی تومان کاهش زيان انباشته داشته  ميليارد 1۳5 روزانه

های غیردولتی  مدت با وجود اینکه از عمق ناترازی حساب سرمایه شبکه بانکی کاسته شده است، حساب سرمایه بانك 

  اند.میلیارد تومان زیان انباشته ایجاد کرده  1377طور میانگین ماهانه  به  16530همچنان روندی نزولی را پیش گرفته و  

ناترازی    تر به واقعیت شود، حجمتر و نزدیك ها دقیقهای بانك گذاری داراییکه ارزشرسد در صورتینظر میالبته به

ها و تورم کسب منفعت کرده  نوعی از افزايش قيمتالبته شبکه بانکی بهشبکه بانکی بیشتر از این مقدار باشد. 

 اش کاسته است.تبع از زيان انباشته ها از شکاف ترازنامه و بهو با افزايش ارزش دارايی 

ها ایجاد کرده و کانال  دهد تسهیلات اعطایی بیشترین درآمد را برای بانك ها نشان میبررسی ترکیب درآمدی بانك 

هزار   ۴0معادل  1399گذاری در اسفند درآمد تسهیلات و سپردهشود. خالص  اصلی درآمدی شبکه بانکی محسوب می

 .استمیلیارد تومان 

روندی باثبات نداشته و در ابتدای سال نزولی و سپس روندی صعودی به خود    1399بانکی در سال  نرخ سود بین  

ترین  فته است. از مهمدرصد رسیده و از سقف کریدور بانك مرکزی نیز فراتر ر  ۲۲.63به نرخ    1399گرفته و در آبان  

خرید اوراق و بازگشت نرخ ذخیره قانونی به سطح قبلی    با توان به کاهش ذخایر نزد بانك ها  علل افزایش این نرخ می

 اشاره کرد.  1399شهریور در 
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  هزار میلیارد تومان   7۸3هزار میلیارد تومان و معادل    ۲39۲برابر با    1399ها در سال  مانده تسهیلات اعطایی بانك 

 است.  بیش از دو برابر بوده    139۸که افزایش آن در مقایسه با سال  هد  درصد رشد را نشان می  ۴۸افزایش یافته است و  

 

 مقدمه 

  یبر کل نظام اقتصاد یدیشد  رات یثأاست که ت ی و بانک  ینظام پول  ، یهر نظام اقتصاد یها نظام خرده  نیتراز مهم ی کی

  یاصورت دورهبه  آن تحولات    ی بررس  ل یدل  ن یبه هم  شود؛یم   متأثر  ز ین  ینظام اقتصاد  ی اجزا  ریاز سا  ن یدارد و همچن

آنها پرداخته شده است و    ی و اجزا  ی نگ ینقد  ، یپول  هیمرور تحولات پاگزارش به  ن یدر ا  ن یبنابرا.  رسدینظر م به  یضرور

  یمورد بررس  ی بازار بانك مرکز  ات یو عمل   ی بانکنیب  ات یمرتبط با آن اعم از عمل  یهادر ادامه تحولات نرخ سود و موضوع

 قرار گرفته است.  

حوزه،    ن یا  یهاتیو محدود  ی ها و اطلاعات موجود از شبکه بانکشده است تا براساس داده  ی گزارش سع   ادامه  در

  نیآنها، آخر  رات ییکشور و روند تغ  ی کلان پول  یرهایمتغ  ل یتحل  نه یکه زم  یاگونهانتخاب شود به  یمناسب   یهاشاخص

  ها،ییدارا  ت یف ی و ک  ی اعتبار  سكیها، رقوام بانك   ت، یشفاف   یهادر حوزه  ی ربانکیغ  ی اعتبار  ی هاهها و مؤسسبانك   تیوضع

بخش    نیدر آخر  تیها فراهم شود. درنهابانك   یو سودآور  ی باز ارز  تیوضع   ،یگذار هیسرما  تیمطالبات از دولت، وضع

 در سال مورد بحث مرور شده است.  ی و بانک یمؤثر بر نظام پول  عی وقا ن یترگزارش مهم

 

 تحولات پايه پولی  

نرخ رشد پایه    139۸و    1397های  ای که در سالگونهای برخوردار شد بهرشد پایه پولی از روند فزاینده  1397از سال  

درصد رسید. در پایان بهار    30.1به    1399نهایت نرخ رشد پایه پولی در سال  پولی از نرخ رشد نقدینگی فراتر رفت. در

توان به شرایط پیش  ترین علت آن را میشد هستیم که مهمشاهد جهش هفت واحد درصدی این نرخ ر   1399سال  

ها و رکود ناشی از شرایط کرونا و  آمده ناشی از انتشار ویروس کرونا اشاره کرد. بانك مرکزی به جهت مقابله با آسیب

پایه  کارها، سیاست پولی انبساطی در پیش گرفت که موجب افزایش نرخ رشد  ومنظور حمایت از خانوارها و کسببه

با فروش    1399ماهه دوم سال  خصوص در سهپولی شد. البته در ادامه سال این نرخ حالتی نوسانی به خود گرفت و به

از طریق عملیات بازار باز(    1399درصد کل اوراق به فروش رفته در سال    60اوراق بدهی دولت )  تومانهزار میلیارد    60

 است.  تیجه به کاهش نرخ رشد این رقم در این مدت منجر شده نها شده و درموجب کاهش ذخایر در دست بانك 
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 هر فصل(  انيپايه پولی )پا  ینرخ رشد فصل  . 1  نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های بانك مرکزی. داده مأخذ:

 

 ۴5۸.9حدود و پایه پولی به رقمی بوده  %30.1 زانیبه م  139۸اسفند  به  نسبت  1399 اسفند در  ی پول  ه یرشد پا

  افتاده   اتفاق  مرکزی بانك  خارجی هایدارایی  خالص  افزایش دلیلبه عمدتاً رقم نیا  که رسیده است تومان  اردیلیهزار م

هزار میلیارد تومان افزایش یافته است که    1۲۲.۸خارجی بانك مرکزی حدود    های دارایی  خالص  1399  سال  در .  است

  هایبودجه دولت و افزایش دارایی  یکسر  مانند   یعوامل  در   توانیماه آخر سال رخ داده است. علت آن را م  سهدر    عمدتاً 

نزدیك به نرخ    هاینرخ  با   هابا خرید ارز از صندوق توسعه ملی و پتروشیمی  که عمدتاً   کرد   جوتجس ارزی بانك مرکزی  

  صندوق توسعه به جهت   یارزها  دی موجود، خر  یهامیو تحر   یکنون  تیاست. البته در وضع   سامانه نیما صورت گرفته 

پول خلق شده    یتبع عدم امکان امحا منابع و عدم امکان فروش آنها و به  ن یاز ا  ی به بخش  ی بانك مرکز  ی عدم دسترس

تومان    ارد ی لیهزار م  -۲۲.۴۸  زان یبه م  یمرکزبه بانك    دولت  یبده خالص    ن یبالا خواهد شد. همچن  یهاموجب بروز تورم

 است. افتهی تومان کاهش  اردیلیهزار م 3۸.11 باًیاست که تقر دهیرس

  ش یافزا  139۸به نسبت اسفند ماه    ال ی ر  ارد ی لیهزار م  1۴9  به مقدار   1399ماه    اسفند در    ها ییدارا  ریسا  خالص 

ده است. خالص  کررا ثبت    شیافزا  الی ر  اردیلیهزار م  6۴.5  زین  مرکزی  بانك   به  هابانك   یبده   نیداشته است. همچن

  ال یر اردیلیهزار م  3۸1.1به مقدار    139۸ماه    سفند به نسبت ا  1399ماه    اسفند   در   یبه بانك مرکز  ی بخش دولت  یبده

 . است افتهی کاهش 

  



 

 

 

5

 پايه پولی از سمت منابع )ارقام به هزار ميليارد ريال(.  1جدول  

هزار  

ميليارد  

 ريال

 مانده 
 )%(  نسبت به ماه مشابه سال قبل نرخ رشد

اسفند 

1۳98 

خرداد  

1۳99 

شهريور  

1۳99 

آذر  

1۳99 

اسفند 

اسفند  1۳99

1۳98 

خرداد  

1۳99 

شهريور  

1۳99 

آذر  

1۳99 

اسفند 

1۳99 
خالص  

های دارایی 

 خارجی 
3۴75.7 3670.1 3631.۸ 3۸3۸.3 ۴703.7 ۴9 5۸.9 36.7 ۲۴.9 35.3٪ 

خالص  

بدهی 

  بخش

 دولتی 

156.3 39۴.3 17۲.7 1۲3 ۲۲۴.۸- 95- ۴.6- ۴۸.7- 50.۲- ۲۴3.۸٪- 

بدهی 

 هابانك 
1106.9 113۲.9 1۲91.9 1۲6۸.۴ 1171.۴ ۲0- 15.۸- 6 13.9 5.۸٪ 

خالص  

 سایر اقلام 
1۲10.۴- 136۲.1- 1375.۸- 115۴- 1061.۴- 16 ۲.۸ 9- 10.6 1۲.3٪ 

 %30.05 ۲9.7 ۲6.1 39.۸ 3۲ ۴5۸۸.9 ۴075.۴ 37۲0.6 3۸35.۲ 35۲۸.5 پایه پولی 

 های بانك مرکزی. داده مأخذ:

 

  همراه   مرکزی   بانك  نزد  ها بانك   دیداری   سپرده   سهم   کاهش   با   1399  سال  پولی   پایه  رشد   که   است   این   دیگر  نکته

  ایهسپرده  سهم.  است  رسیده  1399  پایان   در  درصد  ٪5.15  به  پولی  پایه  از  هابانك   دیداری  هایسپرده  سهم.  است  بوده

  گریدعبارتبه  ؛است  رسیده  ماه  آبان  در  درصد  3.75  به  درصد  6.63  از  1399  شهریور  در  پولی  پایه  از  هابانك   دیداری

  1399  آبان  در  الیر  اردیلیم  هزار  1۴9.3  به  ال یر  اردی لیم  هزار  ۲۴6.9  رقم   از  1399  وریشهر  در   ی دارید   یهاسپرده

  دلیلبه  سال اول(مسال دوم )برخلاف نیی در نیممرکز بانك   نزد  هابانك   ی دارید  یهاسپرده  سهم  کاهش.  است  دهیرس

 :کرد  مشاهده   ریز عوامل در  توانیم  را  امر ن یا علت است؛ بوده یقانون ریذخا به ها بانك  از ین شیافزا

  وعیش  از   ی ناش  ی تیحما  یهابرنامه  یاجرا  هدف   با  که  مهرماه  در  قبل  سطح   به  قانونی  سپرده  نرخ(  بازگشت )  افزایش -

 .بود یافته کاهش  ماه اردیبهشت در  کرونا روسیو

  افزایش  دلیلبه  (است  شده  منفی   آبان  و  مهر  در  رقم  اين)  دولتی   بخش  از  مرکزی  بانك   مطالبات  خالص  کاهش -

   .دولت  هایسپرده

 .(است   یافته  کاهش  ال ی ر  ارد ی لیم  هزار   ۲00  مقدار   به  آذر   و   آبان  ماه   دو   طی )  ها بانك   از   مرکزی  بانك  مطالبات  کاهش -

 . دولت  یبده اوراق  فروش  -

  یمرکز  بانك   نزد  آنهای  اضاف   ریذخا  و  یدار ید  یهاسپرده  کاهش  موجب  یقانون  ریذخا به  هابانك   ازین  شیافزا  بنابراین 

 .است گشته 
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 آن سمت مصارف )ارقام به هزار ميليارد ريال(   يپايه پولی و اجزا .  2جدول  

 هزار ميليارد ريال 
مانده اسفند  

1۳98 

مانده اسفند  

1۳99 

 نرخ رشد 

139۸ 1399 
الی  1۳9۳ متوسط

1۳98 

 ۲1.۸ %30.05 %3۲ ۴5۸۸.9 35۲۸.5 پایه پولی 

اسکناس و مسکوک  

 در جریان 
717.5 ۸15 10% 1۴.۴3% 10.7 

 ۴1 %36.۲۸ %33 35۴9.۸ ۲60۴.7 سپرده قانونی 

 1- ٪6.33 %۲0۴ ۲36.5 ۲۲۲.۴ سپرده دیداری 

 گزیده آمارهای اقتصادی بانك مرکزی. مأخذ:

 

 از پايه پولی  ی انه سهم ذخيره اضافيروند سال.  2 نمودار

 
 های زمانی بانك مرکزی.سری  مأخذ:

 

مقایسه    اینکه  آخر  می  سه نکته  نشان  اخیر  سالسال  این  در  بهدهد  عمدتاً  پولی  پایه  خالص  دلیل  ها  افزایش 

 های خارجی بانك مرکزی اتفاق افتاده است که در جدول زیر قابل مشاهده است.دارایی

  

 
 داري آن، لزومي ندارد يك نرخ رشد بلندمدت را تجربه كند. نگه دليل اختياري بودن  رشد بلندمدت اين متغير خيلي معنادار نيست چراكه به  1.

0
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7

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

سهم سپرده دیداری از پایه پولی به درصد



 

 

 

7

 پايه پولی از سمت منابع )ارقام به هزار ميليارد ريال(  سه يمقا. ۳جدول  

 .گزیده آمارهای اقتصادی بانك مرکزی :مأخذ

 

 تحولات نقدينگی و اجزاي آن. 1

به طرز   1399سال نرخ رشد نقدینگی روندی صعودی به خود گرفت و این نرخ در پایان  1397از اواسط سال 

 درصد نیز افزایش یافته است. ۴0ای تا بیش از سابقهکم 

 

 ماه   انه نقدينگی در هرينرخ رشد سال.  ۳  نمودار

 

 گزیده آمارهای اقتصادی بانك مرکزی. مأخذ:
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1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

 ميليارد ريال هزار 

 مانده 
 )%(  خ رشد نسبت به ماه مشابه سال قبلنر

اسفند 

1۳96 

اسفند 

1۳97 

اسفند 

981۳ 

 اسفند

 اسفند 1۳99

1۳97 

 اسفند

1۳98 

 اسفند

1۳99 

 ٪35.3 %۴۴ %1۲ ۴703.7 3۴75.7 ۲۴16.5 ۲159.۸ های خارجی خالص دارایی 

 -٪۲۴3.۸ %-۴6 %۴0۴ -۲۲۴.۸ 156.3 ۲9۲ 57.9 خالص بدهی بخش دولتی 

 ٪5.۸ %-۲0 %5 1171.۴ 1106.9 13۸1.7 13۲0.3 ها بدهی بانك

 ٪1۲.3 %-16 %3 -1061.۴ -1۲10.۴ -1۴33.3 -139۸.۲ خالص سایر اقلام

 %30.05 %33 %۲۴ ۴5۸۸.9 35۲۸.5 ۲656.9 ۲139.۸ پایه پولی 
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به جدول   توجه  بدهی۴با  میزان  ، رشد  به  بانکی  نظام  به  غیردولتی  در سال    ۴۸.۴های  ،  1399درصد 

بدهی بخش غیردولتی )عموماً مانده تسهیلات   .است داشته  بیشترین سهم را در تغییر بخش مصارف نقدینگی 

دهد واحد درصد نسبت به کل نقدینگی بیشتر رشد کرده است. این مقایسه نشان می   7اعطایی( به شبکه بانکی  

توان به شرایط  نفع بخش غیردولتی تغییر کرده است؛ از دلایل افزایش این رقم می روند ترکیب نقدینگی به 

 ها اشاره کرد.  ا و تسهیلات اعطایی و تمدید مهلت زمان بازگشت تسهیلات و بدهیناشی از شیوع ویروس کرون

 

 . مصارف نقدينگی4جدول  

هزار ميليارد  

 ريال

 مانده
 )%(  به   منتهی ماه 1۲ رشد  نرخ

اسفند 

1۳98 

خرداد  

1۳99 

شهريور 

1۳99 

آذر 

1۳99 

اسفند 

  اسفند 1۳99

139۸ 

  خرداد

1399 

  شهریور

1399 

 آذر

1399 

  اسفند

1399 

خالص 

هاي  دارايی

 خارجی 

۴63۲.3 51۲1.5 ۴903.9 5۲۸۸.۲ 5۸77.5 ۴۲.۴٪ 6۲ % 33 % 31 % ۲6.9٪ 

خالص بدهی  

 بخش دولتی
۲793 31۴۸ 3513.5 350۸.6 355۲.۸ 16.۲6% 19 % 33 % ۲۸ % ۲7.۲% 

بدهی بخش  

 غيردولتی
1۴16۲.۸ 1۴۸۸3 16733 1۸۴15.9 ۲1013.7 ۲3.5% ۲6 % 3۸ % ۴5 % ۴۸.۴% 

خالص ساير  

 اقلام
3133.۴ 3۴19.۲ 3۸0۸.5 ۴0۸7.5 ۴317.7 ۸3.5% 5۴0 % 36 % ۲9 % 37.۸% 

 %۴0.6 % 3۸ % 36 % 3۴ %31.3 3۴761.70 31300.۲ ۲۸95۸.9 ۲6571.7 ۲۴7۲1.50 نقدينگی 

   .همان مأخذ:

 

 ی ترکيب نقدينگ.  5جدول  

هزار 

ميليارد 

 ريال

 مانده
 قبل)%( نرخ رشد نسبت به ماه مشابه سال 

اسفند 

1۳98 

خرداد  

1۳99 

شهريور 

1۳99 

 آذر 

1۳99 

اسفند 

اسفند  1۳99

1۳98 

خرداد  

1۳99 

شهريور 

1۳99 

آذر 

1۳99 

اسفند 

1۳99 

 %61.7 %69.76 %۸0.۲0 %61.50 %۴9.۸ 6909.6 6170.3 6007 50۲0.5 ۴۲73 پول

 %36.۲ %3۲.3۴ %۲۸.00 %۲9.1۲ %۲۸ ۲7۸5۲.1 ۲51۲9.9 ۲۲951.9 ۲1551.۲ ۲0۴۴۸.5 پولشبه

 %۴0.6 %3۸.36 %36.1۸ %3۴.۲1 %31.3 3۴761.7 31300.۲ ۲۸95۸.9 ۲6571.7 ۲۴7۲1.5 نقدینگی 

 .همان مأخذ:
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1396 1397 1398 99

انتظارات تورمی   با افزایش نسبت پول به نقدینگی همراه بوده است. در شرایط  1399افزایش نرخ رشد نقدینگی در سال    

طرفی افزایش یابد و از ، تقاضا برای پول افزایش می ...(   و   ارز )سهام،    بازارها   سایر   با   مقایسه   در  پول   بازار  عایدی   و کاهش 

افزایش سرعت گردش نقدینگی و عامل تورم دانست. نمودار  دهنتوان نشان تقاضا برای پول را می  دهد، نشان می   ۴ده 

 درصد، یعنی بالاترین سطح در چند سال گذشته رسیده است. ۲1به    1399در مهر سال    نسبت پول به نقدینگی

 

 نسبت پول به نقدينگی.  4نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گزیده آمارهای اقتصادی بانك مرکزی. مأخذ:

 

رو در بسیاری از  اینبینی تورم باشد، ازتواند متغیری برای پیشترکیب نقدینگی از حیث درجه نقدشوندگی می 

رسد این  نظر میشود. اما بهبینی تورم استفاده میپول یا پول به نقدینگی برای پیشها، از نسبت پول به شبهتحلیل

اندازهنسبت برای  سیالیت ها  میزان  به  گیری  و  پیشنقدینگی  آن  سپردهتبع  زیرا  نیستند؛  مناسب  تورم  های  بینی 

شونده هستند، اما در نسبت پول به نقدینگی حضور  مدت، هرچند کاملاً نقدگذاری کوتاهانداز و سرمایهالحسنه پسقرض

الذکر به کل نقدینگی را گزارش کرده است. نمودار  های فوقسپرده  های ناپایدار شامل ندارند؛ نمودار زیر نسبت سپرده

روند نزولی پیدا کرده بود اما پس از    139۸های ناپایدار از نقدینگی از خرداد تا آذرماه  دهد سهم سپردهزیر نشان می

ویروس کرونا در زمستان   از شیوع  ناشی  و    139۸وقوع شوک  بازار سرمایه صعودی شد  تا  و رونق گرفتن  این روند 

به  1399شهریور   این  که  یافت  سپردهادامه  جذابیت  کاهش  سرمایهمعنای  سایر  های  با  قیاس  در  بلندمدت  گذاری 

های  دلیل تغییر جهت روند تورم انتظاری است. اما با تلاطمو به  9۸13)ازجمله طلا، بازار سرمایه و...( در اسفند    1ها دارایی

به گرفت؛  خود  به  کاهشی  روندی  نسبت  این  مجدداً  شاخص،  افت  و  سرمایه  بازار  در  شده  سهم  عبارتایجاد  دیگر 

 های بلندمدت افزایش یافت.سپرده

 

 
ها از نقدینگی  اتفاق افتاد و سهم از سپرده  1۳۹۷ماه ها در بهمن دليل کاهش نرخ سود مؤثر این سپرده مدت که به های کوتاه جمله سپرده از 1.

 واحد درصد کاهش داد. 2را معادل 
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 ینگيبه نقد  1هاي ناپايدارنسبت سپرده.  5  نمودار

 

 . همان مأخذ:

 

   بانکی بين و  بانکی  سود نرخ. 2

اعتبار  و  برای سپرده سرمایهنرخ سود علی  ۲۴/0۴/1399در جلسه مورخ    ۲طبق مصوبه شورای پول  گذاری  الحساب 

درصد    1۴ماهه درصد و شش  1۲ماهه درصد، سه 10مدت عادی های کوتاهدرصد و برای سپرده 16ساله دار یك مدت

ها نیز  انك مشارکتی و همچنین نرخ سود مورد انتظار تسهیلات مشارکتی بتعیین شده است. نرخ سود تسهیلات غیر

ساله،  درصدی سود سپرده یك   1بر تغییر  درصد تعیین شده است. علاوه  1۸به میزان    ۸/۴/1395براساس مصوبه مورخ  

مدت از  گذاری کوتاههای سرمایهتنها تغییری که پس از مصوبات فوق اعمال شد، تغییر فرمول محاسبه سود سپرده

 ها را کاهش داد. ن نوع از سپردهشمار بود که نرخ سود مؤثر ایروزشمار به ماه

یك روند    1399و اوایل سال    139۸بانکی در سال  شود، نرخ سود بینگونه که در نمودار زیر مشاهده میهمان  

رسد. علت اصلی کاهش  به حداقل مقدار خود طی این دوره می  1399که در خرداد ماه  نحوینزولی را طی کرده به

بانکی است که در پی افزایش خالص ذخایر خارجی بانك مرکزی  ضه ذخایر در بازار بینبانکی افزایش عرنرخ سود بین

می همچنین  است.  افتاده  اتفاق  مرکزی  بانك  به  دولت  بدهی  خالص  افزایش  در  و  مرکزی  بانك  بخشنامه  به  توان 

یره قانونی تقلیل  منظور حمایت از شرایط کرونایی تصویب و اعمال شد و براساس آن نرخ ذخکه به  1399اردیبهشت  

بانکی شد.  عنوان علت دیگر این کاهش نرخ اشاره کرد. این اتفاق موجب کاهش تقاضای ذخایر در بازار بینپیدا کرد به

ها  توان به کاهش ذخایر نزد بانك ترین علل آن میاما از خرداد به بعد این نرخ روندی صعودی به خود گرفت که از مهم

 گشت نرخ ذخیره قانونی به مقدار قبل اشاره کرد.دلیل خرید اوراق و بازبه

  

 
 .جريان در مسكوك و اسكناس نيز و  مدتكوتاه  گذاريسرمايه (،  يكم مسكن از)غير   اندازپس  و جاري الحسنه قرض  هايسپرده   مجموع .1

 . (1۳۹۹.4.24پول و اعتبار )جلسه مورخ  یمصوبه شورا یبانک مرکز .2
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 ی بانکنينرخ سود ب.  6نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های دریافتی از بانك مرکزی. سایت بانك مرکزی و داده  :مأخذ

 

 1۳99بانکی در سال  نرخ سود بين.  6جدول  

 عنوان  ماه 
1۳99 

 پذيريسپرده گذاري سپرده

 شهریور 

 16.6۲ 16.91 دولتی های تجاری بانك

 16.67 17.16 های تخصصی دولتی بانك

 15.5 17.39 ( ۴۴)های مشمول اصل بانك

 17.۲1 17 اعتباری خصوصی های هسسؤ ها و مبانك

 17.۲ جمع 

 مهر 

 19.۲7 19.67 های تجاری دولتی بانك

 19.13 ۲0.0۸ های تخصصی دولتی بانك

 0 ۲0.11 ( ۴۴)های مشمول اصل بانك

 19.99 19.5۲ اعتباری خصوصی  هایؤسسهها و مبانك

 19.96 جمع 

 آبان 

 ۲1.۸1 ۲۲.05 های تجاری دولتی بانك

 ۲1.95 ۲3.3۲ های تخصصی دولتی بانك

 0 ۲۲.59 ( ۴۴)های مشمول اصل بانك

 ۲۲.67 ۲3.13 اعتباری خصوصی  هایؤسسهها و مبانك

 ۲۲.63 جمع 

 آذر

 ۲0.3۲ ۲0.35 های تجاری دولتی بانك

 ۲0.5۴ ۲0.6 های تخصصی دولتی بانك

 0 ۲0.۸۸ ( ۴۴)های مشمول اصل بانك
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 عنوان  ماه 
1۳99 

 پذيريسپرده گذاري سپرده

 ۲0.7 ۲0.57 اعتباری خصوصی  هایؤسسهها و مبانك

 ۲0.6۸ جمع 

 دی

 ۲0.۲7 ۲0.06 های تجاری دولتی بانك

 ۲0.۲۴ ۲0.3۸ های تخصصی دولتی بانك

 ۲0 ۲0.۸۲ ( ۴۴)های مشمول اصل بانك

 ۲0.56 ۲0.۴ اعتباری خصوصی های ؤسسهها و مبانك

 ۲0.۲ جمع 

 بهمن 

 19.۸6 19.79 های تجاری دولتی بانك

 19.۸6 19.95 های تخصصی دولتی بانك

 ۲0 ۲0.1 ( ۴۴)های مشمول اصل بانك

 ۲0.03 19.۸3 اعتباری خصوصی  هایؤسسهها و مبانك

 19.97 جمع 

 اسفند 

 19.67 19.91 های تجاری دولتی بانك

 19.69 19.9۲ های تخصصی دولتی بانك

 ۲0 19.76 ( ۴۴)های مشمول اصل بانك

 19.9 19.۸6 اعتباری خصوصی  هایؤسسهها و مبانك

 19.۸۴ جمع 

 ها. بانکی ریالی و نامه بانك مرکزی در پاسخ به مرکز پژوهش گزارش عملکرد بازار بین   مأخذ:

 

شود این است که  ها مشخص میبانکی در طبقات مختلف بانك نکته دیگری که از مشاهده آمارهای نرخ سود بین

های خصوصی  بیشتر از بانك های خصوصی  اعتباری غیربانکی و بانك   ی هامؤسسه  بانکی برای پذیری بیننرخ سود سپرده

اعتباری غیربانکی بیشترین    ی هامؤسسهبانکی و  های دولتی کمترین نرخ سود بینکلی بانك طورشده و دولتی است و به

 ای عبارتند از: ترین دلایل چنین مشاهدهاند. مهمبانکی را پرداخت کردهنرخ سود بین

 درصد(  10تخصصی دولتی )های نسبت ذخیره قانونی کمتر برای بانك  -

 شود. ها منجر می ها در این بانك های تجاری دولتی از شبکه پرداخت که به ورود و مانایی بیشتر سپرده سهم بالای بانك  -

اعتباری که به مشکلات ساختاری نقدینگی  های  مؤسسههای خصوصی و  ای برخی از بانك های ترازنامهشکاف -

 شده است. منجر بت به خروج آنها( )کند شدن سرعت جریان ورود وجوه نس

 

 عمليات بازار باز و فروش اوراق بدهی. ۳

  کنترل  نهایتاً  و  یبانکبین  بازار  در   سود  نرخ  مدیریت  هدف  با  یپول   یسیاستگذار  جدید  چارچوب  اجرای  راستای  در

  یابزارها  از  استفاده   با   تورم  ی گذارهدف  بریمبتن   یپول  سیاست   برای  لازم  بستر  کردن  فراهم   و   تورم  مهار   و  نقدینگی 

 ۲7/01/139۸  تاریخ   در،  139۸  سال   بودجه  قانون  « 5»  تبصره   « م»  بند  استناد   به   و  ی پول  سیاست   غیرمستقیم  مدت کوتاه
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  آن  اصلاحات   همراه)به    « ی مرکز  بانك   توسط  وثیقه   اخذ  قبال  در  اعتبار  یاعطا  و   باز  بازار  عملیاتانجام  »  دستورالعمل 

 .شد تصویب اعتبار و پول یشورا  توسط( 03/10/139۸ مورخ  در

 غیرمستقیم  ابزارهای  کارگیریبه   با  پولی  سیاستگذاری  چارچوب  نوسازی  باز،  بازار   عملیات   معرفی  از  مرکزی  بانك   هدف  

 و  وثیقه  اخذ  قبال  در  هابانك   به  تسهیلات)اعطای    سود   نرخ  دامنه  از  استفاده  همراه  به   باز  بازار  عملیات.  است   پولی

 در  نقدینگی  بهینه   تخصیص   و   بانکی   سود   نرخ   بر   مؤثرتری   مدیریت   دهد می   اجازه   مرکزی   بانك   به (  هابانك   از  پذیری سپرده 

 .شود تقویت   -سود  نرخ   کانال ویژهبه   - پولی اشاعه   سازوکار   هایکانال  آن،   مسیر   از   تا   باشد؛   داشته ریالی  بانکی بین   بازار

  عملیات  چارچوب  در  را  دولتی   بدهی   اوراق  معامله،  139۸  ماه  ید ۲۸  مورخ  شنبه   روز   بار  اولین  برای  مرکزی  بانك  

 .داد  انجام مزبور اوراق  قطعی  خرید قالب  در  و باز  بازار

بازار باز را    ات ی عمل ، یریال   ی بانکمورد نیاز بازار بین ی در چارچوب مدیریت نقدینگ   ز ین  1399در سال    ی مرکز  بانك  

  ی ن یبشیاساس پ ( بری دولت  یاوراق بده   یاعتبار  ای   یفروش قطع  ای   دیبانك )خر  نیاجرا کرد. موضع ا  یصورت هفتگ به

ب  ینگینقد   تیوضع بازار  بین  یبانکنیدر  بازار  نرخ  نوسانات  با هدف کاهش  از طر  یبانک و  نرخ هدف،  انتشار    قیحول 

 .صورت گرفت یبانک نیدر سامانه بازار ب هیاطلاع

  اردیلیم  هزار  16۸1.6  درمجموع  و   کرده  برگزار  را  باز   بازار  اتیعمل  حراج  مرحله  ۴9  ی مرکز  بانك ،  1399  سال  در 

  ن یا  در.  است  بوده  ی نگینقد  قیتزر  هدف  با  و  دیبازخر  توافق  آنها  ی تمام  که  دهش   ارسال  یمرکز  بانك  به  سفارش  الیر

  یربانکیغ   ی اعتبار  هایمؤسسه  و   هابانك   اری اخت  در  19.۸  نرخ  حداقل   متوسط  با  اعتبار  الیر   اردیلیم  هزار  1005.۲95  انیم

 .داد قرار

 

 هاي اعتباري غيربانکی ها و مؤسسهوضعيت بانک. 4

ها، وضعیت سلامت شبکه بانکی و همچنین کم و کیف خدمات آن، مورد بررسی  اساس برخی شاخصدر این بخش بر

ها، سودآوری و... است  رعایت استانداردهای کفایت سرمایه، کیفیت داراییها عمدتاً در گرو  گیرد. سلامت بانك قرار می

 شود. که در این قسمت به این مباحث پرداخته می

 

 اطلاعات افشاي و  شفافيت. 4-1

آنها نقش    های پرمخاطرهها و جلوگیری از فعالیتبخشی رفتار بانك ( در انتظامIII)  عنوان رکن سوم بالشفافیت به

توانند  دهد و عموم مردم میها از مقررات مقام ناظر را افزایش میافشای اطلاعات، هزینه تخلف بانك   مؤثری دارد.

ها را ملزم به  رو سند کمیته بال، بانك ایند. ازکننها مشارکت  عنوان مقام ناظر عمل کرده و در ارتقای سلامت بانك به

ده است و بانك مرکزی نیز در دستورالعملی تحت عنوان  کرقبول  صورت منظم و با جزئیات قابلافشای اطلاعات به

مصادیق این اطلاعات    «دستورالعمل حداقل استانداردهای شفافیت و انتشار عمومی اطلاعات توسط مؤسسات اعتباری»

وجه قابل دفاع نیست و شاهد تخلف گسترده  هیچها در این محور بهسفانه عملکرد بانك أرا مشخص کرده است. مت

 .هستیم مالی  های صورت  افشای عدم  حتیها از مقرره مذکور و بانك 

صورت حسابرسی شده بر سامانه کدال قرار  به را خود 1399انه ی های مالی سالبانك دولتی و غیردولتی صورت ۲7  

  عمومی  انتشار   و  شفافیت   استانداردهای   حداقل   دستورالعمل  کشاورزی  بانك  تنها   دولتی  های بانك   میان   اند. در داده
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  مندرج موارد  و است کرده رعایت  طور کاملهرا ب مرکزی بانك  سویاز شده ابلاغ اعتباری  های همؤسس توسط  اطلاعات

  کاملاً  عملکرد  بورسی  غیربانکی   اعتباری  هایهمؤسس  و   ها بانك   سایر  امااست.    کرده  افشا   را  مربوطه  دستورالعمل  در

اعتباری غیربانکی بورسی    های هها و مؤسسهای مالی منتشر شده از برخی از بانك آخرین صورت  . اندداشتهن  شفافی 

 غیرشفاف به شرح زیر است:

 

 (09/06/1400نگارش گزارش )  خيدر تار  رشفاف يبورسی غ  ي هاهاي مالی بانکوضعيت انتشار صورت.  7جدول  

 های مالی صورت آخرین   های مالی حسابرسی شده صورت پذیرش شده در  
رعایت دستورالمل حداقل  

 الزامات شفافیت 

  30/1۲/99 ۲9/1۲/97 پایه – فرابورس   آینده 

  31/03/1۴00 30/1۲/99 پایه – فرابورس   رسالت 

  ۲9/1۲/9۲ ۲9/1۲/9۲ ثبت نشده نزد سازمان  توسعه صادرات 

  31/6/95 ---  پایه  –فرابورس   نور 

  ۲9/1۲/9۸ ۲9/1۲/9۴ پایه  –فرابورس   کاسپین 
 مأخذ: سامانه کدال. 

 

سوی بانك مرکزی دارد، تاکنون هیچ  رغم اینکه هیئت سرپرستی منصوب شده ازمؤسسه اعتباری غیربانکی نور، به 

عدم    دلیل به  زین  توسعه   یربانک یغ   ی سسه اعتبارؤم  ت یوضع  ن یهمچنای منتشر نکرده است.  صورت مالی حسابرسی شده

  ی بحران  ار ی بس  ت، یالعمل حداقل الزامات شفاف دستور  زا   یبه لحاظ تخط   ریسال اخ   هشت مربوط به    ی مال   های انتشار صورت

اعتبارؤنشده م  یحسابرس  یصورت مال   نی. آخرشودیم   یابیارز انتها  ز ین  نیکاسپ   یبانک ریغ  ی سسه  به  سال    یمربوط 

  تیبه لحاظ عدم رعا یبحران طی در شرا  زیسسه را نؤم نی ا ریسال اخ دو اطلاعات مربوط به  ی که عدم افشا است 139۸

 .دهدیقرار م   تیالعمل شفافتوردس

طور مشخص از اطلاعاتی گزارش بدان پرداخته خواهد شد، به   ادامه ها که در  ذکر است در بررسی وضعیت بانك   شایان  

های مالی بانك و یك مؤسسه اعتباری غیربانکی صورت   ۲6.  شد   خواهد   استفاده  اند ها در سامانه کدال منتشر کرده بانك   که 

های موقع اطلاعات صورت اند. سه مؤسسه اعتباری غیربانکی با عدم انتشار به بر سامانه کدال منتشر کرده سالیانه خود را  

 مالی خود وضعیت غیرشفافی را دارند.

 

 هابانک  1قوام . 2-4

پرداخت  حساب سرمایه یا حقوق صاحبان سهام بانك عبارت است از تفاوت دارایی و بدهی بانك و عمدتاً شامل سرمایه  

عنوان یك سپر مقابل شوک کاهش  . اهمیت سرمایه ازآنجاست که بهاستها و سود )زیان( انباشته بانك  شده، اندوخته

به سپرده از سرایت زیان،  بانك، عمل کرده و  این،  کندفعان جلوگیری مینگذاران و سایر ذیارزش دارایی  . در کنار 

مدیره( نیز  تئتبع آن هیشود منافع سهامدار )و بههاست که موجب میکارکرد اقتصادی سرمایه، کنترل کژمنشی بانك 

 
1  . Solvency 
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98اسفند 99خرداد  99شهريور  99آذر  99اسفند 

بانك هاي تجاري دولتي بانك هاي تخصصي دولتي بانك هاي غيردولتي شبكه بانكي

 تابعی از عملکرد بانك باشد و او را از رفتارهای پرریسك باز دارد.

هزار میلیارد    -۴3.۸9به میزان    139۸در اسفند    که  اعتباری غیربانکی   های هها و مؤسسسرمایه مجموع بانك   حساب   

های دولتی  هزار میلیارد تومان رسید. برخلاف بانك   -6۲سابقه کاهش یافت و به رقم بی نیز  1399تومان بود در خرداد  

کماکان منفی    1399سال    در  غیردولتی  هایکه در پایان سال واجد حساب سرمایه مثبت شدند، حساب سرمایه بانك 

های  گذاری داراییکه ارزشصورتیرسد درنظر میرسیده است. البته به  تومان   میلیارد  هزار   -91.69بوده و به میزان  

 ناترازی خیلی بیشتر از این رقم است.  تر به واقعیت شود، حجمتر و نزدیك ها دقیقبانك 

 
 

 ( الير  ارديليها )هزار م حساب سرمايه بانک.  7  نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 گزیده آمارهای اقتصادی بانك مرکزی. مأخذ:

 

های ابلاغی در اسفند  افتد که بانك مرکزی به موجب دستورالعملاین وضعیت حساب سرمایه در حالی اتفاق می

درصد    ۴.5های موزون به ریسك را  درصد و نسبت سرمایه لایه یك به دارایی  ۸، حداقل نسبت کفایت سرمایه را  139۸

های موزون به ریسك کمتری دارند را ملزم کرده است تا طی  هایی که سرمایه لایه یك به داراییعنوان کرده و بانك 

های موزون به ریسك برسانند. طبق آن  درصد دارایی  ۴.5، سرمایه لایه یك خود را به  1۴01یك برنامه زمانی تا سال  

باید    1399تثنی شده بودند( در سال  بندی مسهای خصوصی شده از زمانهای دولتی و خصوصی )بانك برنامه، بانك 

توانند نهایتاً به  ها میکه بانك آنجاهای موزون به ریسك خود، سرمایه لایه یك داشته باشند. ازدرصد دارایی 3.5معادل 

ت،  تر از سرمایه لایه یك اسالوصولاندازه سرمایه لایه یك، سرمایه لایه دو داشته باشند و معمولاً سرمایه لایه دو، سهل

 1است. درصد، مورد انتظار بوده 7نسبت کفایت سرمایه  1399در سال 

هیچ مجازاتی برای تخلف از دستورالعمل کفایت    1۴01اساس دستورالعمل بانك مرکزی تا پایان سال  اگرچه بر

ست، اما  ( دستورالعمل مذکور بدون ضمانت اجرا رها شده ا۸بندی موضوع ماده )سرمایه در نظر گرفته نشده و زمان

ها  پذیرش نیست و شاهد دیگری بر ضعف جدی نظارت بر بانك اساس قانون تجارت قابلمنفی بودن حساب سرمایه بر

 
 ها و مؤسسات اعتباري ابلاغي بانك مركزي. دستورالعمل نسبت كفايت سرمايه بانك  .1
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جمع حقوق صاحبان سهام انباشته( زیان)سود 

منظور تقویت اقتدار مقام ناظر است. نمودار  طی سالیان گذشته و ضرورت اصلاحات اساسی در ساختار بانك مرکزی به

   .اندهای مالی خود را افشا کردهدهد که صورتای بورسی را نمایش میهزیر، حساب سرمایه و زیان انباشته برخی از بانك 

 
 

 ( الير  ارديلي)هزار م   1۳99و غيردولتی در اسفند ماه    یهاي دولتبانک هيانباشته و حساب سرما انيز.  8  نمودار

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 . کدال  سامانه ی مال یهاصورت  :مأخذ

 

  ارزش )  هیسرما  حساب  یدارا   نیزم  رانیا  و  شهر  ه،یسرماآینده،    یهابانك   شده،  افشا  مالی  هایصورت  اساسبر   بنابراین

  شديداً  سرمايه  حساب  با   هایی بانك   وجود .  آنهاست  ی هایبده  از   کمتر   شان یهاییدارا  ارزش  و   هستند  ی منف (  ژهیو

 :شودمی اشاره نمونه عنوانبه آنها  از  برخی به که  دارد کشور براي باريزيان پيامدهاي منفی

 ، اقتصاد گذاری سرمایه آن تبع به و هابانك  دهیتسهیلات توان کاهش. 1

 (. است   نمانده   باقی   دادن   دست   از   برای   ای سرمایه   اینکه   دلیل به )   پرمخاطره   های فعالیت   به   غیردولتی   ی ها بانك   ورود . ۲

  بر مبنی  مرکزی   بانك   سیاست  و   است  درمان  نیازمند   بانکی  نظام   دهد می  نشان  هابانك   سرمایه   حساب   وضعیت  مشاهده

  افزایش   را  درمان   هزینه  و  ناترازی  و  نیست  کافی  حداقلی،  هایاقدام  سرییك   انجام   حتی  و  ناسالم   هایبانك   با  مدارا

  تومان   اردیلیم  1377  ماهانه  نیانگی م  طوربه  یردولتیغ  یها بانك   ،1399  سال  در  مرکزی  بانك   های آمار  براساس.  دهدمی

 نظام  در  اساسی   اصلاحات  انجام  در  ريتأخ  روز  يکهر  دهدمی   نشان  فوق  ارقام.  اندکرده  جاد یا  انباشته  انیز

 . کندمی  تحميل کشور به هزينه  ميزان چه  ،ی ردولت يغ يهابانک  زيان موتور  کردن خاموش  و بانکی 

  دارایی  به  سرمایه  نسبت  محاسبه  نظیر  رایج   هایشاخص  و  هاتحلیل  دیگر  است  شده  منفی   سرمایه  حساب  کهازآنجا  

  هایکشور  از   برخی  با   هابانك   دارایی   به  سرمایه   نسبت  وضعیت  مقایسه   شاید   اما   ؛ شودمی  موضوعیت   فاقد  اهرمی  ضریب   یا

  اقدام   و  تأمل  جای  توسعه  حال  در  و  منطقه  کشورهای  برخی  با  نسبت   این  فاحش  و  معنادار  تفاوت.  باشد  مفید   منتخب،

  .دارد مقتضی 
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 2019نسبت سرمايه به دارايی در کشورهاي منتخب در سال  .  9  نمودار

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   .جهانی  بانك  :مأخذ
 

 ها دارايی  کيفيتريسک اعتباري و . 4-۳

شود بنابراین بررسی  ها قلمداد میترین دارایی بانك کنندگان تسهیلات، مهمعبارتی بدهی دریافتتسهیلات اعطایی یا به

معنای  رود. مدیریت ریسك اعتباری بهشمار میها بههای بانك ترین شاخص در ارزیابی کیفیت داراییاین سرفصل، مهم

گزارش    1کنندگان تسهیلات است که با شاخص نسبت مطالبات غیرجاری سوی دریافتکنترل مخاطره )ریسك( نکول از

ای که  کند و تنها دادهها منتشر نمیبانك   های سفانه بانك مرکزی گزارش تفصیلی از وضعیت کیفیت داراییأشود. متمی

شود، سرفصل منتشر شده در  ها منتشر می( بانك NPLوضعیت نسبت مطالبات غیرجاری )خصوص  صورت عمومی درهب

نشان می اقتصادی است. سرفصل مذکور  اسفند  نماگرهای  در  بانکی  مانده مطالبات غیرجاری شبکه  به 1399دهد   ،

هستیم. البته   139۸درصدی این رقم در نسبت با سال   3۴.7ان رسیده است که شاهد رشد میلیارد توم هزار ۲۴0.75

، مربوط به 1399درصد از میزان مانده مطالبات غیرجاری شبکه بانکی در پایان سال    10.1باید توجه داشت که تنها  

اعتباری غیربانکی    هایمؤسسه  ها و است. نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات )ریالی و ارزی( در بانك   1399سال  

رسیده    1399درصد در اسفند    6.7، به  1399درصد در خرداد    10.5روند کاهشی خود را شروع کرده و از    1399از تیر  

 ۸.۸ترتیب نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات ارزی و ریالی به 1399دهد که در اسفند است. آمارها نشان می

 درصد است.  6.۲و 

  

 
 مطالباتي كه حداقل دو ماه از سررسيد يا قطع بازپرداخت اقساط آن گذشته است به كل مطالبات.نسبت ميزان  .1
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 )درصد(   ها نسبت مطالبات غيرجاري بانک.  10  نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ، بانك مرکزی.1399ماهه چهارم نماگرهای اقتصادی سه  :مأخذ
 

های دولتی تخصصی و تجاری است و نسبت مطالبات  های غیردولتی بیشتر از بانك نسبت مطالبات غیرجاری در بانك 

یك روند نزولی را تجربه کرده است البته به جهت    1399دولتی و تخصصی دولتی طی سال های غیرغیرجاری در بانك 

ها نسبت به کل تسهیلات  حجم تسهیلات اعطایی توسط هر گروه از بانك   تر لازم است اولاًبینانهارزیابی و مقایسه واقع

 . گرفتساله تسهیلات اعطایی هر گروه را نیز در نظر میزان رشد یك  و ثانیاً

دهد. با توجه به این  را نشان می  آنها بندی  ها به تفکیك طبقهحجم مانده تسهیلات اعطایی بانك بیانگر    11نمودار  

درصد کل تسهیلات شبکه بانکی است و این رقم در    60غیردولتی، بیش از    هایبانك   یی اعطا  لاتیتسه   مانده  ،نمودار

 های گذشته روندی افزایشی را طی کرده است.سال درصد رسیده است که در مقایسه با  6۸.7به  1399اسفند 
 

 ها بانک  کيبه تفک  يیاعطا  لاتينسبت مانده تسه.  11  نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گزیده آمارهای اقتصادی بانك مرکزی. :مأخذ

 

 .دهدها را نشان میساله مانده تسهیلات اعطایی بانك درصد رشد یك   1۲همچنین نمودار 
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بانك هاي غيردولتي شبكه بانكي

 يی اعطا  لاتيمانده تسهرشد  .  12  نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 . همان: مأخذ
 

های غیردولتی روندی صعودی به  یی بانك اعطا  لاتی تسه   مانده   رشد   نرخ مشهود است،    1۲طور که در نمودار  همان  

 سابقه است.های گذشته امری بیدرصد رسیده است که در سال 60به  1399خود گرفته و در اسفند 

دلیل اینکه باید متناسب با مطالبات غیرجاری، به  ها به اینجا ضروری است و آن اینکه عموم بانك ذکر یك نکته در    

انگیزه زیادی برای عدم افشای مطالبات غیرجاری    الوصول شناسایی کنند، گیری اقدام کرده و هزینه مطالبات مشکوک ذخیره 

جمله تسویه مطالبات غیرجاری با اعطای تسهیلات جدید،  از شود،  کار گرفته می منظور به های گوناگونی بدین دارند. روش 

ترین دلیل آن ضعف  ها در شبکه بانکی که مهم گیر شدن این روش ها و ... . با توجه به همه گذاری دارایی ارزش بیش   امهال یا 

رجاری بسیار  میزان واقعی مطالبات غی   هاست، های اساسی در نظام حسابرسی بانك جدی نظارت بانك مرکزی و اشکال 

 ها توسط بانك مرکزی، گزارش شده است: اظهاری بانك بیشتر از ارقامی است که در جدول ذیل مستخرج از خود 

 

 (الير  ارديلي)هزار م   1مانده مطالبات غيرجاري شبکه بانکی .  8جدول  

هزار ميليارد  

 ريال

 مانده
 )%( نرخ رشد نسبت به ماه مشابه سال قبل

اسفند 

1۳98 

خرداد  

1۳99 

شهريور 

1۳99 
 1۳99آذر 

اسفند 

اسفند  1۳99

1۳98 

خرداد  

1۳99 

شهريور 

1۳99 

آذر 

1۳99 

اسفند 

1۳99 

 70.0 67.7 ۴۴.9 ۲۸.3 ۲5.0 ۴06.۴ 361.۸ 311.6 ۲7۲.1 ۲39 تجاری دولتی 

تخصصی 

 دولتی
333 39۴.۲ 363.۴ 371.۸ 3۴5.۸ 15.0 19.1 10.5 1۲.9 3.۸ 

 36.۴ 3۲.7 ۲۴.6 3۴.5 19.0 1655.3 15۴7 1395.۴ 1۴71.6 1۲1۴ غیردولتی 

 3۴.7 33.3 ۲۴.۴ 30.5 19.0 ۲۴07.5 ۲۲۸0.6 ۲070.۴ ۲137.9 17۸7 شبکه بانکی 

 گزیده آمارهای اقتصادی بانك مرکزی. :مأخذ

 
هاي انجام شده، خريد دين و  البته سرفصل ساير در گزيده آمارها شامل خريد دين، اموال معاملات و مطالبات غيرجاري است اما با بررسي  .1

 كنند. رند و روند را نيز متأثر نمي اموال معاملات سهم ناچيزي از كل سرفصل ساير دا
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درصد بوده است که نسبت به دوره مشابه در سال   3۴.7معادل  1399ماهه مانده مطالبات غیرجاری در سال  1۲رشد 

واحد درصدی نرخ رشد آن هستیم. ذکر این نکته بسیار حائز اهمیت است که میزان افزایش    15.7شاهد افزایش    139۸

هزار میلیارد تومان بوده است و نرخ رشد آن    ۴۴های غیردولتی در سال گذشته  مانده مطالبات غیرجاری در بانك 

سال    در  که  غیرجاری  مطالبات  کل  از  درصد  71  دیگرعبارتدرصد بوده است؛ به  36.۴  حدوداً  139۸نسبت به اسفند  

   .است دهکر ایجاد  دولتیغیر های بانك  را ( تومان میلیارد هزار 6۲)  است شده ایجاد  بانکی شبکه در 1399

  و  کدال   سامانه  از  اما   کندنمی  منتشر   هابانك   اعتباری  ریسك   درباره  بیشتری  جزئیات  و   اطلاعات  مرکزی   بانك   اگرچه

هایی  بانك   درخصوص   بیشتری  جزئیات  با  را   مذکور  متغیر  وضعیت  توانمی  ،1399  اسفند ماه   در  هامالی بانك   هایصورت

  ها بانك   برای  را   غیرجاری   مطالبات   نسبت   زیر   نمودار .  شان در سامانه کدال وجود دارد، بررسی کردکه اطلاعات مالی

  مطالبات  نسبت  بالاترین  صادرات  و  پارسیان، دی   های سرمایه، آینده،بانك   دهد.می  نشان  دولتی و خصوصی   مختلف

 . دارند شده  بررسی های بانك  میان  در  غیرجاری را

 

 1۳99ها در اسفند سال  نسبت مطالبات غيرجاري بانک.  1۳  نمودار

  

 

 

 

 

 

 

 

 های مالی در سامانه کدال صورت  :مأخذ

 

ماه    گذشته )حداقل دو   مطالبات سررسید های مختلف مطالبات غیرجاری یکسان نیست.  ریسك اعتباری سرفصل

خیر( سه طبقه مطالبات غیرجاری هستند که طبعاً با  أماه ت   6  - 1۸الوصول )خیر( و مشکوکأماه ت  ۲-6خیر(، معوق )أت

های مختلف از مانده  خیر بازپرداخت اقساط ریسك اعتباری بالاتری دارند. تفکیك سهم مانده سرفصلأهای تافزایش ماه

سسه  ؤهای سرمایه، سامان و مجاری در نمودار زیر نشان داده شده است. سبد مطالبات غیرجاری بانك مطالبات غیر

 هاست. تر از سایر بانك اعتباری ملل پرریسك 
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نسبت ذخایر معوق نسبت ذخایر مشکوک الوصول

 1۳99هاي مختلف مطالبات غيرجاري در اسفند ماه سال سهم سرفصل.  14ر  نمودا

 

 

 

 

 

 

 
 

 . همان  :مأخذ
 

بر اینکه باید از کفایت سرمایه برخوردار باشند، لازم است متناسب با آن،  اعتباری علاوهمنظور پوشش ریسك  ها بهبانك 

منظور پوشش زیان  ای است که بانك بهمعنای هزینهالوصول بهد. ذخیره مطالبات مشکوککنن گیری  اقدام به ذخیره

د.  کنزمان، هموارسازی و توزیع    گذارد تا زیان مذکور را در طولاحتمالی ناشی از سوخت شدن تسهیلات، کنار می

بانك  مطالبات غیرجاری  از  دو طبقه  ذخایر  مانده  نسبت  زیر  و مشکوکجدول  )معوق  نشان میها  را  دهد.  الوصول( 

شود و به این معناست که در صورت سوخت شدن  ای مثبت ارزیابی میها نکتهاست که بالاتر بودن این نسبت  طبیعی 

 شود.متحمل زیان جدید کمتری میمطالبات مربوطه، بانك 

 

 1۳99مطالبات به مانده )درصد( در اسفند ماه  رهينسبت ذخ.  15 نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . همان: مأخذ
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الوصول و معوق را نشان  نسبت ذخایر به مانده تسهیلات پایان دوره مشکوکخصوص  ها در نمودار فوق عملکرد بانك 

بسیار کم است بنابراین    نها ها بوده و احتمال بازگرداندن آترین دارایی بانك الوصول، پرریسك مشکوکدهد. مطالبات  می

بایبانك  به  د ها  ترازنامه خود  در  را  باکنن گیری پوشش داده و جبران  ذخیره  دلیلاین شکاف  اما  حال شاهدیم  ایند. 

درصد از این    50دی، اقتصاد نوین و کشاورزی کمتر از  سسه اعتباری ملل، خاورمیانه، سامان،  ؤهای پارسیان، مبانك 

 اند. الوصول را پوشش دادهمطالبات مشکوک

قابل   این    درباره ها، مقام ناظر در کشورها  گیری در سلامت بانك اهمیت ذخیرهدلیل  بهتوجه، این است که  نکته 

اختیار   در  که  تشویقی  و  نظارتی  ابزارهای  با  و  است  حساس  بسیار  میمقوله،  سعی  بانك دارد  بهکند  را  سوی ها 

گیری متناسب با احتمال نکول ترغیب و در صورت لزوم  در افشای طبقات مطالبات و همچنین ذخیره  « گوییراست»

. بانك مرکزی ایران نیز در برخی از موارد از ابزارهای در اختیار خود نظیر صدور مجوز برگزاری مجمع یا  کند  مجبور

عنوان سرمایه لایه دو نظارتی و ...، در این راستا استفاده  الوصول بهعمومی مطالبات مشکوک  رتعریف بخشی از ذخای

قبول مالیاتی  قابل  عنوان هزینهالوصول بهپذیرش تمامی هزینه اختصاصی مطالبات مشکوک  حال، عدماینکرده است. با

گیری را مطابق دستورالعمل بانك  کند که ذخیرهتنبیه میهای منضبطی را  سوی سازمان امور مالیاتی، در عمل بانك از

الوصول شناسایی کنند،  بر اینکه باید هزینه مطالبات مشکوکهای منضبط علاوهچراکه بانك .  دهندمرکزی انجام می

ند؛  دهپردازند و سود کمتری از دست میهای غیرمنضبط تنها مالیات میکه بانك حالیمالیات نیز خواهند پرداخت در

 1نامه مربوطه این مانع برطرف شود.های مستقیم یا آیینشایسته است با اصلاح قانون مالیات

 

 2019نسبت مطالبات غيرجاري در سال  .  16  نمودار

 
 . بانك جهانی و بانك مرکزی ایران  :مأخذ

 

که در این نسبت  نحوی درصد است به 11شود نسبت مطالبات غیرجاری در ایران گونه که در نمودار فوق مشاهده میهمان 

 
ها« به  بانک   الوصولمشکوک   مطالبات  ذخایر  از  ستانی ماليات .  51  کشور  کل  1۳۹۹  سال   بودجه   لایحه   بحث تفصيلی درباره گزارش »بررسی  .1

 تبيين شده است.  16852شماره مسلسل 
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بانك های تجاری دولتی بانك های تخصصی دولتی بانك های غیردولتی

عامل بسیار مهم در    رسدنظر میگیرد. بهیافته و در حال توسعه نشان داده شده، قرار میایران بالاتر از اکثر کشورهای توسعه

  نرخ   و  اسمی  بهره  نرخالتفاوت  )مابهی  واقع  بهره  نرخ  شیافزا  ،های اخیرها در سالبانك  شتاب گرفتن افزایش مطالبات غیرجاری

  امکان   عدم  یمعنابه  عملاً ست، ین  بالا   ی اقتصاداسمی    رشد   نرخ  که یحالدر  ی واقع  بهره   نرخ  بودن  بالاتر   .است  بوده (  انتظاری  تورم

  نیا  زمیمکان  نییتب  در .  شد   خواهد   لیتبد  یرجاریغ   مطالبات  شیافزا  به   و   است  یاقتصاد  فعالان  یسواز  لاتیتسه  بازپرداخت

  لات یتسه  انیمتقاض  صف  از  را  زیگرسكیر  انیمتقاض  عملاً  یواقع  سود  نرخ  شیافزا  که  شودیم  بسنده  نکته  نیا  ذکر  به  تنها  ماجرا

.  بود  خواهند  پرمخاطره   یها تیفعال  انجام   ازمندین  لاتیتسه  بازپرداخت  منظوربه  زین  لاتیتسه  کنندگان افتیدر  و  کند یم  جدا

   . داد خواهد شی افزا زین را هاوام نکول آن تبعبه و یورشکستگ احتمال پرمخاطره،  ی هاتیفعال انجام که است یعیطب

 

 مطالبات از دولت . 4-4

ها  سیاست پولی، مطالبات بانك عنوان یکی از ابزارهای  بانك مرکزی به  ازسوی  با تصویب عملیات بازار باز   1399سال  از  

که اوراق دولتی نقدشوندگی  آنجاد. ازکربر اوراق و غیر از آن تقسیم  توان به دو گروه مطالبات مبتنیاز دولت را می

دارایی جزء  دارند،  بابالایی  کمهای  و  میکیفیت  محسوب  بانکی  شبکه  آنکه  ریسك  جهت  به  دوم  دسته  اما  شوند، 

بندی کرد. در ادامه  های منجمد شبکه بانکی دستهنی دارد، باید این مطالبات را در طبقه دارایینقدشوندگی بسیار پایی

 گزارش به میزان اوراق دولتی فروخته شده بانك مرکزی خواهیم پرداخت. 

ن دولت در  ترین طلبکارا ، بزرگ میلیارد تومان بستانکاری   هزار   ۲۲6با    غیردولتی   های بانك برخی از    1399در پایان اسفند      

های تجاری دولتی به ثبت رسیده است. البته باید  شبکه بانکی هستند. در رتبه بعد، بیشترین مطالبه از دولت در ترازنامه بانك 

ها بسیار ناچیز  صورت همگن و یك میزان نیست، بدهی دولت به برخی از بانك ها از دولت به توجه داشت سهم مطالبات بانك 

ها تفاوت معناداری داشته و  در مقایسه با دیگر بانك  1399های غیردولتی در سال  از دولت در بانك است. نرخ رشد مطالبات 

درصد رشد کرده است. گفتنی است    31.5های دولتی تجاری  که بدهی دولت به بانك حالی درصد افزایش یافته است در   5۴

صد کاهش یافته است. نکته قابل توجه اینکه این  در  - 1.6به مقدار  1399های تخصصی دولتی در سال بدهی دولت به بانك 

 های غیردولتی همراه بوده است. های تخصصی دولتی با افزایش بدهی دولت به بانك کاهش در بدهی دولت به بانك 

 

 1۳99ها در مطالبات از دولت اسفند  سهم بانک.  17  نمودار

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گزیده آمارهای اقتصادی بانك مرکزی. :مأخذ
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اسفند خرداد شهریور آذر اسفند

139۸ 1399

بانکهای تجاری دولتی بانکهای تخصصی دولتی بانکهای غیردولتی شبکه بانکی

د این  شوگونه که ملاحظه میدهد. همانهای شبکه بانکی را نشان مییی نمودار زیر نسبت مطالبات از دولت به دارا

بانکی در سال   برای شبکه  بانك   7حدود    1399نسبت  بوده است.  از  درصد  بیش  با  تجاری دولتی  درصد    10های 

 139۸به نسبت اسفند    1399که در خرداد ماه سال  نحویاند بهن نسبت به خود اختصاص دادهبیشترین مقدار را در ای

به مقدار    1399روندی نزولی داشته و در اسفند ماه    1399درصد رسیده و در سال    1۲.5توجهی به  با افزایش قابل

بانك سویرسد. ازدرصد می  9.۸ از  دیگر  درصد در    7.۸6به    139۸اه  درصد در اسفند م   9.76های تخصصی دولتی 

درصد در    5.77روند ثابتی را داشته و از    در این نسبت تقریباً  های غیردولتی نیزاند. بانك رسیده  1399اسفند ماه  

های تخصصی  بانك   1399اند. بنابراین در انتهای سال  رسیده  1399درصد در انتهای سال    6.11به    139۸اسفند ماه  

اند اما  های خود کاهش داشتهدر نسبت مطالبات از دولت به دارایی 139۸دولتی و تجاری دولتی به نسبت اسفند ماه 

 اند.دولتی با افزایش در این نسبت مواجه بودههای غیربانك 

 

 هاي شبکه بانکی )ارقام به درصد(نسبت مطالبات از دولت به دارايی.  18  نمودار

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 . همان: مأخذ

 

دلیل اختلاف درخصوص نرخ سود و جریمه آنها همواره محل مناقشه البته باید توجه داشت که میزان این مطالبات به   

های مالی را به نرخ سود و جرائم های شروط صورت ها نیز همواره یکی از بند ها بوده و حسابرس بانك دولت و بانك 

درصد ترازنامه شبکه بانکی بوده   7مطالبات دولتی اختصاص داده است. با این توضیحات، سهم مطالبات از دولت معادل  

ست. بنابراین نباید اصلاح نظام بانکی را به بازپرداخت بدهی دولت ها نی که سهم چشمگیری از ترازنامه بسیاری از بانك 

 7شوندگی  تواند به افزایش نقد ها می حال انضباط مالی دولت و ایفای تعهدات وی به بانك هر ها فروکاست، اما به به بانك 

ل این مسئله انجام شده هایی برای حهای اخیر تلاش منظور در سال های شبکه بانکی کمك کند. بدین درصد از دارایی 

 کنون به نتیجه مطلوب نرسیده است. دو موضوعی که باید برای حل آن تلاش کرد عبارتند از: است اما تا 

 ، هاتعیین تکلیف میزان قطعی بدهی دولت به بانك  .1

 .های غیراوراقی(ها )بدهیاوراق بهادارسازی تدریجی این بدهی .2
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 هاگذاريسرمايه وضعيت.  4-5

  تا   را(  مشابه  و  اعتبارسنجی   صرافی،  لیزینگ،)  بانکی  فعالیت  دارای  هایشرکت  در  هابانك   گذاریسرمایه  مرکزی  بانك 

  گذاری سرمایه  سبد  کیف  و  کم  از  بیشتری  جزئیات  مرکزی  بانك   سفانهأمت.  است  کرده  مجاز  پایه  سرمایه  درصد  ۲0

  غیردولتی  های بانك خصوص  در  توان می  کدال   سامانه  در  شده  منتشر  مالی   های صورت  از   اما  کندنمی  منتشر   هابانك 

 .  آورد دستبه شواهدی

  در   گذاریسرمایه که  دهدمی نشان است، 1399 اسفند ماه در هابانك  مالی هایصورت از مستخرج که زیر نمودار  

که بیش از  نحویدارد به  دی، آینده و گردشگری  هایبانك   وکارکسب  مدل  در  زیادی  نقش   حقوقی  مشارکت   یا  سهام

اند.  دهکرگذاری  ( در سهام و سایر اوراق بهادار سرمایهستهاکار اصلی بانك ودرصد تسهیلات اعطایی )که کسب  50

 .استدرصد   ۲0های مورد بررسی کمتر از این مقدار برای سایر بانك 

 

 (1۳99ها )اسفند گذاري بانکوضعيت سرمايه  .19 نمودار

 
 های مالی سامانه کدال. صورت  مأخذ:

 

 1۳99در سهام در اسفند   يگذارهيدر بازار به کل سرما 1المعامله نسبت سهام سريع.  20 نمودار

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .همان مأخذ:

 
 آید.دست نمی کرد و نقدشوندگی به بهای کاهش ارزش آن به توان آن را در بازار بورس معامله سهامی که بدون کاهش ارزش می  .1
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(محور چپ)نسبت سرمایه گذاری در سهام به تسهیلات  (محور راست)نسبت وثایق تملیکی به دارائی 
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و مقایسه دو    ندنقدشوندگی بالاتری برخوردارالمعامله در بازار در مقایسه با سرفصل سایر سهام، از  سهام سریع

گذاری را دارند،  ترتیب رتبه دوم و سوم بالاترین نسبت سرمایهدهد، بانك آینده و گردشگری که بهنمودار فوق نشان می

های  گذاری در سهاماند. اما بانك دی از بالاترین نسبت سرمایهگذاری نکردهالمعامله سرمایههای سریععمدتاً در سهام

 المعامله برخوردار است.سریع

 ۲7هزار میلیارد ریال گزارش شده است )طبق بررسی اطلاعات    63۲های مورد بررسی  ارزش وثائق تملیکی در بانك 

دهد، نسبت های آنها را تشکیل می درصد دارایی   5ها بیش از  بانك دولتی و غیردولتی( وثائق تملیکی در برخی از بانك 

نکته نیز   های آنهاست. ذکر این درصد دارایی   15سسه اعتباری ملل و گردشگری بیشتر از  ؤ های سرمایه، م مذکور در بانك 

های موهومی بوده های تشکیل دارایی ق تملیکی یکی از کانال ی جمله وثاهای ثابت از گذاری دارایی ضروری است که ارزش 

 د.کنن د ناترازی خود را پنهان کننها سعی می گذاری این دارایی ارزش ها با بیش است و بانك 
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سویی  ها دارد. ازهای ارزی اثری حائز اهمیت بر وضعیت بانك ها و بدهیدلیل تغییر در ارزش دارایینوسانات ارزی، به

ریال در    هزار میلیارد  1173.۸اعتباری غیربانکی به میزان    هایهها و مؤسسهای خارجی بانك مثبت بودن خالص دارایی

ریال که بانك مرکزی    110000ریال به    90000، به این معناست که با افزایش نرخ ارز مرجع از  1399ماه سال    اسفند 

ثیرات غیرمستقیم نوسانات نرخ  أت  دلیلیابد، اما بهمدت افزایش میبانکی در کوتاه  د، حقوق صاحبان سهام شبکه کرابلاغ  

تواند زیان شبکه بانکی را افزایش  زی و حتی ریالی، این تغییر در بلندمدت میارز نظیر افزایش مطالبات غیرجاری ار

های  های با خالص داراییشود افزایش شدید نرخ ارز موجب بهبود ترازنامه بانك دهد. توضیح بیشتر اینکه گاهی ادعا می

بدهی ارزی مثبت    -هستند. خالص دارایی  نفع  مند و در آن ذیها خود از این افزایش بهرهخارجی مثبت بوده و بانك 

ثیر نوسانات ارزی بر ترازنامه  أهای تشود، اما واقعیت این است که مکانیزمعنوان شاهدی بر این ادعا مطرح مینیز به 

ثیر منفی افزایش نرخ ارز بر  أنمونه به چند ت  برایبدهی ارزی خلاصه کرد.    -توان تنها به خالص دارایی  ها را نمیبانك 

 شود:  ها اشاره میودآوری شبکه بانکی و ترازنامه بانك س

ها تسهیلات  هایی که بدانشود بسیاری از پروژهای وارداتی، موجب میافزایش نرخ ارز و قیمت کالاهای واسطه  

ن  حقیقت به اید. درشوایجادی ارزی اختصاص یافته از صرفه اقتصادی افتاده و باعث عدم وصول مطالبات ارزی بانك  

د( به  شوها پرداخت می تسهیلات صندوق توسعه ملی که با عاملیت بانك خصوصاًها )علت که تسهیلات دریافتی شرکت

که کشش  صورتید و درشوگیرد، هزینه مالی ریالی بنگاه چند برابر میو تسویه مطالبات نیز با ارز صورت می  است ارز  

مت محصول را به اندازه کافی ندهد، بنگاه با زیان انباشته مواجه  قیمتی محصول یا مداخلات قیمتی، اجازه افزایش قی

و   میعملاً شده  ورشکسته  بنگاه  می  باعث  امر  این  مطالبات  شود.  هزینه  و  نشود  بازپرداخت  ارزی  تسهیلات  شود 

مشتریان برای  ثباتی عدم بازپرداخت مطالبات بانك را  کلی نیز، نوسانات و بیصورتیابد. به  افزایش   الوصول بانكمشکوک

می تر می بانك جذاب  فرصت کند چراکه  از  تسهیلات،  بازپرداخت  با عدم  بازار های سرمایه توان  در  غیر گذاری  مولد های 

بانك بهره  نمونه دیگر،  برای  اسنادی و ضمانت مند شد.  اعتبارات  با گشایش  با نامه ها  ارزی  به تسویه  متعهد  را  ها، خود 

تر از نرخ امروز ارز دریافت شده و هایی پایین پرداخت با نرخ که مبلغ پیش اند درحالی اخته دارندگان اعتبارات اسنادی س

 را کاهش خواهد داد.   LCافزایش نرخ ارز در شرایط جدید، تعهدات آنها را افزایش و انگیزه ایفای تعهدات متقاضی  



 

 

 

27

۰
۲۰۰
۴۰۰
۶۰۰
۸۰۰

۱۰۰۰
۱۲۰۰
۱۴۰۰
۱۶۰۰

9۸اسفند 99خرداد  99شهريور  99آذر  99اسفند

تجاري دولتي تخصصي دولتي غيردولتي شبكه بانكي

ثیر آن  أهای مستقیم و غیرمستقیم تمکانیزم  جانبههمهها نیازمند بررسی  ثیر نرخ ارز  بر وضعیت بانك أبنابراین تحلیل ت

های خارجی طبقات  هاست و تنها با یك متغیر نباید قضاوت کرد.  نمودار زیر وضعیت خالص داراییبر ترازنامه بانك 

بانك  را نشان میمختلف  هده  گونه که در نمودار زیر مشااند. همانثبات و نوسانی را طی کردهدهد که روندی بیها 

بانك بانك   شودمی و  دولتی  تجاری  ماه  های  اسفند  ماه    1399های غیردولتی در  اسفند  ، در خالص  139۸به نسبت 

های تخصصی دولتی در این مدت با  اند. این در حالی است که بانك کردههای خارجی خود افزایشی را تجربه  دارایی

 اند. های خارجی مواجه شدهکاهش خالص دارایی

 

 ها )هزار ميليارد ريال(خالص دارايی خارجی بانک.  21  نمودار

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گزیده آمارهای اقتصادی بانك مرکزی. :مأخذ

 

شود  دهد که ملاحظه مینشان می  1399ها را در سال  های خارجی بانك نمودار زیر، روند تغییرات فصلی دارایی

دارایی در  افزایش  به  بیشترین  خارجی  بانك های  بانك گروه  مجموع  است.  بوده  مربوط  غیردولتی  و  های  دولتی  های 

 اند.های خارجی خود داشتهغیردولتی نیز روندی صعودی در دارایی
 

 دارايی خارجی )هزار ميليارد ريال(.  22 نمودار

 
 . همان: مأخذ
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9۸اسفند 99خرداد  99شهریور  99آذر  99اسفند 

تجاري دولتي تخصصي دولتي غيردولتي شبكه بانكي

کنیم. این نمودار بیان  مشاهده میها را  های خارجی به دارایی طبقات مختلف بانك همچنین در ادامه نسبت دارایی

دهد.  هایشان را دارایی خارجی تشکیل میدرصد یعنی نزدیك ثلث دارایی  ۲5های تخصصی دولتی بیش از  کند بانك می

های  گذارد. این نسبت برای بانك های تخصصی دولتی میثیر را بر دارایی بانك أصورت تغییر نرخ ارز بیشترین ت  در این

افزایش یافته و همین امر موجب   139۸به نسبت اسفند ماه    1399های غیردولتی در اسفند ماه  بانك تجاری دولتی و  

 ها در این مدت شده است.های بانك های خارجی به کل داراییافزایش نسبت دارایی

 

 )هزار ميليارد ريال( يیها به کل دارانسبت دارايی خارجی بانک.  2۳نمودار  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . همان: مأخذ
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ها از منظر احتیاطی و سلامت نظام بانکی نیز حائز اهمیت است  بازدهی عملیات بانکی و وجود جریان درآمدی بانك 

ها دارد  خواهد شد و پیامدهای منفی بر رفتار بانك منجر  ها  سویی به از بین رفتن سرمایه بانك ها ازدهی بانك زیرا زیان

از نشانسویو  داراییهدیگر خود  از عدم کیفیت  متای  آنهاست.  دادهأهای  درسفانه هیچ  یا گزارشی  سودآوری  باره  ای 

های  توان مورد استفاده قرار داد، صورتو تنها منبعی که میکرده  بانك مرکزی منتشر ن  را   وکار آنهاها و مدل کسببانك 

 است.  های دولتی و غیردولتی است که در سامانه کدال منتشر شدهمالی بانك 

های مالی انتشار یافته در سامانه کدال، لازم  های صورتها براساس دادهپیش از تحلیل وضعیت سود و زیان بانك   

هایی که صورت مالی آنها بر سامانه کدال انتشار  است به دو نکته توجه شود: نکته اول این است که حجم دارایی بانك 

های  توان دادهتر میعبارت واضحبهاست.    یکل شبکه بانک   یهاییدارا  درصد  ۸3.۲   بر  بالغ   1399  ماه  اسفند  دریافته،  

ای فوق  هبر دادهگیری از کل شبکه بانکی تلقی کرد. نکته دوم اینکه تحلیلی که مبتنیمورد استفاده را صرفاً یك نمونه

گیری انجام  تر نمونهعبارت دقیقانجام خواهد شد وضعیت شبکه بانکی را بهتر از آنچه واقعاً هست نشان خواهد داد و به

 های خصوصی ناسالم در سامانه کدال است. شده حاوی اریب است، دلیل آن هم عدم افشای اطلاعات برخی از بانك 

شود خط تسهیلات  دهد. ملاحظه می  را نشان می  1399اسفند ماه سال    ها درهای ایجاد درآمد بانك جدول زیر کانال
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ها ایجاد کرده و کانال اصلی درآمدی بانك محسوب  گذاری و اوراق بدهی بیشترین درآمد را برای بانك اعطایی و سپرده

ازمی به سپردهسویشود.  پرداختی  نیز در خطوط کسبدیگر سود  بانك   بسیاریکار هزینه  وگذاران  فعالیت  به  ها  را 

به    1399ها، رشد درآمد کارمزدها در اسفند ماه  توجه در میان خطوط درآمدی بانك ده است. نکته قابلکرتحمیل  

ها در  چند مبلغ درآمد کسب شده از این طریق برای بانك درصد رسیده هر  ۴5که به    است   139۸نسبت اسفند ماه  

 گذاری و اوراق بدهی ناچیز است. دهمقایسه با درآمد تسهیلات اعطایی و سپر

 

 (الير  ارديلي)هزار م   1۳99در اسفند    یردولتيو غ  یدولت  يهابانک  ي درآمدها  بيترک.  9جدول  

 29/12/1۳98 29/12/1۳99 جزئيات کار وخط کسب
ساله منتهی به  نرخ رشد يک

 1۳99اسفند 

تأمين مالی و  

 گذاري سرمايه 

درآمد تسهیلات اعطایی و  

 گذاری و اوراق بدهی سپرده
3193 335۲ 73.36% 

 %53.۲1 -۲۲9۴ -۲7۸7 گذاران سود پرداختی به سپرده 

خالص سود تأمین مالی و  

 گذاری سرمایه
۴05 ۴1 7۲.۸76% 

 %۴3.۴5 16۴ ۲3۸ درآمد کارمزد 

 های مالی سامانه کدال. صورت  مأخذ:

 

گذاری  مین مالی و سرمایهأخالص سود حاصل از ت  1399ساله منتهی به اسفند  رشد یك   که  است  نیا  مهم  کتهن

ها ازجمله آینده، ایران زمین، پارسیان، شهر،  درصد شده است. این رقم در برخی از بانك   ۸76.7۲های بورسی  بانك 

 سرمایه، دی و ملی منفی شده است. 

های آنها نیز مؤثر است، با  ر هزینهشود بها میبر اینکه موجب کاهش درآمدزایی بانك ها علاوهکیفیت پایین دارایی

یابد. توقف گیری است لذا هزینه مطالبات مشکوک الوصول آن افزایش می غیرجاری شدن تسهیلات، بانك ملزم به ذخیره 

کند. جدول زیر نشان را مجبور به اضافه برداشت از بانك مرکزی و افزایش هزینه مالی می   جریان وجوه نقد نیز بانك 

هزار میلیارد ریال بوده است که در مقایسه   55۲های فوق معادل  از محل   1399سال    ماهاسفند    در  هابانك دهد هزینه  می 

درصد   19.55الوصول کاهش  کاهش داشته است که در این میان هزینه مطالبات مشکوک   139۸با زمان مشابه در سال  

مربوط به بانك آینده است(. درمجموع هزینه   الوصولرا تجربه کرده است )عمده این کاهش در هزینه مطالبات مشکوک 

به مقدار   139۸نسبت به اسفند ماه    1399های مورد بررسی در چهار سرفصل ذکر شده در جدول زیر در اسفند ماه  بانك 

 ها، هزینه اداریها در این سال است. در میان این هزینه توجه هزینه بانك درصد رشد داشته که نشانگر افزایش قابل   ۲3.۲۸

 اند. الوصول بیشترین کاهش را شاهد بوده و عمومی، بیشترین افزایش و هزینه مطالبات مشکوک 
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هزینه اداری و عمومی

60%

هزینه مطالبات مشکوک

الوصول

۲3%

هزینه مالی

1۲%

هزینه کارمزد

5%

 (الير  ارديلي)هزار م   1۳99در اسفند    یردولتيو غ  یدولت  يهابانک  يها نهيهز  بيترک.  10جدول  

 )%(1۳99ماه منتهی به اسفند  12نرخ رشد  29/12/1۳98 29/12/1۳99 جزئيات

 %-19.55 ۴۴۸ 360 الوصول هزينه مطالبات مشکوک 

 %9.7۸ 75 ۸3 هزينه کارمزد

 %30.39 1۴۸ 19۲ هزينه مالی 

 %5۴.۴6 613 9۴۸ هزينه اداري و عمومی 

 %۲3.۲۸ 1۲۸۴ 15۸3 هاجمع هزينه

 .همان مأخذ:

 

طور متوسط ماهی  به 1399سسه اعتباری غیربانکی ملل( تا اسفند ماه ؤم 1بانك و  ۲6بانك بورسی مورد مطالعه )  ۲7

ها داشته  های بانك اند و این هزینه بیشترین سهم را در هزینههزار میلیارد ریال سود سپرده پرداخت کرده  ۲3۲.۲5

های اداری و  هزینه  شودگونه که ملاحظه میدهد. همانها را نشان میهای بانك است. نمودار زیر ترکیب سایر هزینه

 های بانك را به خود اختصاص داده است. توجهی از هزینهدرصد بخش قابل  60عمومی با 

 

 از سود سپرده   ر يها غبانک  يهانهيهز  بيترک.  24  نمودار

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های مالی سامانه کدال. صورت  مأخذ:

 

 ترین آنها عبارت است از: )کلان( سودآوری، نکات مهمی از وضعیت شبکه بانکی نشان داد که مهم   1تحلیل وضعیت سرجمع 

اعتباری    ها بانك   توسط   ی مال   نیتأم  ات ی عمل برداشت و خطوط  مالی )هزینه اضافه  حتی بدون در نظر گرفتن هزینه 

  توجه بهرسد با  نظر میمیلیارد تومان( و به  ۴0ها کرده است )حدود  دریافتی از بانك مرکزی( سود ناچیزی نصیب بانك 

 د. شوده تبدیل کار زیانوها به خط کسبمین مالی بانك أمجموع عملیات تهزینه مالی، در

 
1  . Aggregate 



 

 

 

31

-۲00

-150

-100

-50

0

50

100

150

۲00

۲50

ده
آین

ن
می

ن ز
یرا

ا

ان
سی

پار ی
د

هر
ش

یه
رما

س

ی
مل

ی
گر

دش
گر

ان
سام

ت
سال

ر

ان
یر

ر ا
مه

ه 
سن

لح
ض ا

قر

ن
ری

رآف
کا

ت
درا

صا
ه 

سع
تو

ل
 مل

ی
بار

عت
ه ا

سس
مو

ون
عا

ه ت
سع

تو فاه
ر

ینا
س

ك
 بان

ت
پس

انه
می

ور
خا

ن
وی

د ن
صا

اقت

ت
درا

صا

ن
سک

م

اد
رگ

سا
پا

ی
رز

شاو
ک

دن
مع

 و 
ت

نع
ص

ت
جار

ت

ت
مل

درآمدهای ناپایدار ناشی از فروش اموال و سهام، پس از درآمد تسهیلات اعطایی بیشترین سهم را در ایجاد درآمد برای 

ها در  معنای کاهش جریان درآمدی بانك ها با فرض ثابت بودن سایر شرایط بهدزایی بانك بانك دارد. ناپایداری درآم

 سنوات آینده و افزایش زیان خواهد بود.

پایین دارایی بانك کیفیت  افزایش هزینه مالی و مطالبات مشکوکهای  آنها و  اندک  الوصول  ها موجب درآمدزایی 

 ها شده است.بانك 

 ها را به خود اختصاص داده است.های بانك های اداری و عمومی بیشترین سهم از هزینهها هزینهسپردهپس از سود  

ها  بانك   همهها را مقایسه کرد، زیرا وضعیت  یك از بانك ها وضعیت هراساس دادهتوان برپس از تحلیل سرجمع، می

های آینده،  . بانك دهدیم   نشان   را  گذاری و سرمایه  ی مال  ن یتأم  محل   از   هابانك   درآمد   خالص مشابه نیست. نمودار زیر  

اند  گذاری متحمل زیان شدهایران زمین، پارسیان، دی، شهر، سرمایه، ملی و گردشگری از محل تأمین مالی و سرمایه

 اند.گذاری و اوراق بدهی درآمد مثبتی داشتهو مابقی از اعطای تسهیلات و سپرده

 

 (الير  ارديلي )هزار م  1۳99در اسفند ماه    يگذارهيو سرما  یمال ني حاصل از تأم خالص درآمد  .  25  نمودار

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .همان مأخذ:

 

گونه دهد. هماننشان می  1399ها را در اسفند ماه  جدول زیر سهم سرفصل سایر درآمدها از مجموع درآمدهای بانك 

درصد بیشترین مقدار از این    10گردشگری و صادرات با بیش از  های ایران زمین، تجارت،  بانك   شودکه ملاحظه می

های خاورمیانه و صنعت و معدن  دیگر بانك سوی اند. ازهای مورد بررسی به خود اختصاص دادهنسبت را در میان بانك 

 اند.دهشهایشان با مقدار منفی از این نسبت مواجه منفی بودن خالص سایر درآمددلیل به
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 1۳99درآمدها از کل درآمد در اسفند ماه   ريسهم )درصد( سا.  11جدول    
 0.۸۸% یمل 5.0۸% تعاون  توسعه ۴9.۸۴% ن یزم  رانیا

 0.۸3% ران یا  مهر الحسنهقرض ۴.39% ملل  یاعتبار سسه ؤم ۲۴.5۲% تجارت 

 0.7۲% رفاه  3.9۴% نایس 1۴.33% ی گردشگر

 0.66% ی کشاورز 3.۲5% ید 11.6۴% صادرات 

 0.63% رسالت  الحسنهقرض 3.01% مسکن 9.59% شهر 

 0.39% صادرات   توسعه ۲.79% ن یکارآفر  9.0۴% سامان 

 0.06% ندهیآ ۲.73% پاسارگاد  ۸.6۸% ه یسرما 

 %-0.39 انه یخاورم ۲.5۲% بانك  پست ۸.۴۲% ان یپارس

 % -0.66 معدن  و صنعت ۲.16% ملت  6.17% ن ینو  اقتصاد

 های مالی سامانه کدال. صورت  مأخذ:
 

  ۲۴ نمودار ؛ ها را شناخت و رشد آنها را متوقف کردای بانك های هزینه برای بهبود چرخه سودآوری بانك باید کانون 

 . هاست بانك   ر ی ذخا  ز ی تجه   ی بالا  نهی هز   کنار  در   یی اعطا   لاتی تسه   ن ییپا   یبازده   نه،ی هز   جادیا   کانون   نی تر مهم نشان داد  

می  نشان  که  دیگری  دارایی شاهد  پایین  کیفیت  بانك دهد  هزینه های  افزایش  موجب  بانك ها  است، سهم های  ها شده 

توان مشاهده ها( است که در نمودار زیر می جز سود سپرده ها )به های بانك الوصول از جمع هزینه های مالی و مشکوک هزینه 

بانك درصد هزینه   3۸متوسط  صورت  به   1کرد، از سود سپرده های  )غیر  بررسی  و غیردولتی تحت  دولتی  بابت های  ها( 

های سرمایه، صنعت و معدن، مؤسسه اعتباری ملل، گردشگری، ها بوده است. این نسبت برای بانك کیفیت پایین دارایی 

 رسد که مقدار چشمگیری است.د می درص  50توسعه صادرات، پاسارگاد، شهر، اقتصاد نوین و آینده به بیش از 

 
 

 1۳99اسفند ماه   انيدر پا  هانهيالوصول از جمع هزو مشکوک  یمال نهيسهم هز.  26نمودار  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های مالی سامانه کدال. صورت  مأخذ:

 

 
گيری در بسياری از موارد با صداقت همراه نيست و همواره کمتر از  ویژه زیان ناشی از ذخيره ها به البته باید توجه کرد که افشای این زیان  .1

 شود. واقع گزارش می 
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98اسفند 99خرداد  99شهريور  99آذر  99اسفند 

بانك های تجاری دولتی بانك های تخصصی دولتی بانك های غیردولتی شبکه بانکی

 مالی اقتصاد  ن يتأمها در عملکرد بانک. 5

محورهای دیگر این گزارش ازجمله سلامت    همه ها تأمین مالی خانوار و بنگاه است و  ترین رسالت اقتصادی بانك مهم

صورت  هها ببانك   ازسویای است که برای تخصیص بهینه و عادلانه منابع مالی  ها و شفافیت مقدمهبانکی، وضعیت نرخ

  دلیلشود و به همین  کیفیتی در این زمینه تولید میدود و بیهای بسیار محسفانه دادهأکند. متسازی میپایدار زمینه

های موجود ابعادی از وضعیت تأمین مالی  شود در حد دادههمه سعی میها بسیار دشوار است. بااینتحلیل عملکرد بانك 

 ها آشکار شود.بانك 

به نسبت انتهای سال    1399سال  دهد که در اسفند ماه  ها را نشان مینمودار زیر مانده تسهیلات اعطایی بانك   

  ۴9هزار میلیارد ریال افزایش یافته است. به بیان دیگر مانده تسهیلات اعطایی در این مدت    7۸۲9.9معادل    139۸

این رقم   139۸بیش از دو برابر رشد کرده است )در سال  139۸درصد رشد داشته و در مقایسه با دوره مشابه در سال 

های ناشی از کرونا اشاره  توان به تسهیلات حمایتی آسیباست(. از عوامل این افزایش میدرصد بوده  ۲۴همت و  309

های غیردولتی بیشترین افزایش در مانده تسهیلات را در  بانك   شودگونه که در نمودار زیر مشاهده میکرد. اما همان

یلات آنها با اختلاف بسیار زیادی نسبت  اند و مقدار مانده تسهکرده، تجربه  1399مدت یك ساله منتهی به اسفند ماه  

 های دولتی قرار دارد. به بانك 

 

 (الير  ارديلي)هزار م   يیاعطا  لاتيمانده تسه.  27  نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گزیده آمارهای اقتصادی بانك مرکزی. :مأخذ

 

اعطایی در سال   مانده تسهیلات  نرخ رشد  بیانگر  زیر  سال گذشته است.  به نسبت دوره مشابه در    1399نمودار 

روندی صعودی و فزاینده به خود گرفته و در نیمه دوم    1399شود که رشد تسهیلات شبکه بانکی در سال  ملاحظه می

های  رسیده است. نرخ رشد مانده تسهیلات اعطایی در بانك   139۸به دو برابر نرخ رشد آن در سال    این سال حدوداً

  61به    1399ه و بیشترین مقدار را به خود اختصاص داده و در اسفند  غیردولتی تا پایان سال روندی صعودی داشت

 رسد. درصد می
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9۸اسفند 99خرداد  99شهريور  99آذر  99اسفند

تجاري دولتي تخصصي دولتي غيردولتي شبكه بانكي

 )درصد(  يیاعطا  لاتينرخ رشد مانده تسه.  28  نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . همان: مأخذ

 

شود.  سوی بانك مرکزی منتشر نمیها ازها و اطلاعات بیشتری درخصوص تخصیص اعتبار بانك متأسفانه گزارش

های منظم در دستور کار بانك مرکزی نبوده است. تأسیس سامانه  و انتشار گزارش  1اساساً نظارت بر تخصیص اعتبار

روز از وضعیت تسهیلات و تعهدات  تواند شروع خوبی برای بانك مرکزی باشد، تا ضمن دسترسی اطلاعات بهسمات می

ها  های مرکزی گزارشد. بانك کنهای منظم منتشر  زارشها بتواند بر وضعیت تخصیص آنها نظارت کند و سپس گبانك 

 ۲توان به فدرال رزرو اشاره کرد.عنوان نمونه میدهند که بههای منظم تهیه و در دسترس عموم قرار میو نظرسنجی

ها را تا حدودی مشخص کند.  تواند الگوی اعطای تسهیلات بانك های بورسی میهای مالی بانك صورتمراجعه به 

عنوان معیاری برای بهینگی و عادلانه بودن تخصیص اعتبار باشد، میزان تسهیلات اعطایی  تواند بهاز مواردی که می  یکی

دهی مغایر با معیار بهینگی تخصیص منابع است  مجموعه است. این نوع تسهیلاتهای زیربه اشخاص مرتبط و شرکت

هایی با  ای و مستقل ظاهر شود تا درنهایت پروژهیاب مالی حرفهیند تأمین مالی باید در قامت یك ارزازیرا بانك در فر

پردازد دیگر آن نقش را  های خود میکه بانك به تأمین مالی شرکت بیشترین بازدهی برای اقتصاد انتخاب شوند، زمانی

هیلات به اشخاص  کند. اعطای تسها را تخریب میکند چون دیگر مستقل نیست و اتفاقاً فضای رقابت بین شرکتایفا نمی

ها دیگر در دستیابی به خدمات تسهیلات،  مرتبط ناعادلانه است چون بانك قدرت انحصاری خلق پول را دارد و بنگاه

 فرصت برابر ندارند.

 

 

 

 
1  . Credit Allocation 

2  . https://www.federalreserve.gov/data.htm 
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 1۳99اسفند ماه    لاتينسبت مانده مطالبات از اشخاص وابسته و مرتبط به مانده تسه.  29 نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های مالی سامانه کدال. صورت  مأخذ:

 

درصد، با    ۴0های آینده، مؤسسه اعتباری ملل، شهر و رفاه با بیش از  شود، بانك گونه که در نمودار فوق مشاهده می همان 

 اند. اختلاف بیشترین مقدار این نسبت را به خود اختصاص داده 

 

   1۳99بانکی در سال  نظامترين وقايع مؤثر بر مهم. 6

 هاي بانک مرکزي  اقدامعناوين . 1-6

ترین  ترین سیاستگذار نظام بانکی از اهمیت بیشتری برخوردار است و جدول زیر مهمعنوان مهمهای بانك مرکزی بهاقدام

 ها تشریح خواهد شد.اقدامکند. در ادامه برخی از این بندی شده ارائه میصورت طبقهبه 1399های وی در سال اقدام

 

 1۳99در سال   يبانک مرکز   هاياقدام.  12جدول

 تاريخ  شرح اقدام  هابندي اقدامطبقه

  گريتنظيم

 و هاتراکنش

 ريال  حکمرانی

 5/11/99 های بانکی فاقد کد شهاب  تراکنشبرگشت خوردن تمام 

سنجی  تکمیل و صحت  (پرداخت اینترنتیکارتخوان و درگاه ) میلیون ترمینال ۲.5غیرفعال کردن حدود 

 میلیون ترمینال  ۴.7اطلاعات بالغ بر 
17/1۲/99 

از  با استفاده های حضوری بدون کارت تراکنش؛ )کهربا( EMVپروژه پرداخت موبایلی مبتنی بر  طراحی 

 تلفن همراه  NFCقابلیت 
۲1/10/99 

 19/9/1399 های قمار امکان شناسایی هوشمند درگاهسازی فراهم

 ۲9/۸/1399 بانکی کارت شتابی و درونبهافزایش سقف کارت

 1۲/۸/1399 نکیافزایش کارمزد خدمات با 

 ۴/6/1399 نشود منجر  مشروط بر آنکه به خلق پول  ها صدور کیف الکترونیك پول از طریق بانكتصویب اجازه 

 چک  ديجد قانون
 ۲۴/10/1399 های اجرای مطلوب قانون جدید چك ایجاد زمینهها به  الزام بانك ابلاغ دستورالعمل

 1399آذر/ های جدید ارائه توضیحات در مورد عملکرد چك

 پولی  سياست

درصد با دامنه مثبت و منفی   ۲۲ساله، بازه زمانی یك در  هدفنرخ تورم ؛ تعیین  گذاری تورمچارچوب هدف

 واحد درصد  ۲
6/3/1399 

 1399طی سال  مرحله حراج عملیات بازار باز   ۴9برگزاری 

https://www.cbi.ir/showitem/21437.aspx
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 تاريخ  شرح اقدام  هابندي اقدامطبقه

 3/3/1399 های اعتباری غیربانکی  ها و مؤسسهابلاغ سازوکار جدید نحوه محاسبه و نگهداری سپرده قانونی بانك

 1۲/1/1399 عملیات بازار باز نامه استفاد از آن در تصویب قرارداد توافق بازخرید )ریپو( و شیوه

 ۲۸/7/1399 برای اولین بار در ایران   (قرارداد توافق بازخرید )  انجام عملیات »ریپو«

 در سه مرحله   های اعتباری غیربانکی نزد بانك مرکزی ها و مؤسسه گذاری بانك سپرده   کف دالان نرخ سود افزایش  

1۲/۴/1399  

۴/۴/1399  

۲۲/5/1399 

 ۲1/5/1399 شورای پول و اعتبار با انتشار اوراق ودیعه توسط بانك مرکزی موافقت 

 30/۴/1399 گذاری های سرمایهالحساب سپردهنرخ سود علیابلاغ  

 1۸/۴/1399 ها درصدی توسط بانك 1۸افزایش انتشار گواهی سپرده عام موافقت با 

  و یمال نيتأم

 آن يهارساختيز

ماهه برای   6با سررسید  هزار میلیارد ریال 10با ارزش   )گام(  گواهی اعتبار مولدانتشار اولین اوراق 

 خودرو ایران
۸/11/1399 

  غیرجاری بدهی تکلیف تعیین درخصوص 9۸.۴31353بخشنامه شماره مزایای  تمدید مهلت استفاده از 

 ( واحدهای تولیدیتمدید مهلت امهال بدهی ) 1۴00  ماه شهوریور  پایان تا  تولیدی واحدهای 
30/11/1399 

های دو  تخصیص منابع بانکی به اولویت و افزایش سقف مانده تسهیلات سرمایه در گردش واحدهای تولیدی

 بخش صنعت و معدن و مسکن 
۲9/7/1399 

 ۲9/7/1399 افزایش سقف تسهیلات اشتغالزایی روستاییان و افزایش تسهیلات ساخت و خرید مسکن نخبگان 

های  العلاج، سرطانی و زوجالحسنه بابت بیماران دارای بیماری صعبسقف فردی تسهیلات قرضافزایش  

 ( میلیون ریال500نابارور به مبلغ پانصد )
۴/6/1399 

 ۲1/5/1399 سقف فردی تسهیلات مسکن روستایی و تسهیلات مسکن ایثارگران افزایش  

 19/5/1399 منظور حمایت در برابر شرایط نابسامان اقتصادی به خدمات« اعطای تسهیلات »مرابحه خرید کالا و 

 ۲۴/3/1399 میلیون سرپرست خانوار  ۲1پرداخت تسهیلات یك میلیون تومانی به بیش از 

 13/3/1399 وثیقه صدور کارت اعتباری به شبکه بانکی عنوانبهشرایط پذیرش سهام عدالت ابلاغ  

 11/3/1399 گذاران خارجی به بانك ملی گذاران و سرمایهساله به سپردهنامه اعطای مجوز اقامت پنجشیوهابلاغ  

 ، ینظام بانک سلامت

  يگرميتنظ و نظارت

 ی اطياحت

انصار، مهر اقتصاد، حکمت، قوامین و  های )ادغام بانك های وابسته به نیروهای مسلح پروژه ادغام بانكپایان 

 ( مؤسسه اعتباری کوثر در بانك سپه 
30/9/1399 

 ۲۲/9/1399 منظور کنترل نقدینگی به  از ابتدای دی ماه هاکنترل مقداری ترازنامه بانك

 13/9/1399 های اعتباری دستورالعمل نحوه واگذاری اموال مازاد مؤسسهابلاغ 

 3/9/1399 استفاده از عناوین نهادهای پولی و بانکی تحت نظارت بانك مرکزی، بدون اخذ مجوز ممنوعیت 

و همچنین ضرورت پرداخت   بلوکه کردن بخشی از تسهیلات اعطایی به مشتریابلاغ بخشنامه ممنوعیت 

 اند عنوان وثیقه اخذ شدههایی که بهسود به سپرده
11/۴/1399 

لزوم تکمیل اطلاعات در سامانه سمات برای اعطای  بر  انك مرکزی به شبکه بانکی مبتنی ابلاغ بخشنامه ب 

 هرگونه تسهیلات 
30/۴/1399 

 ۲7/3/1399 اعتباری   هایهواگذاری اموال مازاد مؤسس  دستورالعمل نحوهتصویب 

اعتباری   هایهها و مؤسسهای بانكدرصد از مانده کل سپرده 3حداقل معادل  داری تصویب ضرورت نگه

 صورت اوراق مالی اسلامی قابل معامله در بازار سرمایه غیربانکی به
۴/6/1399 

  انتظارات کنترل

 بازار ثبات و یتورم

 ارز 

 ۲1/1۲/1399 تجهیزات پزشکیهای کشاورزی و دارو و میلیارد دلار ارز ترجیحی برای کالاهای اساسی، نهاده 10تأمین 

  چارچوب و در مجاز هایوصرافی هابانك  در باید  ارز و فروش  خرید  هرگونه ابلاغ بخشنامه خرید و فروش ارز؛ 

 شود  انجام   مرکزی بانك اعلامی  مقررات 
3/7/1399 

های  سالو رفع تعهدات ایفا نشده  1399بسته سیاستی نحوه برگشت ارز حاصل از صادرات سال تصویب  

 139۸و  1397
۲3/۴/1399 

 1۸/3/1399 دستورالعمل اجرایی مربوط به تعیین میزان ارز قابل حمل، نگهداری و مبادله در داخل کشور ابلاغ 

 ر يسا
 ۲۴/10/1399 استفاده از کیف الکترونیك پول   ابعاد شرعی و فقهیتأیید 

 19/10/1399 دولت و سامانه سمات ارتباط برخط سامانه جامع مدیریت تضامین برقراری  

https://www.cbi.ir/page/20164.aspx
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 سياستگذاري پولی د يجدچارچوب . 6- 2

گذاری نرخ  هدف  برجمهوری اسلامی ایران به سیاستگذاری پولی مبتنی  بانك مرکزیبرای اولین بار    1399در سال  

گذاری میانی نرخ سود بازار  گذاری تورم را با استفاده از عملیات بازار باز و هدفبستر هدف  تورم نمود. بانك مرکزی 

ها، اعطای اعتبار  بانکی به شکل تعیین نرخ سود سیاستی، دالان نرخ سود، خرید و فروش اوراق بهادار دولت با بانك بین

 .م کرده استها نزد بانك مرکزی فراهگذاری بانك در قبال اخذ وثیقه و سپرده

یندهای لازم برای  اسیاستگذاری، مستلزم اعلام نرخ تورم هدف و تشریح فراین  کامل شدن چرخه کنترل تورم در فضای  

در    های پولی بانك مرکزی است.دهی به سیاستگذاری تورم یك ابزار برای جهتاست. چارچوب هدف  نرختحقق این  

  انحراف  هر  تنظیم  برای  و   است اف نرخ تورم از »هدف تعیین شده«نمای سیاستگذاری، کاهش انحراین چارچوب، قطب

در بازار    مؤثردار، بانك مرکزی نرخ سود سیاستی را تغییر داده و با استفاده از عملیات بازار باز، نرخ حاکم و  پای   و  معنادار 

پول را تنظیم خواهد کرد. خرید و فروش اوراق بهادار دولت، تغییر سقف و کف دالان نرخ سود و تغییر نرخ سود سیاستی  

 آیند.  شمار میابزارهای بانك مرکزی در این چارچوب سیاستگذاری به

. هرچند  کرداحد درصد تعیین و  ۲درصد با دامنه مثبت و منفی    ۲۲بر این اساس، بانك مرکزی هدف نرخ تورم خود را  

 این سیاست درنهایت با انحراف بسیار بالا از نرخ هدف مواجه گشت.

گذاری نرخ تورم برای کشورهایی که ثبات اقتصادی در آنها حاکم بوده و نرخ تورم بالایی  است سیاست هدف  گفتنی

 سازی است. ندارند قابل پیاده

 

 هاي ناشی از شيوع ويروس کروناآسيبهاي حمايتی در برابر اقدام. ۳-6

وکارها با مشکلات عدیده مواجه گشتند. رکود  به جهت شیوع ویروس کرونا بسیاری از مشاغل و کسب  1399در سال  

های  تبع بروز مشکلاتی از قبیل ناتوانی در بازپرداخت بدهیناشی از شیوع این ویروس باعث کاهش درآمد افراد و به

اتسهیلات چك گیرندگان  خوردن  برگشت  بانکی،  نظام  علاوه  ز  شد.  تورمو...  مسائل،  بخش  براین  عمده  در  های  بالا 

بانك    1399خصوص بخش کالا و خدمات مصرفی نیز علت مضاعفی بر فشارهای اقتصادی گشت. در سال  اقتصادی به

اقدام با  تسهیلاتهایمرکزی  پرداخت  افزایش سقف  قانونی،  نرخ سپرده  کاهش  قبیل  از  بازپرداخت  ی  مهلت  تمدید   ،

 تسهیلات و... به نوعی سعی در کاهش فشارهای اقتصادی ناشی از رکود اقتصادی داشت. 

 

 نظارت و سلامت بانکی.  6- 4

 ابلاغ سازوکار جديد نحوه محاسبه و نگهداري سپرده قانونی  •

ها  منظور محاسبه و نگهداری سپرده قانونی بانك کار جدیدی بهوساز  3/3/1399ای در تاریخ  مرکزی طی بخشنامه  بانك

 شدند: اعتباری غیربانکی ملزم به رعایت الزامات زیر می های مؤسسهها و بر آن بانك ابلاغ کرد که مبتنی

  روز؛ 1۴ قانونی سپرده نگهداری  دوره -

  روز؛ یك تا غیرمنضبط  های بانك  برای قانونی سپرده نگهداری  دوره کاهش در مرکزی بانك اختیار  -

 تعطیل(؛  روزهای  لحاظ  قانونی )با  سپرده نگهداری دوره میانگین  براساس  محاسبه -

 شنبه(؛ هفته )سه وسط به نگهداری  دوره ابتدای انتقال  -

https://www.cbi.ir/page/20164.aspx
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 روز؛  پایان همان  در  آن  تسویه و روزانه صورتبه بانك جاری حساب در  قانونی سپرده درصد 30 از استفاده  امکان -

 .ستآنها  روز  پایان  مانده بانك، قانونی سپرده عملکرد محاسبه مبنای 

 

 هاکنترل مقداري ترازنامه بانک •

برشمرد. بر  یکی از عوامل مهم کنترل نقدینگی  عنوان  را بهها  کنترل مقداری ترازنامه بانك   1399بانك مرکزی در سال  

بار  ماه یك  و هرسهاجرایی  1399ها مطابق مصوبه شورای پول و اعتبار از دی ماه سال کنترل ترازنامه بانك این اساس 

 . د کربانك مرکزی کنترل خواهد  

 

 قانون جديد چک . 5-6

مجلس شورای  را    «بخشی به چك و به حداقل رساندن صدور چك بلامحلبا هدف اعتبار «قانون اصلاح صدور چك

سال    اسلامی رس  1397در  تصویب  و  انبه  سال  د  ابتداي  شده اجرای  1400از  هزینه  ی  با  جدید  قانون  و  است.  ها 

کاهش    زیادیاعتبار را تا حد  های بیند، ریسك صدور چك کهایی که برای صادرکننده چك بلامحل ایجاد میمحدودیت

 ها به شرح زیر است: دهد. برخی از این محدودیتمی

 ، عدم افتتاح حساب و کارت بانکی جدید -

 ، یبانک  تسهیلات  اعطای عدم  و عدم گشایش اعتبارات اسنادی -

 ، های صادرکننده چك برگشتی به میزان مبلغ چك مسدودسازی حساب -

اثر نشده دارند و یا  ءبرای افراد فاقد صلاحیت شامل کسانی که چك برگشتی رفع سو چك جدید  دستهعدم صدور  -

   . دارای محکومیت قضایی افراد

 

 بلوکه کردن بخشی از تسهيلات اعطايی به مشتري ممنوعيت .  6-6

 اعطایی  تسهیلات  از بخشی دنکر  اعتباری غیربانکی از بلوکه هایمؤسسهها و بانك  100۸3۲/99طی بخشنامه شماره 

 براساس اعتباری غیربانکی های همؤسس و ها بانك  برخی میان این  اند. درها منع شدهسپرده انواع قالب در  مشتریان  به

 را اعطایی تسهیلاتمبلغ   از بخشی معادل تسهیلات، اعطای از قبل و گیرندهتسهیلات و اعتباری مؤسسه بین توافق

 توثیق و دهکر انداز مسدودپس الحسنهقرض سپرده یا و جاری الحسنهقرض سپرده قالب در و نقدی وثیقه صورتبه

 انجام  گیرندهرضایت تسهیلات و  توافق با  و باشد تسهیلات اعطای  از قبل  که آن به منوط رویه  این گرچه  نمایند.می

 گیرندهتسهیلات و اعتباری  مؤسسه  بین  توافق وفق  که صورتیرد تخطی از  پیشگیری  منظوربه اما  ندارد،  قانونی منع  د،شو

 مذکور سپرده  شود،می توثیق سپرده  دن کر مسدود  قالب  در  و نقدی  صورت به وثایق،  از  بخشی تسهیلات، از اعطای  قبل  و

سود   نرخ معادل  آن  به  الحسابعلی سود  پرداخت  و  احتساب  با  و  بوده دار مدت گذاری سرمایه سپرده  حساب  قالب  باید در 

 1399سال  در تیرماه    .پذیرد انجام  است،  عمل  مبنای کشور بانکی  شبکه در  اکنون هم که سپرده آن زمانی  دوره با متناظر 

  ن یهمچن  و  دهکر   منع  انیمشتر  به  ییاعطا  لاتیتسه  از  یبخش   کردن  بلوکهها را از  بانك   ای اولاًبانك مرکزی طی بخشنامه

  . کرد اعلام  یضرور  را اندشده  اخذ  قهی وث عنوانبه که  یی هاسپرده به سود پرداخت
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 بنديجمع

که   است  مهم  واقعیت  این  از  حاکی  آن  اجزای  و  نقدینگی  و  پولی  پایه  شامل  کشور  پولی  متغیرهای  وضعیت  مرور 

هاي آتی ماندگاري تورم در سطوحی بسيار بالاتر از متوسط بلندمدت ترين مسئله اقتصاد کلان در سال مهم

واکاوی    حاکميت بايد مهار تورم از طريق کاهش رشد نقدينگی باشد.  دارکار اصلی و اولويت  آن است و دستور

 :استشرح زیر وضعیت شبکه بانکی در محورهای مختلف نیز نشان داد اهم مخاطرات کشور در حوزه بانکی به

 با مختصات زیر:هاي شديداً ناسالم وجود بانک .1

 شدت منفی و زیان انباشته بسیار بالا، حساب سرمایه به  •

 درصد،  50نسبت مطالبات غیرجاری بالاتر از حتی  •

 )اضافه برداشت(،  بانکی و بانك مرکزیوابستگی شدید جریان وجوه نقد به بازار بین •

 . 1399دهی در سال  تداوم چرخه زیان •

باري و اختلال در نظام رقابتی بخش حقيقی  ها که به تنگناي اعت تأمين مالی اشخاص وابسته به بانک  .2

 شود.اقتصاد منجر می 

 های خصوصی شده و دولتی. بدهی غیرنقدشونده دولت به بانك  .3

 

  وجود   که  است  ني ا  کشور  کلان  اقتصاد  ی ثباتی ب  با  هابانک  تيوضع  ارتباط  درخصوص  توجهقابل   نکته

 ل يتحم کشور اقتصاد  به را متوسط زانيم از بالاتر یسطح  در ی نگينقد رشد يماندگار عملاً ناتراز يهابانک 

  نيبنابرا.  شد  خواهد   ی منته   يبالاتر  تورم  به   بلندمدت  در   بالاتر  ینگينقد   رشد  که   است   روشن   و   کند ی م

 يناتراز  ی شياندچاره  و  ناسالم  داًيشد  يهابانک   فصلوحل  تورم،  کنترل  مسئله  حل  و  راهکار  از  ی بخش

 .هاستبانک 

 



 

 

 


