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 خلاصه مديريتي

  بازار  ،( به ميادين نفتي ابقبق و حريصماهشهريور 23سپتامبر ) 14حمله بامداد

 70اي جهاني نفت را تحت تأثير قرار داد. متوسط قيمت جهاني نفت به بيش از بشكه

 كاهش داد. ميليون بشكه در روز 7/5توليد نفت عربستان را به  ،دلار رسيد. اين حمله

 كه بازار جهاني نفت براي جبران  وزير انرژي روسيه اظهار داشت ،الكساندر نواك

 به اندازه كافي پتانسيل دارد. ،وجود آمده در عرضه نفت عربستانهكسري ب

 خصوص آينده نفت روسيه نشان داد كه مؤسسه آكسفورد انرژي در نتايج مطالعه

گذاري در بخش نفت روسيه و دسترسي به يهها بر سرمارغم آثار اعمال تحريمبه

شيل، قطب شمال و فراساحل( اين ها )اعم از نفتالمللي در برخي حوزههاي بينفناوري

هاي جديد در دست اجرا و در شرف خاتمه چندان نبوده خاطر تعدد پروژهاثرگذاري به

 ها اثر قابل توجهي بر صنعت نفت روسيه نگذاشته است.و تحريم

 2030توليد نفت اين كشور تا سال  وزير نفت روسيه، ،كساندر نواكليم ابا تصم 

 ميليون بشكه در روز ثابت خواهد ماند. 11حدود 

 المللي در اين هاي بينبراساس گزارش پلاتس، دولت هند ماه گذشته موافقت كرد شركت

كاري هاي معدنداشته باشند و فعاليتدر اختيار سنگ را كشور بتوانند مالكيت معادن زغال

 .ددرصدي دنبال كن 100گذاري مستقيم خارجي سنگ را با امكان انجام سرمايهزغال

 

(30انرژی ) خبرنامه تحولات  

 دوره دهم
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 2019هفته دوم سپتامبر در بررسي وضعيت بازار نفت 

 شركت ملي نفت، المللبينبراساس گزارش اداره اطلاعات انرژي آمريكا به نقل از امور 

خام ايالات متحده و همچنين تخفيف تأثيرات سازي نفتافزايش بيش از انتظار ذخيره

خام در قيمتي تنش ژئوپليتيک ناشي از حمله به تأسيسات نفتي عربستان، قيمت نفت

هاي حال، به دنبال تصميم آمريكا براي اعمال تحريمنبازارهاي فيوچرز كاهش يافت. بااي

انداز عرضه نفت خام در خاورميانه را گذاران همچنان چشمهبيشتر عليه ايران، سرماي

كه از  رئيس كميته قضايي سنا 1ليندسي گراهامبراساس اظهارات . كننددنبال مي

هاي نفتي ايران در واكنش به حمله اخير به عربستان حاميان حمله آمريكا به زيرساخت

براي ايران باشد. ترامپ  تواند پاسخ مناسبيهاي جديد نمي، وضع تحريماستسعودي 

نيز در پاسخ به اين اظهارات بيان داشت كه درحال حاضر رويارويي نظامي با ايران 

جانبه واشنگتن هاي يکها در خاورميانه پس از اعمال تحريمپذير نيست. تنشتوجيه

بر هاي نفتي ايران بالا گرفته است. وردهاعليه ايران براي ممنوعيت صادرات نفت و فر

 با نوسانات زيادي مواجه شد.  2019ن اساس قيمت نفت خام طي هفته دوم سپتامبر اي

رو شد و به متوسط قيمت نفت اوپک با افزايش روبه ،سپتامبر 14پس از حادثه 

ت سنت به ازاي هر بشكه رسيد به همان نسبت متوسط قيمت نفت برن 43دلار و  66

غييرات روند ت 1نمودار در  نيز با افزايش قيمت مواجه شدند. تگزاس اينترمديتو وست

 ئه شدهتگزاس اينترمديت در هفته دوم ماه سپتامبر اراقيمت نفت برنت و اوپک و وست

 است. 

 

                                                 
1. Lindsay Graham  
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09/09/2019 10/09/2019 12/09/2019 13/09/2019 16/09/2019 17/09/2019

برنت اوپک وست تگزاس اينترمديت

 دوم سپتامبرهای نفت اوپك و برنت در هفته . قيمت1 نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .اويل پرايس مأخذ:

 

 های آينده سالانداز توليد نفت روسيه در چشم

آينده توليد نفت روسيه در سه دوره  1براساس گزارش اخير مؤسسه آكسفورد انرژي

رساني اطلاعات اين روزو هدف از اين مطالعه بهشده مدت بررسي ، ميان و بلندكوتاه

مدت پس از تمديد قرارداد مؤسسه از وضعيت توليد نفت روسيه در دورنماي كوتاه

طوري كه هب .است اوپک پلاس و ميزان تعهدات اين كشور بودهتوليد موسوم به كاهش 

هزار  3ميزان كاهش توليد نفت روسيه در سايه اوپک پلاس معادل  2017در فوريه 

رغم آثار اعمال نشان داده كه بهاين مؤسسه  است. نتايج مطالعه بشكه در روز بوده

                                                 
1. Oxford Energy 
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المللي هاي بينبه فناوري گذاري در بخش نفت روسيه و دسترسيها بر سرمايهتحريم

خاطر شيل، قطب شمال و فراساحل( اين اثرگذاري بهها )اعم از نفتدر برخي حوزه

ها اثر چندان نبوده و تحريم ،هاي جديد در دست اجرا و در شرف خاتمهتعدد پروژه

واقع، بديهي است كه در فوريه صنعت نفت روسيه نگذاشته است. در قابل توجهي بر

مدت پايين آمدن ترين محدوديت در توليد نفت روسيه براي كوتاهاصلي ،2017سال 

اوپک براي كاهش توليد ه مازاد عرضه و توافق اوپک و غيرواسطهقيمت جهاني نفت ب

ماهه تعريف شده  6برنامه اوليه اين كاهش توليد در بازه زماني است.  نفت عنوان شده

ماه افزايش توليد مجدداً توافق  6پس از ماه افزايش يافت و  18نهايت به دربود كه 

نعقد شد. بنابراين، هنوز كل براي كاهش توليد م 2019جديدي از ابتداي سال 

دليل به نفتي روسيهاي هاي بالقوه توليد نفت روسيه به اثبات نرسيده و شركتتوانايي

 بلاتكليف هستند.توليد نااميد و هاي ميادين جديد و محدوديت به تعويق افتادن پروژه

كه آينده  استخصوص توليد نفت روسيه مطرح شده حاكي از آن پرسشي كه در

فت اين نخواهد شد. قرار بر اين نيست كه توليد  در بلندمدت چگونهتوليد نفت روسيه 

قل پس مدت به پايان خواهد رسيد و حداكشور كاهش يابد. توافق اوپک پلاس در كوتاه

 توليد نفت روسيه افزايش خواهد يافت.سال آتي سطح  3تا  2از 

هايي كه و فرسوده شدن خط لوله 2020سؤال اساسي اين است كه پس از دهه 

اند آيا تنظيم شده 1گذاري در توسعه(هاي اهداف كلان )افزايش سرمايهبراساس پروژه

 ها كاملاً محسوس خواهد بود؟نياز به ميادين جديد وجود خواهد داشت؟ آيا اثر تحريم

وجود خواهد آورد؟ آيا هغرب سيبري ب ناحيههايي را در آيا صنعت نفت روسيه فرصت

                                                 
1. Greenfield  
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امكان توسعه در نواحي جديد نظير شرق سيبري )كه ميزان توليد نفت در آنجا رو به 

بدون حمايت و  1قابل استحصالافزايش است(، فلات قاره و اشكال متعدد نفت غير

 المللي نفت وجود خواهد داشت؟بينهاي اصلي و مهم پشتيباني شركت

به همراه  1در جدول  2016-2018هاي ميزان توليد نفت روسيه در سال

 است. ارائه شدهكننده به تفكيک هاي اصلي توليدشركت

 

  . توليد نفت روسيه به تفكيك شركت1جدول 
 بشكه در روز()

 2018 2017 2016 سال

 روسنفت

 لوك اويل

 گازپروم نِفت

 جيسرگوت ان 

 تاتنفت

 فتواسلا

 باشنفت

 راسنفت

 گازپروم

 نواتک

 ساير

 جمع كل روسيه

3799 

1662 

1239 

757 

575 

300 

428 

140 

348 

161 

1556 

10965 

3778 

1637 

1213 

791 

580 

286 

413 

140 

356 

194 

1562 

10951 

3866 

1642 

1219 

797 

585 

275 

381 

142 

392 

324 

1645 

11268 

 .آرگوس هايداده، آكسفورد انرژيمأخذ: 

 

                                                 
1. Hard to Recover Oil  
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ميزان توليد كمتر از  2016دهد، پيش از سال طور كه روند توليد نشان ميهمان

تا سال  1كه با افزايش توسعه برداشت از ميادينميليون بشكه در روز بود درحالي 11

 2025اما اين روند تا سال  ،رسدميليون بشكه در روز مي 5/11اين ميزان به  2020

 ادين كنوني كاهش خواهد يافت.دليل فرسوده شدن ميبه

ان اوپک يل يا قطع توليد ميهاي انجام شده براي تعدندي توافقبزمان 2در نمودار 

 است. بديهي است تهديد كاهش قيمت ونيم گذشته ارائه شدهاوپک در دوسالو غير

 رود.شمار ميترين عامل اثرگذار در استراتژي نفت روسيه بهنفت مهم

اهش كه قيمت نفت رو به كاست درست زماني ارائه شده 2نمودار طور كه در همان

ري ميان دلار به ازاي هر بشكه نزديک شد نخستين توافق و مذاكرات همكا 30بود و به 

چون بود نانجام شد. اين براي روسيه قابل تأييد  2016اوپک و غيراوپک در اوايل سال 

عيين تدلار به ازاي هر بشكه  50-40براساس قيمت نفت بين  اين كشور بودجه آن سال

 دليل اين كاهش دچار نگراني بودند.شده بود و اكثر كشورهاي خليج فارس به

 

  

                                                 
1. Brown Field  
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 2016-2019های روند تغييرات قيمت نفت برنت در سال. 2نمودار 

 

 

 

 

 

 
 .2019سپتامبر ، آكسفورد انرژيمأخذ: 

 

 80ي ااي با بشكهو بودجه هاي اجتماعيترهاي پايين توليد نفت، ضرورغم هزينهبه

بست با بن 2016دلار يا حتي بيشتر قابل تأمين بود. با وجود اينكه مذاكرات اوليه در آوريل 

ميليون بشكه  5/1اما در پايان در دسامبر همان سال تعهد كاهش توليد به ميزان  ،مواجه شد

 توافق قرار گرفت.هزار بشكه در روز از سوي روسيه مورد  300در روز با همكاري كاهش 

، اجرايي شد و گرچه بازار 2017طور كه مشاهد شد، اين تعهد در ژانويه اما همان

اما درنهايت اين كاهش توليد باعث كاهش سطوح سهام جهاني و  ،منفي بود 1اوليه

 70-60متوازن شدن سطح عرضه و تقاضا و به افزايش متوسط قيمت جهاني نفت بين 

                                                 
1. Primary Market  

بار در آن عرضه و منتشر است که در آن سهام یک شرکت یا واحد اقتصادی برای اولین یبازار ،بازار اولیه
سسه خواهد بود. از ؤمین مالی آن شرکت یا مأعایدی حاصل از عرضه این سهام منبعی در تشود. می

فروشنده اوراق  شود،آنجا که در بازار اولیه، سهام برای بار نخست به خریداران و متقاضیان عرضه می
بار صادر براي اولیندر بازار اولیه اوراق بهادار شركت بهادار در حقیقت همان ناشر اوراق بهادار خواهد بود. 

كنند بازار هاي بازار ثانويه عرضه ميگیرند. به سهام جديدي كه شركتمي در معرض مبادله قرار شده و

 .شوداولي گفته نمي

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1_%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1_%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87
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 منتج شد. 2017تا پايان سال دلار به ازاي هر بشكه 

دليل پايان زمان ها به سطوح قبل از توافق بهها از امكان بازگشت قيمتبروز نگراني

ايان ژوئن هاي نفتي را ناگزير به تمديد مجدد توافق اوپک پلاس تا پمقرر تعهد، كارتل

، عوامل دلار رسيد. اما بار ديگر 80اي در اين مرحله قيمت نفت به بشكهو كرد  2018

هاي مضاعف مجدد قيمت نفت شد. ازجمله اين عوامل اعمال تحريممتعدد باعث كاهش 

 كشور در بازار بود.بر ايران و عدم عرضه نفت 

دلار سقوط  60ي امازاد عرضه باعث شد كه بار ديگر قيمت نفت به كمتر از بشكه

، وز(بشكه در ر ميليون 2/1)كاهش  2018توافق دوم اوپک پلاس در دسامبر در كند و 

. هدداز عرضه نفت خود در بازار كاهش  هزار بشكه در روز 228 متعهد شد تاروسيه 

ود اين ميليون بشكه در روز ب 5/11ميزان توليد نفت روسيه كمتر از  2018در اكتبر 

 2020ل اول عبارت ديگر، تا فصماه آينده يا به 9ادامه داشت و تا  2019توافق تا ژوئن 

 است. مقرر شده

كساندر نواك وزير نفت لبا تصميم ا براساس گزارش مؤسسه آكسفورد انرژي،

خواهد  ميليون بشكه در روز ثابت 11حدود  2030توليد نفت اين كشور تا سال  روسيه،

يد و هاي جديد نفتي براي تولمدت يافتن حوزهماند. چالش اساسي اين كشور در بلند

هاي كمي از مدت ريسک. با وجود اين، در كوتاهافزايش عملكرد ميادين موجود است

با  ترين محدوديت در توليد نفت روسيه، توافقوجود خواهد آمد مهمهكاهش توليد ب

هر  است. بديهي است، 2020و فصل اول  2019اوپک براي كاهش عرضه تا پايان سال 

افزايش  ر توسعه وگذاري دفيلد )افزايش سرمايهفيلد و گريندو نوع پروژه ميادين برون

 .خواهد داشت 2020توسعه برداشت( پتانسيل افزايش توليد نفت را در اوايل سال 
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 های مختلف درخصوص حمله به آرامكو و افت توليد نفت عربستانمرور ديدگاه

هاي جهان قرار خبر حمله به تأسيسات نفتي عربستان طي هفته گذشته در صدر اخبار رسانه

است. حمله  به تأسيسات نفتي عربستان بوده 2019دومين حمله در سال  عنوانگرفت و اين به

عي لوله گاز طبي طمردادماه( صورت گرفت كه طي آن يكي از خطو 26اوت ) 17نخست در 

ثر چنداني نداشت ابازار نفت ميدان نفتي الشيبه آتش گرفت. اين حمله بر روند توليد و در نهايت 

يص بازار ( به ميادين نفتي ابقبق و حرماهشهريور 23امبر )سپت 14كه حمله بامداد درحالي

دلار  70اي جهاني نفت را تحت تأثير قرار داد. متوسط قيمت جهاني نفت به بيش از بشكه

 ميليون بشكه در روز كاهش داد. 7/5رسيد. اين حمله توليد نفت عربستان را به 

تا پايان دلار به ازاي هر بشكه  90-100نفت را تا متوسط قيمت برخي از تحليلگران، 

دارند كه اين اظهار مي 1اند. گروهي از كارشناسان مؤسسه پلاتسبيني كردهپيشسال جاري 

دلار به ازاي هر بشكه نزديک كند. شبكه خبري سي ان  80حمله ممكن است نفت را به مرز 

 (.ماهشهريور 24، )شانا است بيني كردهدلار پيش 3-5ان نوسانات قيمت را با افزايش در حدود 

اني نفت ازسوي ديگر، الكساندر نواك وزير انرژي روسيه اظهار داشته كه بازار جه

ل دارد. وجود آمده در عرضه نفت عربستان به اندازه كافي پتانسيهب سريبراي جبران ك

رضه عوزير انرژي امارات متحده عربي، اوپک داراي ظرفيت مازاد  ،به گفته مزروعي

نوز خيلي كافي براي اين مهم است. براساس اظهارات وي به باركيندو، دبير كل اوپک، ه

اي اضطراري ترتيب دهند تا ظرفيت خصوص جلسهزود است كه سران اوپک در اين

اي نكتهيز هاي شركت آرامكو نرتمازاد اوپک به بازار عرضه شود. طول زمان بازيابي خسا

 (.2019سپتامبر  16است )اويل پرايس،  قابل توجه براي بازگشت به بازار

                                                 
1. S&P Global Platts Analytics  
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 سنگدرصد خارجي در هند برای توسعه بخش زغال 100گذاری جذب سرمايه

شته سنگ حرارتي در جهان، طي سنوات گذكننده بزرگ زغالتوليدهند به عنوان دومين 

هاي توسعه است. در راستاي برنامه سنگ هند بودهشركت دولتي زغالتحت نظارت مستقيم 

سنگ به ، قرار است ظرفيت توليد زغال2025سنگ اين كشور تا سال و افزايش توليد زغال

ولت سنگ در اين كشور دبرسد. كندي حركت به سوي توسعه توليد زغاليک ميليارد تن 

 . (2019)تروي ديويد  اتخاذ كندهند را بر آن داشت كه اخيراً تصميم جديدي 

سنگ توسط خارجيان گذاري و توسعه معادن زغالدولت هند براي جذب سرمايه

جمله اقدامات صورت گرفته توسط دولت كند. ازشكلات اين بخش را رفع ميموانع و م

( در بخش FDIهاي مستقيم خارجي )گذاريهند دادن اختيار و باز گذاشتن سرمايه

هاي مرتبط به آن بدون ضرورت كسب مجوز دولتي گ و تمامي فعاليتسنمعادن زغال

 (.2019است )انرديتا، سپتامبر  1يا مجوز از رزو بانک هند

المللي هاي بينبراساس گزارش پلاتس، دولت هند ماه گذشته موافقت كرد شركت

هاي باشند و فعاليت دارعهدهسنگ را در اين كشور بتوانند مالكيت معادن زغال

 درصدي 100گذاري مستقيم خارجي سنگ را با امكان انجام سرمايهكاري زغالمعدن

هاي دولتي چهار اتحاديه تجاري در شركتدر پي اين تصميم دولت هند، . ددنبال كن

راهم در اعتراض به تصميم اخير دولت براي ف «سينگارني كاليريز»و  «كول اينديا»

سنگ، لدرصدي در بخش زغا 100خارجي گذاري مستقيم كردن امكان سرمايه

 .سپتامبر شدند 24خواستار برگزاري اعتصاب سراسري در 

سنگ هند هستند، دولت و ها كه نماينده نيم ميليون كارگر زغالاين اتحاديه

                                                 
1. Reserve Bank of India 
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را از تصميم خود براي برگزاري  «سينگارني كاليريز»و  «كول اينديا»هاي شركت

 ند.ااعتصاب مطلع كرده

 100گذاري مستقيم خارجي ها حذف سرمايهاصلي اين اتحاديه درخواست

سنگ است. همچنين سازي استخراج زغالسنگ و خصوصيدرصدي در استخراج زغال

وند هايش ادغام شو زيرمجموعه «كول اينديا»ها درخواست كردند شركت اين اتحاديه

سنگ بتواند متوقف زغالسپاري در تا يک شركت ايجاد شده و نيروي كار پيماني و برون

 .)خبرگزاري ايسنا( شود

 

 منابع و مآخذ 

، «سنگ هند عليه تصميم جديد دولتاعتراض زغال»(. 1398شهريور  17خبرگزاري ايسنا ) .1

                                                                   www.isna.irبرگرفته از تارنماي 

، برگرفته از تارنماي «هاسعودي و كابوس شنبه»(. 1398شهريور 24، )خبرگزاري شانا .2
https://www.shana.ir                                                                            

(، برگرفته از تارنماي 2019 سپتامبرشركت ملي نفت، ) المللبينمديريت امور  .3
https://www.nioc.intl.com                                                                   
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