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معاملات بخش برق در بورس  وضعیتتحلیلی بر 

 انرژی کشور

 

 

 
 

 

 

 

 چكیده

. مسائل است بخش برق در بورس انرژی کشور شناسانه معاملاتهدف این گزارش تحليل و تبيين آسيب

های پيش دشواری ،ساختار شده کنندگان انرژی الكتریكی در محيط تجدیدها و مصرفعمده نيروگاه

ها بررسی شده است. در روی مدیریت شبكه و نقش ابزارهای مالی در کنترل و مدیریت این چالش

اطلاعات تفصيلی  Nordpoolو  EEX ،Powernextالمللی خصوص سه بورس انرژی معروف بين

 در معاملات مالی فعال هستند های انرژی عمدتا  دهد بورسارائه شده است. بررسی انجام شده نشان می

روز( محدود ـ  بعد یا بينـ  مدت )روزدر خصوص معاملات فيزیكی، بازه زمانی معاملات به کوتاه و

ای تنگاتنگ در معاملات فيزیكی فعال هستند از رابطه های انرژی کهشود. همچنين، آن دسته از بورسمی

دهد گيری و توسعه بورس انرژی در کشور نشان میبرداران شبكه برخوردارند. تحليل روند شكلبا بهره

دلایل متعدد از جمله مداخله مستقيم و همزمان دولت در تعيين دارایی فروشندگان و هبورس مذکور ب

 نسته است کارکردهای مورد انتظار را داشته باشد.مالی خریداران نتوا تأمين

 

 مقدمه

پردازد. در این راستا، بخش بورس انرژی کشور میدر  های معاملات برقاین گزارش به تحليل آسيب

از  برداریهای مدیریت و بهرهالمللی در خصوص بورس انرژی و نحوه تعامل آنها با شرکتتجارب بين

و به شرح زیر تدوین  بخش چهار. گزارش در شودمی شبكه برق بررسی و وضعيت موجود در ایران تحليل

 شده است:

 ساختار شده و نقش بورس انرژی در مقابله  های صنعت برق در محيط تجدیدچالش ،اول بخش

 دهد.ها را توضيح میبا این چالش

 المللی انرژی و نحوه های بينخصوص بورسبه بررسی ساختار و تجارب ارائه شده در  ،دوم بخش

 پردازد.تعامل آنها با مدیریت شبكه می

 پردازد.به بررسی سابقه و عملكرد بورس انرژی در کشور می ،سوم بخش 

  است بندی گزارش ارائه شدهجمعچهارم نيز  بخشدر. 
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 گیری بورس انرژیدلايل شكل. 1

 های ناشی از تجديد ساختار صنعت برقچالش. 1-1

توان به سه دسته زیر در یک تحليل کلان بازارهای الكتریكی، بازیگران کليدی در صنعت برق را می

 تقسيم کرد:

 فروشندگان 

 خریداران 

 1مدیریت شبكه  

 «مستقل سيستم برداربهره»عبارت  از ذکر است در ادبيات تخصصی مرتبط با بازار برق، شایان

این شود. از آنجا که در کشورمان، شرکت مدیریت شبكه برق ایران استفاده میجای مدیریت شبكه به

عنوان معادل هب «مدیریت شبكه»در بازار برق بر عهده دارد، در ادامه این گزارش از عبارت را وظيفه 

 شود.بهره گرفته می بردار مستقل سيستمبهره

منجر به ایجاد بازار برق و رقابت در توليد، انتقال و  2،های قدرت یكپارچهتجدید ساختار سيستم

 از: تندگيری بازار برق عبارتوزیع برق خواهد شد. دو کارکرد کليدی شكل

 تعيين قيمت 

 مدت و بلندمدتحفظ تعادل عرضه و تقاضا در کوتاه 

صنعت برق، ایجاد بازارهای برق و تعيين تغيير مكانيسم اداره  در کنار منافع ناشی از تجدیدساختار

مشكلاتی را برای هر سه عضو حاضر در صنعت  ،صنعت برق از یک صنعت یكپارچه به صنعتی رقابتی

 گيری بازار برق سه مشكل عمده زیر را ایجاد کرده است:برق ایجاد کرده است. برای فروشندگان، شكل

  حفظ مشتری در بازار 

 مدت مالی بلند تأمين 

  دسترسی به شبكه انتقال 

توليدکنندگان( در بازار برق وابسته به شود ميزان حضور فروشندگان )ایجاد بازار برق باعث می

قيمت پيشنهادی آنها و شرایط سایر توليدکنندگان بوده و در معرض نوسانات و تغييرات قرار گيرد. 

مدت در بازار حضور داشته و ود داشته باشد که در بلنداطمينان باید وجکننده این رو برای توليدایناز

گيری بازارهای رقابتی برق کالای توليدی خود )توان الكتریكی( را به فروش برساند. بنابراین، شكل

چالشی را برای فروشندگان برق ایجاد کرده است که با مشكل حفظ مشتری در بلندمدت در بازار 

 .مواجه خواهند بود

                                                 

1. Independent System Operator (ISO) 

2. Vertically Integrated Utility (VIU) 
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 تأمينهای بلندمدت خود سوی دیگر فروشندگان نياز به ابزارهایی دارند تا بتوانند برای برنامهاز

يروگاهی یا نهای جدید، بازنشستگی توانند ایجاد نيروگاهها میمالی مناسبی داشته باشند. این برنامه

مدت آن باعث کوتاه مدتا های عتوسعه ظرفيت نيروگاهی باشد. حضور در بازار برق و شرکت در مكانيسم

مالی  نتأميدليل عدم قطعيت ناشی از ميزان فروش برق در آینده، ابزارهای مناسبی برای شود بهمی

 ها وجود نداشته باشد. بلندمدت برای نيروگاه

ای از توليدکنندگان و طبيعی است که بخش عمده ،سوی دیگر، در یک صنعت برق رقابتاز

جانبه جانبه با یكدیگر در تعامل باشند. نقش قراردادهای دوبرق از طریق قراردادهای دو کنندگانمصرف

 1ارائه شده است.مقاله هوسمان و آليسن  در بازارهای آمریكا در

فروشان ردهتوانند بين یک نيروگاه و چند شرکت توزیع یا صنایع بزرگ یا حتی خاین قراردادها می

های قرارداد از طریق است که انتقال توان توليدی از نيروگاه به سمت طرف برق منعقد شده باشد. بدیهی

حتمی  گيرد که دسترسی به آن در بلندمدت برای یک نيروگاه مشخص لزوما شبكه انتقال برق شكل می

سترسی به دها در محيط رقابتی عبارت از تضمين و قطعی نيست. بنابراین یک چالش دیگر برای نيروگاه

 قال برای عمل به تعهدات قراردادی خواهد بود.شبكه انت

کنندگان خرد و کلان ویژه مصرفایجاد بازار رقابتی، از سوی دیگر، برای خریداران در بازار مذکور به

ازار برق های خریداران در بترین چالشهای متفاوتی ایجاد کرده است. مهمانرژی الكتریكی نيز چالش

 رقابتی عبارتند از:

 هاقيمت نوسان در 

  برق در کوتاه و بلندمدت تأمينقابليت اطمينان 

ویژه ههای برق و بتوانند با چالش نوسان در قيمتکنندگان الكتریكی یا خریداران برق میمصرف

 تأميناز  ها و نيز اطمينانبينی هزینهبينی نشده مواجه باشند. این امر کار پيشهای قيمتی پيشجهش

 تأمينتی، کند. همچنين از آنجا که در یک مكانيسم رقابرو میهمناسب منابع مالی را با دشواری روب

رفيت توليد ظوسيله توليدکنندگان رقابتی انجام شود، اطمينان از حضور کافی انرژی الكتریكی باید به

ساسی اشد، یک چالش خواهد  تأمينصورت مطمئن برای آینده و نيز اطمينان از اینكه انرژی برق به

 شمار خواهد رفت.کنندگان الكتریكی بهبرای مصرف

اطمينان از  :رو استهسوی دیگر با مشكلاتی متفاوت روبمدیریت شبكه برق تجدید ساختار شده از

برداری و اطمينان از های بهرهاینكه عرضه و تقاضا با تعادل مواجه هستند و نيز غلبه بر عدم قطعيت

 در شبكه سه چالش عمده برای مدیریت شبكه در مورد تجدید ساختار شده است. سازیظرفيت

 

                                                 

1. Ezra Hausman, Rick Hornby, And Allison Smith, Bilateral Contracting in Deregulated Electricity 

Markets, Synapse Group, 2008.  
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ای مرحلهله دوهای مختلف، از جمبرای برقراری تعادل در عرضه و تقاضا در بازارهای انرژی، مكانيسم

کنندگان کنندگان و مصرفهای قيمتی به عرضهکار گرفته شده تا از طریق آن سيگنالشدن بازار، به

ای خدمات برداری، از بازارههای بهرهژی الكتریكی منتقل شود. همچنين برای غلبه بر عدم قطعيتانر

 انواع ظرفيت رزرو مورد نياز شبكه استفاده شده است.  تأمينجانبی شامل 

سازی در شبكه مستلزم اطمينان در مدیریت شبكه از تحولات بلندمدت در اطمينان از ظرفيت

حدی سازی تادر شبكه است. این مهم با تشكيل بازارهای ظرفيت یا اعمال الزامات ظرفيت سازیظرفيت

بلندمدت ظرفيت در بازارهای الكتریكی با رویكردهای  تأمينمورد توجه قرار گرفته است. اطمينان از 

خلفلا  لهمقاب الكتریكی در شود که یک بررسی مناسب رویكردهای متفاوت در بازارهایمتفاوتی انجام می

 1انجام شده است.

وسيله اند. این بازارها بهمدت شكل گرفتهسازی بلنداطمينان از ظرفيتبرای بازارهای ظرفيت 

ل دو تا های زمانی حداقشوند که در آن خرید ظرفيت برای بازهاندازی و هدایت میمدیریت شبكه راه

ت بيشتری بازار ظرفيت در فصل سوم توضيحا گيرد. درخصوصمد نظر قرار می ،سه سال آتی از متقاضيان

 ارائه داده شده است.

های موجود برای سه بازیگر اصلی در ست که بخش مهمی از چالشا بندی مطالب فوق آنجمع

 2،بعد-مدت، همانند بازار روزصنعت برق شامل مسائل بلندمدت بوده که صرف اتكا به ابزارهای کوتاه

 پاسخگوی آنها باشد. تواندنمی

 

 نقش ابزارهای مالی. 2-1

کننده و صرفنظر سه بازیگر اصلی )نيروگاه، م های بلندمدت ناشی از تجدید ساختار مدمقابله با چالش

فنی مرتبط در  . اهم ابزارهایاندیافته مدیر شبكه( قرار داشته و در همين راستا ابزارهای خاصی توسعه

 این خصوص عبارتند از:

 مدت بين خریداران و فروشندگانقراردادهای دوجانبه بلند 

  محاسبه و اعلام مقادیرATC3 

 ایجاد بازار خدمات انتقال و امكان رزرو انتقال 

 تقاضاـ  دهی بار در حفظ تعادل عرضهاستفاده از پاسخ 

 ایجاد بازار ظرفيت 

 

                                                 

1. Mohamed Haikel Khalfallah, Long Term Capacity Adequacy in Electricity Markets: Reliability 

Contracts vs. Capacity Obligations, Lumiere University, 2006.  

2. Day-ahead Market 

3. Avalible Transfer Capability 
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ت در هرچند ابزارهای فوق در زمره ابزارهای فنی هستند که به منظور پيشگيری از عدم قطعي

شوند، گرفته می کارهیافته و همگی توسط مدیریت شبكه بعرضه، تقاضا یا انتقال توان الكتریكی توسعه

مينه مشكلات برای کاهش یا رفع نگرانی در ز توانتجربه نشان داده است از ابزارهای مالی نيز میاما 

 فنی شبكه نيز بهره گرفت.

وردار ها در صنعت برق ماهيتی مالی داشته و از ماهيت فيزیكی برخسوی دیگر، برخی نگرانیاز

روشندگان فها مرتبط با مسائل مالی مالی بلندمدت نيروگاه تأمينمثال، نگرانی درخصوص برای نيست. 

ر یک نياز اصلی توليد فيزیكی آنها مطابق نيست. همچنين کنترل نوسانات قيمتی در بازا با است و لزوما  

تقال یا جمله احداث خطوط انکارگيری ابزارهای فيزیكی ازهبا ب کنندگان است که لزوما مالی مصرف

 واحدهای توليدی شكل نخواهد گرفت.

های انتقال شكل گرفته ص محدودیتهای فنی درخصورفع نگرانیبرای یكی از ابزارهای مالی که 

های بلندمدت توسط مدیریت این حقوق در قالب حراج PJM،2ازجمله در بازار  1.است، حق انتقال است

شود. این ابزار برای های خواهان عقد قراردادهای دوجانبه خریداری میوسيله نيروگاههشبكه ارائه و ب

 4شود.کار گرفته میهخطوط ب 3مدیریت ریسک هزینه انتقال در مواقع گرفتگی

مالی نيز  برق، مبادلات و قراردادهایت و قراردادهای فيزیكی در صنعت همچنين، در کنار مبادلا

يزیكی آن فبرای کارکرد پایدار صنعت برق در بلندمدت توسعه و رواج یافته است. منظور از تبادلات 

شود. جا میهابكتریكی بين خریدار و فروشنده جدسته از تبادلات است که در آنها هم پول و هم انرژی ال

ه و توان الكتریكی تا سررسيد قرارداد، مبلغ قرارداد از خریدار به فروشنده منتقل شد /به این معنا که در

پذیری انتقال توان در گونه تبادلات مستلزم امكانشود. اجرای اینمورد قرارداد به خریدار منتقل می

. آنچه ام شودانجعقد هرگونه قرارداد تبادل فيزیكی باید با هماهنگی مدیریت شبكه رو،اینشبكه است. از

 گيرد.يزیكی قرار مینام قراردادهای دوجانبه در صنعت برق ایران رواج یافته است نيز در زمره تبادلات فبا 

طرفين قرارداد از طرف دیگر در تبادلات یا قراردادهای مالی صرفا  پرداخت پول و تبادل مالی بين 

منجر به مبادله فيزیكی توان الكتریكی بين فروشنده و خریدار نخواهد بود.  نظر بوده و قرارداد لزوما  مد

شوند، توسط مدیریت شبكه گونه تبادلات، از این نظر که منجر به تغيير جریان توان در شبكه نمیاین

 شوند.منعقد می 5کنترل نشده و از طریق بورس انرژی یا فرابورس

 

 

                                                 

1. Financial Transmission Right (FTR) 

2. Pennsylvania – new Jersey – Maryland   

3. Congestion 

4. PJM Capacity Market Operations, PJM Manual 18: PJM Capacity Market, 2017.  

5. Over-the-counter (OTC) 
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 توان به سه مورد زیر اشاره کرد:از جمله قراردادهای مالی می

 1قراردادهای آتی خاص 

 2قراردادهای آتی یكسان 

 3قراردادهای اختيار 

قراردادهای آتی خاص، آتی یكسان و اختيار در زمره قراردادهای مشتقه هستند که توسط مالكان، 

توانند در شوند. همچنين این قراردادها میتوان الكتریكی خرید و فروش می گرانخریداران یا واسطه

صورت خارج از بورس تنظيم شوند. نقش مشتقات در بازارهای برق و نيز مدیریت هبورس مبادله شده یا ب

 4ارائه شده است. مقاله دنگ ریسک توسط این مشتقات در

برمبنای توافق  خاص دارای استاندارد خاصی نبوده و از بين انواع قراردادهای اخير، قراردادهای آتی

شود. یكی میمنجر به تحویل فيز شوند. این قراردادها همچنين عمدتا بين خریدار و فروشنده تنظيم می

ود تا امكان یيد شأرو، باید همانند یک قرارداد دوجانبه فيزیكی توسط مدیریت شبكه ارزیابی و تایناز

 م باشد.تحویل فيزیكی آن فراه

در حد چند صورت مالی بوده بخش اندکی از آنها )هب در مقابل آن، قراردادهای آتی یكسان عمدتا 

صورت فيزیكی تحقق هشود. قراردادهای آتی یكسان که قرار است بدرصد( منجر به تحویل فيزیكی می

یابی قرار ی مورد ارزپذیریابند، در نزدیكی موعد تحویل به مدیریت شبكه ارسال شده تا از نظر تحقق

یریت شبكه که قرارداد قابل تحقق نباشد، فروشنده متضرر خواهد شد و مد گيرد. بدیهی است در صورتی

ی یكسان ست که قراردادهای آتا تعهدی در قبال طرفين قرارداد نخواهد داشت. نكته حائز اهميت آن

ها برای مدیریت شوند. این قراردادروش میهای انرژی خرید و فدارای فرم استاندارد بوده و اغلب در بورس

 اند.فتهریسک مالی فعالان در صنعت برق و نيز فراهم آوردن امكان سفته بازی در بازار توسعه یا

معامله خرید  قراردادهای اختيار نيز دسته سوم قراردادهای مشتقه هستند که در آنها اختيار انجام

های انرژی مورد معامله گيرد. این قراردادها نيز اغلب در بورسیا فروش بين دو طرف مورد معامله قرار می

 شوند.واقع می

های تحليلی برای استفاده از ابزارهای مالی به منظور مدیریت ریسک در بازارهای انرژی بر تكنيک

در فصل بعد، تجارب بورس انرژی در  5ارائه شده است.مقاله کتونن مبنای تجربه نوردیک از جمله در 

  است.شده ی کشورها بررسی برخ

 

                                                 

1. Forward 

2. Futures 

3. Options 

4. S.J. Denga, S.S. Oren, Electricity Derivatives and Risk Management, Energy (31), 200.  

5. Janne Kettunen Et Al., Optimization of Electricity Retailer’s Contract Portfolio Subject to Risk 

Preferences, IEEE Trans. on Power Systems, vol. 25, no. 1, 201.  
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 المللیهای انرژی بینبررسی بورس. 2

 سازماندهی بازار برق. 1-2

های مختلف وابسته به مسائل اصلی مرتبط با صنعت برق در آن حوه سازماندهی بازار برق در کشورن

از بارها به دما حساس بوده و لازم است  ایمثال، در کشور فرانسه بخش عمدهبرای کشورها بوده است. 

اطمينان از پاسخگویی مناسب شبكه به تغييرات دما، تدبير مناسب اتخاذ شود. در کشور آلمان نفوذ برای 

تبع آن انجام معاملات در بورس انرژی گيری بازار برق و بهشكلچگونگی عمده توليدات تجدیدپذیر بر 

گيری های بازار از رهگذر شكلوليدات متغير تجدیدپذیر بر قيمتثيرگذار شده به نحوی که تأثير تأت

مقاله  بررسی مناسبی از تحقيق تحليل آزادسازی بازارها در اروپا در 1.رسيده است بورس انرژی به حداقل

 2ارائه شده است. جاماسپ

های بازار مكانيسمها در آستانه بازنشستگی قرار داشته و ای از نيروگاهدر کشور بریتانيا بخش عمده

های جدید نيروگاهی در گيری ظرفيتو بورس انرژی به منظور غلبه بر این مسئله و اطمينان از شكل

آینده توسعه یافته است. در دو کشور اسپانيا و ایتاليا اضافه ظرفيت توليد وجود داشته و صنعت برق و 

ساختار داده است. ساختار انواع بازارهای تبع آن بازاربرق به منظور پاسخگویی به این چالش اساسی به

 3ارائه شده است. دپارتمان انرژی جمله بازار برق درانرژی از

گيری بازار برق متفاوت بوده و اصول اساسی سازماندهی نكته آنكه در تمامی کشورها نحوه شكل

عمده در آن کشور بوده است. تحليل بازارهای اروپایی، انواع بازارها و نيز  هایاین بازار وابسته به چالش

 4انجام شده است. مقاله آلبا های زمانی مرتبط با آنها درافق

شود که در کشور بریتانيا صرفا  از معاملات آتی خاص از نظر معاملات آتی و بازار آتی مشاهده می

معاملات آتی خاص تعریف نشده است. در کشورهای نوردیک،  که در ایرلنداستفاده شده است. در حالی

کار گرفته اروپای غربی، پرتغال، اسپانيا و ایتاليا قراردادهای آتی خاص مالی و فيزیكی تعریف شده و به

 شده است.

 از نظر تئوری، هدف از ایجاد بورس دستيابی به دو هدف عمده است:

  جذب نقدینگیبرای ایجاد زمينه برای سوداگران فعال 

 رهای بازامدیریت ریسک و جلوگيری از نوسان در قيمت 

 

                                                 

1. Fereidoon P. Sioshansi, Evolution of Global Electricity Markets, Academic Press, 201.  

2. Tooraj Jamasb and Michael Pollitt, Electricity Market Reform in The European Union: Review 

of Progress Toward Liberalization & Integration, University of Cambridge, 200 .  

3. Depatment of Energy (DOE), Energy Primer: A Handbook of Energy Market Basics, 201 .  

4. Juan J Alba, EU Commodity Markets and Trading: an Introductory Workshop, Regulatory 

Affairs, Endesa, 200.  
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 ورود برق در بورس انرژی. 2-2

 PJMكسان و با معرفی قراردادهای آتی ی 1996های انرژی در سال برای اولين بار ورود برق در بورس

عمل نيامد، پس هدر بورس نيویورک، اتفاق افتاد. هر چند در وهله اول استقبال چندانی از این قرارداد ب

هه نخست سال ما 6از مدتی این قرارداد رونق و استقبال متقاضيان مواجه شد. به نحوی که در در بازه 

ی یكسان برق ت قرارداد آتدرصد معاملا 98هزار قرارداد در این بورس مبادله شد. حدود  113تعداد  97

جدد در مشود و اغلب این قراردادها با خرید و فروش در بورس نيویورک منجر به تحویل فيزیكی نمی

 شود.تاریخ تحویل یا قبل از آن بسته می

شوند. این های شيكاگو و نيویورک نيز معامله میدر بورس PJMامروزه قراردادهای آتی یكسان 

ساعت برای روزهای پيک بار هستند. تعداد روزهای پيک بار  مگاوات 40دارای اندازه استاندارد  قراردادها

این قرارداد تا بازه زمانی پنج سال آینده نيز مورد معامله قرار گرفته  وز است.ر 23تا  19در هر ماه بين 

ند. همچنين قراردادهای گيرمورد معامله مجدد قرار می PJMای برق در بازار و وابسته به قيمت لحظه

ذکر است قراردادهای شایان شوند. در بورس نيویورک عرضه می 2014از سال  ERCOTآتی یكسان 

های استراليا، اروپا و بمبئی نيز قابل خرید و فروش هستند. بررسی نقش قراردادهای مذکور در بورس

 1انجام شده است. گروه سياستگذاری انرژی آمریكا در دوجانبه در بازارهای انرژی در

 

 Powernextبررسی بورس . 3-2

Powernext سنجی این بورس با مشارکت ترین بورس فرانسه است که مطالعات امكانمعروفEDF 

بانک مالی  سسه وؤبردار شبكه به همراه چند معنوان بهرههب RTEها و ترین مالک نيروگاهعنوان بزرگهب

تبادلات  2001کار خود را آغاز کرده و از سال  2009جولای  30آغاز شد. این بورس در  2000در سال 

 کند.بعد را در محدوده فرانسه مدیریت میـ  روز

ای مربوط قراردادهای آتی یكسان در این بورس ارائه شده و از همان سال قرارداده 2004از سال 

با  2006 های مجازی در این بورس عرضه شده است. این بورس در سالبه مبادلات کربن و نيز نيروگاه

ارج خ جانبه را آغاز کردند. معاملاتهمكاری سه APXو بورس هلندی  BelPexبورس بلژیک به نام 

ادهای گاز و های بعد قراردکار کرده است. در سالدر این بورس آغاز به 2006از مارس  (OTC)از بازار 

ورس از سال سازی انرژی نيز در این بقراردادهای آتی یكسان گاز در این بورس عرضه شد. خدمات بهينه

 ارائه شد.  2012

را ایجاد کرده و  PEGASاز بورس در حوزه گ 2012در سال  EEXاین بورس به همراه بورس 

ویژه در حوزه گاز گسترش پيدا کرد. همچنين از سال های بعد به بریتانيا و آلمان بهدامنه کار در سال

                                                 

1. Energy Policy Group, Competition in Bilateral Wholesale Electric Markets, 2016.  
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 شود. بازار فيزیكی در این بورس شامل بازار روزتوسط این بورس انجام می 1صدور گواهی سفيد 2017

 بعد و بازار آخر هفته و بين روز است.ـ 

کننده تأمينهای اصلی جمله توسط سازماناز Powernextتوان مشاهده کرد بورس براین میبنا

های ساعتی برق برق در فرانسه بنيان گذاشته شده و از این جهت ارائه خدمات کالاهای از قبيل محموله

 بعد برق و گاز در این بورس بلامانع است. ـ  های روزیا محموله

 

 EEXبورس . 4-2

انكفورت فر EEXترین بورس انرژی اروپا، این سازمان از تلفيق بورس لایپزیک و بورس عنوان بزرگهب

روه های بعد از آن شروع به گسترش کرده و در حال حاضر این گشكل گرفت. در سال 2002در سال 

بيش از ده شرکت را در مجموعه خود جای داده است. در قسمت محموله )فيزیكی(، شرکت 

EPEXspot  باPowernext .فرانسه همكاری نزدیكی دارد 

ساعت معاملات برق انجام شده است.  تراوات 4400بيش از  2016در سال  EEXدر بورس 

ق در اغلب شود. همچنين معاملات فيزیكی برکشور اروپایی را شامل می 19بعد بيش از ـ  معاملات روز

ـ  لات بينبعد برق و معامـ  محموله شامل معاملات روز کشورهای اروپای غربی جریان دارد. معاملات

، فرانسه، های برق آلمان، اتریش، لوکزامبورگبعد مرتبط با شبكهـ  روز است. از جمله معاملات روز

ر این بورس تا دبریتانيا، هلند، بلژیک و سوئيس در این بورس نيز قابل انجام است. معاملات آتی یكسان 

 شود. یسال آینده انجام م 6

ساعت معاملات مشتقات در این بورس انجام شده حال  تراوات 4.000، نزدیک به  2016در سال 

انجام  2016ساعت است. همچنين از سال  تراوات 500آنكه ميزان معاملات فيزیكی اندکی بيشتر از 

بردار شبكه معاملات ظرفيت توسط این بورس در دست انجام است. این بورس از همكاری نزدیكی با بهره

 گيرد.یيد معاملات فيزیكی بهره میأ( برای ارزیابی و ت 2TSOانتقال ) 

 

 Nordpoolبورس . 5-2

های انرژی در نروژ و سوئد شكل گرفت. در سال با ایجاد همكاری بين بورس 1996نوردپول در سال 

بعد در این بورس ـ  عنوان نماد تبادلاتی روزبه Elspotفنلاند نيز به این بورس پيوسته و  1398

واگذار شد و  Nordpool Spotمعاملات فيزیكی به شرکتی مجزا به نام  2002تشكيل شد. در سال 

 مجددا  2016روز در نورد پول معرفی شد. در سال ـ  بعد و بينـ  معاملات جدید روز 2015سال

 برداران شبكه درهرهنوردپول همچنين همكاری نزدیكی با ب معاملات فيزیكی به نورد پول ملحق شد.

                                                 

1. White Certificate 

2. Transmission System Operator 
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ـ  ، سوئد، فنلاند، دانمارک، استونی، ليتوانی، لاتویا و بریتانيا دارد. بازار نوردپول شامل بازار روز نروژ

 روز است. ـ  بعد و بازار بين

ت قيمتی و در نوردپول بخش مجزایی برای قراردادهای مالی وجود دارد که برای مقابله با نوسانا

سال بوده  10 های زمانی تااند. قراردادهای مالی در نوردپول دارای بازهداده شدهمدیریت ریسک توسعه 

رجع قيمت انه باشند. ميانه، فصلی و همچنين ساليتوانند شامل قراردادهای روزانه، هفتگی، ماهو می

 برای قراردادهای مالی عبارت است از قيمت سيستم در محدوده نوردپول است.

ر طول دوره شامل تبادل مالی د وردپول دارای تحویل فيزیكی نبوده و صرفا  قراردادهای مالی در ن

خطوط و دسترسی  قرارداد یا در انتهای دوره معاملات است. در این قراردادها مسائل فنی از قبيل گرفتگی

اردادهای توانند با کمک قرشود. با این حال خریداران و فروشندگان میبه ظرفيت در نظر گرفته نمی

 لی در بازار برق به مدیریت ریسک مرتبط با قراردادهای بازار فيزیكی بپردازند.ما

 

 نقش بورس انرژی در کشورهای مختلف. 6-2

كدیگر یهای انرژی، سهم بورس انرژی در کل تبادلات الكتریكی در کشورهای مختلف با همچون بازار

به مصرف کل  الكتریكی در بورس انرژی نسبت مثال، در بریتانيا سهم معاملاتبرای بسيار متفاوت است. 

شود. یکه در کشورهای نوردیک حدود نيمی از تبادلات در بورس انجام م بسيار اندک است در حالی

حموله است. مانه در بازارهای يسهم تبادلات تجارت برق در اتحادیه اروپا بيش از سه برابر مصرف سال

عمده تبادلات  آلمان سهم EEXبازارهای اروپایی دارد. در بورس  انه بيشترین سهم را دريقراردادهای سال

 .الكتریكی به معامله مشتقات اختصاص یافته است

وله درصد مصرف الكتریكی از طریق قراردادهای محم 60حدود  2002در بازار نوردیک در سال 

له در بازار محموکه قراردادهای مالی چندان متداول نبوده است. همچنين انجام شده است در حالی

زار از سال بادرصد کل بازار محموله در اروپا را شامل شده و تبادلات آتی در این  30نوردپول حدود 

زار نوردیک ( بازار نوردیک مورد تحقيق قرار گرفته وتجارب با2009در )لوسيا،  آغاز شده است. 2005

ساعت  تتراوا 390ی در این بازار های برق و مشتقات بررسی شده است. تقاضای انرژدر زمينه قيمت

 550کننده برق و شرکت توليد 350شود. در این بازار را شامل می ميليون مشترک 13بوده که 

 خریدار مشارکت دارند.  450کننده برق و تأمين

ت در ساعت است، حجم معاملا تراوات 390فقطدر حالی که حجم انرژی مصرفی در بازار نوردیک 

 بخش ساعت رسيده است. همچنين، صرفا  تراوات 3000به بيش از  2002نوردیک در سال بورس انرژی 

بقيه در  وقرار داشته  Elspotساعت( در قالب معاملات فيزیكی  تراوات 150اندکی ازمعاملات )در حد 

 قالب معاملات آتی و معاملات فرابورس شكل گرفته است.
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جمله این های انرژی نقش بورس ملی را برعهده دارند. ازای از بورسنكته بعدی آن است که بخش عمده

ها هرچند تحت نام های انرژی در رومانی، کره جنوبی و ترکيه ارائه کرد. این قبيل بورستوان به بورسموارد می

 ر عهده دارند. ببندی شده است، عملا  وظيفه هدایت بازار و شبكه برق در کشورهای مرتبط را بورس انرژی طبقه

نين برداری و مدیریت بازار برق کره و همچوظيفه بهره (KPX)، بورس انرژی کره برای مثال

ین بورس در اشرکت توليد برق با  900برداری از سيستم برق کره را برعهده دارد. بيش از مدیریت بهره

 2001 سالکنند. این سازمان در ساعتی قيمت خود را برای آن ارسال می هایتعامل بوده و پيشنهاد

دهی بار سازی انرژی و پاسخهای تجدیدپذیر، سيستم ذخيرهسيس شده و از جمله صدور گواهی انرژیأت

 شود.توسط این سازمان مدیریت می

م دیگری با نا 1999است. این در سال  ELEXONنمونه دیگر، سازمان تنظيمگری بریتانيا با نام 

 National Grid. این سازمان از همكاری نزدیكی با تغيير نام داد 2000سيس شده و سپس در سال أت

الكتریكی با  بردار خطوط انتقال بریتانيا برخوردار است و وظيفه بررسی انطباق تبادلاتعنوان بهرهبه

راردادی و نيز الزامات شبكه را برعهده دارد. همچنين، هرگونه اختلاف در مقادیر تبادلات با مقادیر ق

 شود.ا توسط این سازمان مدیریت میپذیری قراردادهامكان

ات، دهد، به جز برای مشتقهای انرژی نشان میمقایسه و بررسی محصولات ارائه شده در بورس

خش عمده ببعد است. ـ  متعلق به معاملات روز محصولات ارائه شده از جنس فيزیكی )محموله( نهایتا 

ملات آتی است. تنها در بورس مجارستان معاروز ـ  محصولات فيزیكی متعلق به معاملات ساعتی و بين

ئه های مختلف اراصورت مشتقات در بورسسوی دیگر، معاملات آتی بهفيزیكی تعریف شده است. از

 های فيزیكی روزهای انرژی که به ارائه محصولاتی از جنس محمولهعلاوه، آن دسته از بورسهشود. بمی

عملكرد آنها در  برداران سيستم داشته و درواقعنزدیكی با بهره روز مشغول هستند، رابطهـ  بعد یا بينـ 

 بردار شبكه قرار دارد.تعامل کامل با بهره

 PXEورس باستراليا یا  ASXی، مانند بورس لالملهای انرژی بينهمچنين تعداد قابل ملاحظه از بورس

 زیكی ندارند. فعاليتی در حوزه بازار في گونهاروپای شرقی، صرفا  به ارائه مشتقات آتی مشغول بوده و هيچ

سازی قراردادهای مالی در بازارهای انرژی از نظر ریاضی بسيار باید توجه داشت که تحليل و بهينه

 1نوردیک شكل گرفته است.برمبنای تحليل اطلاعات بازار  مقاله فن پيچيده است و یک نمونه از آن در

ت الكترونيكی در بازارهای اروپایی در کشورهای مختلف و تحليل تبادلا مقاله رید ميكر همچنين در

تبادلات مشتقات الكتریكی برحسب مصرف  1شكل  2های انرژی مختلف انجام شده است.همچنين بورس

 دهد. های مختلف انرژی نشان میرا در بورسنه ايسال

                                                 

1. Zhenyu Fan, Current and Emerging Challenges in PJM Energy Market, 2010.  
2. Koen Rademaekers et al., Review and Analysis of EU Wholesale Energy Markets, ECORYS 

Nederland BV, 2008.  
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 انهیهای مختلف انرژی بر حسب مصرف سال. سهم تبادلات مشتقات در بورس1شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

در کشور آلمان حجم معاملات بورس  EEXشود که در بورس مشاهده می 1مثال در شكل برای 

انه يانه است. در بازار نوردیک این حجم به پنج برابر مصرف ساليبرابر مصرف سال 6و فرابورس نزدیک به 

و در بریتانيا و اتریش  انه بودهيرسيده است. در فرانسه، حجم تبادلات مشتقات اندکی کمتر از مصرف سال

 سهم تبادلات مشتقات بسيار ناچيز است.

 

 بندیجمع

 دهنده آن است که:های انرژی در کشورهای مختلف نشانبندی بررسی بورسجمع

 مالی بسيار فعال هستند؛ ویژه در بخش معاملات صرفا ههای انرژی ببورس .1

 مشارکت ندارند؛ در بورس دخالت/ ها یا نهادها در تعهدات بين طرفين معاملاتدولت .2

 روز( است؛ـ  بعد، بينـ  مدت )روزهای زمانی کوتاهمعاملات فيزیكی مرتبط با افق .3

ای نهادی با های انرژی که در معاملات فيزیک مشارکت دارند، رابطهآن دسته از بورس .4

 .های مدیریت شبكه برق دارندشرکت

تواند راهگشای ارتقای کارایی بورس المللی میبينمجموعه نكات استخراج شده از بررسی تجارب 

 انرژی در ایران باشد.

 

 تحلیل بخش برق بورس انرژی ايران. 3

 مقدمه

های مختلف انرژی بورس انرژی ایران بورس کالایی است که در آن امكان انجام معاملات مرتبط با حامل

وجود دارد. بورس انرژی همچنين دارای چهار بازار متفاوت شامل بازار  سنگشامل برق، نفت، گاز و زغال

مجوز  1390 ماهخرداد 30فيزیكی، بازار مشتقه، بازار فرعی و بازار سایر اوراق بهادار است. این بورس در 
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سال  ماهاسفند 19عالی بورس و اوراق بهادار گرفت و معاملات بورس انرژی از رسمی تشكيل از شورای

دهد. شایان ذکر است جایگاه بورس انرژی را در بازار سرمایه ایران نشان می 2آغاز شد. شكل  1391

 نشان داده نشده است. 2بازار سایر اوراق بهادار در بورس انرژی در شكل 

 

 جايگاه بورس انرژی در بازار سرمايه .2شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نگارنده تحقيق.مأخذ: 

 

های استاندارد پذیرفته شده در های انرژی مطابق محمولهبازار فيزیكی محل مبادله انواع حامل

 شوند.محموله معامله میـ  صورت تکهبورس است. کالاهایی خارج از استاندارد در بازار فرعی و ب

ازار مشتقه قالب بهای مذکور در بورس انرژی در بر کالاهمچنين امكان معامله اوراق بهادار مبتنی

 بر کالا که در بازار مشتقه قابل عرضه هستند عبارتند از:انواع اوراق بهادار مبتنی فراهم شده است.

 قرارداد سلف موازی استاندارد 

 قرارداد آتی 

 قرارداد اختيار معامله 

 در ميان انواع قراردادهای مربوط به بازار مشتقه، قرارداد سلف موازی استاندارد در حال حاضر در

ذکر است که بر شایان اند. بورس معامله شده و قراردادهای آتی و اختيار معامله تاکنون عملياتی نشده

بر وجود کالای اساس قوانين بورس انرژی ایران، انجام معاملات قراردادهای سلف موازی استاندارد مبتنی

در قراردادهای سلف موازی استاندارد شرکت  توانندگر است و سوداگران نمیدارایی پایه برای معامله

رو، سازماندهی ایناند. ازاما همچنان عملياتی نشده ،کنند. قراردادهای آتی نياز به دارایی پایه ندارند

 المللی دارد.های بينمعاملات مشتقه در بورس ایران تفاوت اساسی با سازماندهی متداول در بورس
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ازار نقدی قوی ببين کالاهای پذیرفته شده در بورس یا کالاهای دارای کالاهای دارایی پایه باید از 

دارای مرجع  وانتخاب شوند. همچنين دارایی پایه نباید دارای محدودیت قانون جهت نقل و انتقال بوده 

 ته باشد.قيمتی روزانه قابل اطمينان باشد. امكان تحویل فيزیكی برای دارایی پایه نيز وجود داش

 

 لات برق در بورس انرژیمعام. 1-3

نرژی در اشود. معاملات برق در بورس بخشی از معاملات بورس انرژی در قالب معاملات برق انجام می

 شود:حال حاضر در دو قالب زیر انجام می

 معاملات فيزیكی 

 معاملات مشتقه 

ی تعریف و انجام سلف موازی استاندارد برق در بورس انرژ معاملات کنون صرفا معاملات مشتقه، تااز انواع 

 اند. یران تعریف نشدهاشده است. انواع معاملات دیگر همانند معاملات آتی یا اختيار معامله تاکنون در بورس انرژی 

ن بخش از شروع و معاملات در ای 1388اندازی بخش برق بورس انرژی از سال ریزی برای راهبرنامه

اساس مصوبه شماره  با معاملات سلف موازی استاندارد برق آغاز شد. بر 1391 اهماسفند

نج پبا قدرت قراردادی بالای  انهيئت وزیران، مشترک 1394 ماهبهمن 10هـ مورخ 5099ت/145937

های متعلق به وگاهتوانند، برق مورد نياز خود را از بورس انرژی، قراردادهای دوجانبه و یا نيرمگاوات می

  .نمایند تأمينخود 

کنندگان با قدرت وزیر محترم نيرو، مصرف 07/12/95مورخ  100/20/50373/95بر اساس مصوبه شماره 

مصرفی شدند.  مگاوات ملزم به خرید در بورس انرژی یا پرداخت متوسط قيمت بازار در هزینه برق 5بيشتر از 

فروشی ای عمدهفيزیكی برق نيز فعال شد. هر چند در ابتدا بورس انرژی محلی بر بخش معاملات 12/04/1396از 

امكان  24/11/1396های توزیع مجاز به شرکت در بورس انرژی بودند، از ها و شرکتنيروگاه بوده و صرفا  

 مگاوات در بورس انرژی فراهم شد.  5کنندگان با قدرت قراردادی بيش از مشارکت تمامی مصرف

است. به  دادهای سلف موازی برق در بورس انرژی در قالب قراردادهای استاندارد تدوین شدهقرار

 .است مشخص تحویل محل و تحویل زمان ،اندازه این معنی که هر قرارداد دارای

دوره تحویل  از دوره مصرف درطور ویژه، اندازه پایه یک قرارداد معادل یک مگاوات در هر ساعت به

 ره تحویل است.و اندازه قرارداد برابر با حاصل ضرب تعداد ساعات دوره مصرف در تعداد روزهای دو بوده

وز قبل از شروع دوره معاملاتی قراردادهای سلف موازی استاندارد برق از روز بازگشایی نماد تا سه ر

حویل، دوره ت . سررسيد قراردادها سه روز پس از پایان دوره تحویل است. از نظراست دوره تحویل

 شوند.می تقسيم 3انه و فصلی، همانند شكل يتگی، ماهفقراردادهای سلف برق به چهار دسته روزانه، ه
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 . انواع قرارداد سلف موازی برق3شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مأخذ: همان.

 

 های معاملاتی و نيز ميزان پایه ظرفيت معاملاتی،با توجه به نمادها ارائه شده در بورس انرژی و دوره

 .است 4های متفاوت به شرح شكل ميزان ظرفيت معاملاتی مرتبط با معاملات دوره

 

 مختلف سلف موازی برققراردادهای  . اندازه4شكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مأخذ: همان.
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خت شده به صورت نقدی پردا از نظر مالی، ارزش معامله پيش از ثبت سفارش در سامانه معاملات

روزهای  12تا  9:30ساعات در و سه روز بعد از انجام معامله تسویه اتفاق خواهد افتاد. انجام معاملات 

 12تا  10صبح مرحله پيش گشایش بوده و از ساعت  10تا  9:30شود که از ساعت کاری هفته انجام می

 مرحله پيوسته معاملات تعيين شده است.

ميليون ریال و  450هزار ارزش معامله تا سقف حداکثر  10در  27لات خرید حدود کارمزد معام

 1ميليون ریال است. 520هزار ارزش معامله تا سقف حداکثر  10در  28کارمزد معاملات فروش حدود 

ام و خاص عگران در بورس انرژی ایران از نظر توانایی انجام معامله به دو دسته همچنين معامله

روش فگران خاص دارای کد معاملاتی خاص بوده و صرفا  توانایی خرید یا شوند. معاملهتقسيم می

های توليد صرفا  دارای ها و شرکتویژه نيروگاهقراردادهای سلف موازی برق را دارا هستند. در این ميان به

ردادهای قرا های توزیع صرفا  قادر به خریدتوانایی فروش قراردادهای سلف موازی برق بوده و شرکت

 يست.نگران خاص امكان بازخرید و بازفروش قراردادها ميسر . برای معاملههستند استاندارد برق

دام به بازخرید و توانند پس از دریافت قرارداد، اقگران عام دارای کد معاملاتی عام بوده و میمعامله

مالی حاصل  کرده و از این راه نفعشده در دوره معاملاتی رفته یا خریداریبازفروش قراردادهای فروش

های های توزیع و شرکتیک، مخصوص شرکتکد کنند. کدهای معاملاتی عام نيز به دو دسته 

فروش، ههای توليد، خردفروش بازار آنان برق با توانایی تحویل فيزیكی و کد دو مخصوص شرکتخرده

 شود.میيم تقسگذاران داری توانایی تحویل فيزیكی بازرگانان و سرمایه

باری باری، مياننمادهای نماد هفتگی به بورس انرژی اضافه شده و نمادهای کم 1394در مردادماه 

داکثر دامنه جلوگيری از جهش ناگهانی قيمت، ح رایو پرباری نيز به بورس انرژی افزوده شد. همچنين ب

 درصد قيمت روز قبل لحاظ شد.  5نوسانات معادل 

 

 يند معاملاتافر. 2-3

ش استناد دهد. در این شكل جریان گردیند معاملات برق در بورس انرژی ایران را نشان میافر 5شكل 

 اند.و گردش مالی از یكدیگر تفكيک شده

 

 

 

 

 

                                                 
 : سایت کارگزاری پاسارگاد. 1

 http://www.pasargadbroker.com/energy-exchange/rate-of-energy-exchange/ 

http://www.pasargadbroker.com/energy-exchange/rate-of-energy-exchange/
http://www.pasargadbroker.com/energy-exchange/rate-of-energy-exchange/
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 يند معاملات برق در بورس انرژیا. فر5 شكل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مأخذ: همان.

 

های توزیع توسط توانير انجام شده و شرکتشود در ابتدا شارژ حساب دیده می 5 طور که در شكلهمان

های توزیع برای شود. درخواست شرکتهای توزیع واریز میشده توسط دولت به حساب شرکت تأميننقدینگی 

سفارش های خرید ارائه شده توسط کارگزار به سامانه پيششود. درخواستانجام معاملات خرید به کارگزار ارائه می

ویژه گران، بهسوی دیگر شرکت مدیریت شبكه برق ایران سقف مجاز خرید و فروش معاملهاز شود.معاملات وارد می

 کند.گذاری مرکزی بورس اوراق بهادار ایران اعلام میها، را به شرکت سپردهظرفيت مجاز نيروگاه

 کنند وها( درخواست فروش خود را به کارگزار ارائه میهمچنين فروشندگان )از جمله نيروگاه

در  گذاری مرکزی هر دوها توسط شرکت سپردهو ميزان ظرفيت مجاز نيروگاههای فروش درخواست

 سامانه پيش سفارش نيز ثبت خواهد شد.

های خرید و فروش در محدوده مجاز قرار شود که آیا درخواستسفارش ارزیابی میدر سامانه پيش

شود. فراتر باشد، پيام خطا به کارگزار منتقل میداشته و در صورتی که در این درخواست از محدوده مجاز 

 .یند معاملاتی بورس انرژی خواهد شدادر غير این صورت معاملات در سامانه معاملاتی ثبت و وارد فر

ها به سامانه معاملاتی یيد مجاز بودن معاملات توسط سامانه پيش سفارشات، خواستأپس از ت

یيد شده به کارگزار خریدار و کارگزار أگيرد. معاملات تار میبورس انرژی وارد شده و مورد معامله قر

گذاری مرکزی اعلام یيد شده همچنين به شرکت سپردهأفروشنده ارسال شده و گزارش معاملات ت

های مرتبط با معاملات شود. در نهایت انتقال وجه معامله، کاهش از ظرفيت مجاز نيروگاه و اخذ کارمزدمی

 ارگزار انجام خواهد شد.از طریق تسویه با ک
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یریت دهنده مداخله مستقيم مجموعه توانير و شرکت مدنشان 5یند نشان داده در شكل اتحليل فر

های توزیع( از مالی خریداران اصلی )شرکت تأمينشبكه در هر دو سوی هرگونه معامله است. به این معنا که 

ه( نيز توسط برای عرضه در بورس )دارایی فروشندطریق شرکت توانير انجام شده و سقف ظرفيت هر نيروگاه 

ها نيروگاه شود معامله بين شرکت توزیع وشود. این امر باعث میشرکت مدیریت شبكه برق ایران انجام می

مله نداشته باشند. تعهدی در معا عملا  به معامله دو بخش دولتی با یكدیگر تبدیل شده و طرفين معامله عملا  

زریق برق تویژه عدم امكان هدر صورت بروز هرگونه اشكال در معاملات بورس انرژی، بطبيعی خواهد بود 

 وليتی متوجه نيروگاه نخواهد بود.ئفروخته شده توسط نيروگاه، مس

ای نقش مستقيم دولت در معاملات بخش برق بورس انرژی در کنار شرط وجود دارایی پایه بر

 است. ان به مدلی منفرد و تجربه نشده در دنيا شدهمعاملات مشتقه باعث تبدیل بورس انرژی ایر

 

 بررسی عملكرد بخش برق بورس انرژی. 3-3

با هدف کاستن  اندازی بورس انرژی همواره برای صنعت برق اهميت فراوانی داشته است. این امر بيشترراه

های ز آنجا که بورساروزانه در بازار برق ایران متناسب با استانداردهای جهانی بوده است.  از سهم معاملات

اندازی بورس يت در راهروند، تمرکز فعالشمار میانرژی و معاملات دوجانبه دو آلترناتيو برای بازار روزانه به

 انرژی و بازار معاملات دوجانبه نيز در کشور انجام گرفته است.

های توزیع جهت ميليارد ریال به شرکت 1110، مبلغ 23/01/1393تا  19/12/1391زمانی  در بازه

  1ميليارد ریال بوده است. 462انجام معامله در بورس انرژی تخصيص یافت که معادل متوسط ماهيانه 

 1393 ماهشتهحسب ابلاغ معاون محترم برق و انرژی به مدیر عامل توانير مقرر شد از ابتدای اردیب

های توزیع پرداخت از حساب مدیریت منابع نزد توانير به شرکت درصد وجوهی که مستقيما  20معادل 

ر بورس به دتوسط بورس انرژی و در قبال انجام معاملات  ميليارد ریال( 220)معادل ماهيانه  د،شومی

ایش صل قبل افزدرصد نسبت به ف 10د. همچنين، رقم مذکور در هر فصل شوهای توزیع پرداخت شرکت

 د.ميليارد ریال( بالغ گرد 550درصد )معادل ماهيانه  50به  1393یافته تا در انتهای سال 

مان نقدینگی ميليارد تو 774معادل 1394ماه کار بخش برق بورس انرژی تا مرداداز ابتدای شروع به 

مانده بود شده باقیصورت جذب نهميليارد تومان ب 25به بورس انرژی تزریق شده که از این ميزان 

در دوره  انه تزریق شده به بورس انرژیيرو، متوسط نقدینگی ماهاین)همایش مدل جدید نقدینگی(. از

 ميليارد ریال بوده است. 266مذکور معادل 

ها توسط شرکت مدیریت شبكه تعيين بررسی بيشتر موضوع نشان داد از آنجا که ظرفيت نيروگاه

باید در روز سررسيد قرارداد توسط مرکز راهبری به  ، ظرفيت فروخته شده در بورس انرژی الزاما  شودمی

                                                 
 .مدیریت شبکه برق ایرانسایت برگرفته از وب -1394-. کارگاه آموزشی افزایش نقدینگی بورس انرژی1
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ها که مرکز راهبری شبكه به هر دليل از ظرفيت فروخته شده نيروگاه خدمت گرفته شود. در صورتی

ها ت نيروگاهرو، ظرفياینوليت متوجه شرکت مدیریت شبكه برق ایران خواهد بود. ازئاستفاده نكند، مس

برای عرضه در بورس انرژی باید به نحوی تعيين شود که حداقل انحراف از شرایط روز تحویل را داشته 

تر از آن، از ویژه برای نمادهای فصلی و طولانیهها، بشود محاسبه ظرفيت نيروگاهباشد. این امر باعث می

ذکر است شایان ین خصوص وجود ندارد. نظر فنی بسيار پيچيده شود به نحوی که ابزار مناسبی در ا

رغم صرف علیگفتنی است که المللی نيز بسيار منفرد و تجربه نشده است. له مذکور در سطح بينئمس

اندازی له مذکور در دوره راهئاندازی بخش برق بورس انرژی، مسبيش از سه سال برای سازماندهی و راه

 نشده است. تشخيص داده نشده یا راهكاری برای آن اتخاذ

ن رفت از مشكل عدم جذب ظرفيت فروش رفته، شرکت مدیریت شبكه به تعييبرون عنوان راههب

رش آن توسط کارانه پرداخته است تا اطمينان از پذیها با رویكردی بسيار محافظهظرفيت برای نيروگاه

زه منتهی شبكه در با مرکز راهبری وجود داشته باشد. به همين دليل، ظرفيت تعيين شده توسط مدیریت

 حتی قادر به جذب نقدینگی تزریق شده نيز نبوده است.  1395 ماهبه مرداد

مدیرعامل وقت شرکت توانير، ميزان نقدینگی تزریقی به  26/05/1394حسب درخواست مورخ 

ميليارد تومان در ماه  80به  1394 ماههای توزیع جهت انجام خرید در بورس برق در شهریورشرکت

سهم  6ميليارد ریال بالغ شد. شكل  4306به  1396افزایش یافت. ارزش معاملات بورس انرژی در سال 

 1دهد.را نشان می 1396های مختلف از معاملات برق در سال بخش

 

 1396. سهم معاملات مختلف برق در سال 6شكل 

 
 .1396سالنامه بازار برق، مأخذ: 

 

خش بدرصد معاملات  4از  1396شود، سهم بورس انرژی در سال دیده می 6طور که در شكل همان

ژی از کل سهم بورس انر 1394برق کشور فراتر نرفته است. این نكته نيز شایان ذکر است که در سال 

 درصد بوده است. 11درصد و سهم معاملات دوجانبه نيز  7معاملات بخش برق برابر 

                                                 
 .1396 سال تا 1394 سال . سالنامه آماری بازار برق ایران از1
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ی، سال از آغاز معاملات بخش برق در بورس انرژ 5رغم گذشت دهد علینشان می 6بررسی شكل 

ست بخشی ابسيار اندک مانده و بورس انرژی نتوانسته برق سهم معاملات مذکور از کل معاملات صنعت 

 1394در سال  درصد 7از بار بازار روزانه را به دوش بكشد. کاهش سهم بورس انرژی از معاملات برق از 

دليل تحولات هحاکی از کاهش تزریق نقدینگی توسط دولت به بورس انرژی، ب 1396درصد در سال  4 به

 عنوان پيامد مستقيم آن شده است.هاقتصاد کلان و کاهش حجم معاملات در بورس انرژی، ب

 

 بندیجمع

ای کشور ای برگيری بورس انرژی در کشور، فعاليت این سازمان دستاوردهای ارزندهطی دوران شكل

 توان به موارد زیر اشاره کرد:داشته است که می

 ،فروشیهای خردهکار انرژی با فراهم شدن امكان معامله شرکتوگسترش کسب .1

مكان کنندگان و تعميق عمودی معاملات برق در جامعه با فراهم شدن اتر مصرفمشارکت فعال .2

 ،MW 5کنندگان بزرگ بالایمعامله مستقيم مصرف

 ،ها از طریق بازار سرمایهمالی نيروگاه تأمينفراهم شدن زمينه امكان  .3

ندوق جمله گواهی ظرفيت و صایجاد زمينه طراحی ابزارهای معاملاتی جدید در حوزه برق از .4

 ،گذاری پروژهسرمایه

 ،های توزیع جهت خرید برقدهی شرکتفراهم شدن امكان قيمت .5

 ،روزانه فاوت فاحش قيمت برق در بورس انرژی با بازاردليل تهبرق کشور ب تأمينکاهش هزینه  .6

  .فروش نقدیها از طریق انجام معاملات پيشسرمایه در گردش نيروگاه تأمينکمک به  .7

 بخش برق از آغاز و معاملات در 1388رغم اینكه طراحی بخش برق بورس انرژی از سال علی

ای و مورد مشكلات ساختاری در سازکارهای زمينه دليلهانجام شده است، ب 1391روزهای پایانی سال 

ژی از های دیگر صنعت و اقتصاد برق که مرتبط با بورس انرژی هستند، سهم بورس انرنياز در بخش

گذاری فست که در هدا رسيده است. این در حالی 1396درصد در سال  5معاملات بخش برق به کمتر از 

 برق در بورس انرژی مد نظر بوده است.اوليه، انجام بيش از نيمی از معاملات 

 مينتأو نقش دولت در ناشی از ساختار قراردادهای مشتقه تنوع نمادهای معاملاتی، مشكلات 

امل اساسی همزمانی نقدینگی خریدار و دارایی فروشنده و مشكلات ساختاری اقتصاد صنعت برق، چهار ع

 در ضعف عملكرد بخش برق بورس انرژی است. 
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 های و پیشنهادبندجمع

المللی که های انرژی بينشود بورساز بررسی انجام شده و مطالب ارائه شده در این گزارش مشاهده می

های مالی بوده و ارتباط مستقيمی با شود، بخشی از بورسمینجام در آن ابخشی از معاملات برق 

 دستيابی به دو هدف عمده است:المللی های بينهدف از ایجاد بورسهای مدیریت شبكه ندارند. شرکت

  نقدینگی جذببرای  فعال سوداگران برای زمينه ایجاد ـ
 بازار هایقيمت در نوسان از جلوگيری و ریسک مدیریت ـ

ها تمرکز بر قراردادهای مالی و معمولا  از نوع قرارداد آتی بوده و بخش عمده همچنين در این بورس

افتد. به نحوی که بخش عمده معاملات آتی استاندارد و آتی در بورس صورت کاغذی اتفاق میتبادلات به

قرار باشد معامله مالی در بورس اگر که شود. در صورتینمیمنجر المللی به تبادل فيزیكی انرژی بين

 شود.انرژی به تبادل فيزیكی تبدیل شود، جهت ارزیابی امكانپذیری به مدیریت شبكه مربوطه تحویل می

تر آن است که معاملات در بورس بين اشخاص مختلف اعم از خریدار، فروشنده و نكته مهم

مالی و در تعيين دارایی نقش مستقيمی ندارند. در  تأمينها در ویژه، دولتهشود. بگران انجام میواسطه

 وليتی برعهده دولت نخواهد بود.ئگونه مسصورت بروز هرگونه مشكل در تحقق قراردادها، هيچ

المللی مورد معامله قرار گرفته بسيار محدود بوده و شامل یک های انرژی بينیی که در بورسنمادها

دليل بار تعهدی بالای ه. بهستند نماد در قالب بار پيک یا حداکثر دو نماد در قالب بار پایه و بار پيک

های انرژی عرضه بخش محدودی از ظرفيت خود را در بورس ها صرفا  مشارکت در بورس انرژی، نيروگاه

که نيروگاه به هر دليلی کرده و لازم است عرضه توسط نيروگاه تضمين شود. بدین معنا که در صورتی

 .گيرد نتواند ميزان تعهد شده را عرضه کنند مورد جریمه و اعمال مقررات قرار

 بخش برق از آغاز و معاملات در 1388رغم اینكه طراحی بخش برق بورس انرژی از سال علی

های مرتبط با بورس دليل مشكلات ساختاری در سازمانهانجام شده است، ب 1391روزهای پایانی سال 

درصد در سال  5انرژی در مجموعه صنعت برق، سهم بورس انرژی از معاملات بخش برق به کمتر از 

 رسيده است.  1396

 تأميننقش دولت در تنوع نمادهای معاملاتی، مشكلات ناشی از ساختار قراردادهای مشتقه و 

همزمانی نقدینگی خریدار و دارایی فروشنده، سه عامل اساسی در ضعف عملكرد بخش برق بورس انرژی 

ای یگانه در سطح است. ترکيب سه عامل مذکور باعث تبدیل بخش برق بورس انرژی ایران به تجربه

   المللی را سلب کرده است.ی بينالمللی شده و امكان استفاده از تجارب موجود در زمينه بورس انرژبين

ست که تفاوت عمده قيمت تمام شده با بهای فروش برق باعث شده است از ا یک واقعيت تلخ در ایران آن

پذیرفته شده در بازار روزانه ميسر  هایها در قالب پيشنهادطرف امكان پرداخت هزینه توليد برق به نيروگاه یک

 شدت تحليل رود. ههای توزیع بویژه درآمد شرکتهدیگر، توان مالی مجموعه صنعت برق، ب سوینباشد و از
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اهش هزینه بورس انرژی به ابزاری برای ک حسب بررسی انجام شده، در فضای اقتصادی مذکور، عملا  

س ها که در بوربرق برای دولت تبدیل شده است. به این ترتيب که آن بخش از ظرفيت نيروگاه تأمين

ه پرداخت به رود. از آنجا کشود با قيمتی در حدود نصف قيمت بازار روزانه به فروش میانرژی عرضه می

ها پرداخت صورت نقدی بوده و در بازار روزانه عمده مطالبات نيروگاههها در بورس انرژی بنيروگاه

 کنند.ها از ارائه ظرفيت در بورس انرژی استقبال میشود، در عمل نيروگاهنمی

از محل  های توزیع امكان انجام پرداخت در بورس انرژیاز طرف دیگر، ضعف بنيه اقتصادی شرکت 

از سمت  مالی مستقل تأمينهای توزیع ملزم به منابع شرکت را منتفی کرده و انجام خرید توسط شرکت

ل توسط ژی از قبکند تحقق معاملات در بورس انرتوانير است. پرداخت منابع از سمت دولت ایجاب می

توسط شرکت  ها در بورس بایدرو، ظرفيت قابل ارائه نيروگاهاینشرکت مدیریت شبكه برق تضمين شود. از

و نياز به  ست که امر مذکور از نظر فنی بسيار پيچيده بودها مدیریت شبكه تعيين شود. این در حالی

 المللی ندارند.بينمشابه  افزار خاصی دارد که عملا توسعه ابزارهای فنی و نرم

نونی وجود های مختلف فنی و قارفت از وضعيت فعلی، امكانات و گزینهبه منظور ایجاد زمينه برون

 شود:دارد. اهم موارد به ترتيب زیر پيشنهاد می

هم عمده معاملات سنماد بار پایه مورد معامله قرار گيرد. در حال حاضر نيز  تا اطلاع ثانوی، صرفا  .1

 ور تعلق دارد.به نماد مذک

 معاملات تجاری برق در بورس انرژی تعریف و فعال شود. .2

ن عرضه های شبكه برق مد نظر قرار گرفته تا امكابندی معاملات بورس بر اساس محدودیتگروه .3

 بيشتر ظرفيت در بازار بدون ایجاد مشكلات فنی ميسر شود.

 بورس انرژی لحاظ شود. افزار تسویه معاملاتملاحظات فنی شبكه برق در نرم .4

ت راهبری معاملات برق در قالب تيم مشترک شامل کارشناسان بورس انرژی و شرکت مدیری .5

 شبكه برق ایران انجام شود.

 ترک شامل متخصصان از شرکت بورس انرژی و شرکت مدیریت شبكه برق ایرانيکارگروه مش .6

 عهده گيرند. رژی را برندهای اساسی معاملات برق در بورس انایوظيفه بازنگری در فر

جلسات مشترک شامل متخصصان صنعت برق با شورای فقهی سازمان بورس برای بازتعریف  .7

 یندها و معاملات برگزار شود.اساختار قراردادهای فيزیكی و مشتقه به منظور تسهيل فر
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 16569شماره مسلسل:   گزارش شناسنامه

 برق در بورس انرژی کشوربخش معاملات  وضعيتتحليلی بر  گزارش: عنوان

 

 

 

 (انرژی گروه) انرژی، صنعت و معدن مطالعات دفتر: نام

 عباس رجبی قهنویه :تهیه و تدوين

 مریم موسویسيده مطالعه: مدير

 اصغر اژدری، فریدون اسعدی، علیحسين افشين علمی: انناظر

 ـــــــ :تخصصی ويراستار

 ـــــــ ادبی: ويراستار

 

 

 

  :کلیدی هایواژه

 . بورس انرژی1

 . برق2

 

 20/5/1398 انتشار: تاريخ
 

 

 


