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 خلاصه مديريتي

 ي واردات نفت از ايرانهاتيمعاف انيپا کا،يآمر يگزارش اداره اطلاعات انرژ بر اساس 

 يبرا آژانس نيا ينيبشيپ در يهمگ يبيل در جنگ و ونزوئلا در يناآرام و تشديد

 ونيليم 45/12به  کاينفت آمر ديتولرود انتظار مي. اندداشته نقش نفت بالاتر يهامتيق

  .شودبالغ  2020 سال در روز در بشکه ونيليم 38/13و  2019بشکه در روز در سال 

 هاي با شركتساله 30قرارداد  منظور توسعه ميادين نفتي جنوب، يك مقامات عراقي به

 اند.موبيل و پتروچاينا منعقد كرده ناكسو

 موجب ،نفت ايران نيگزينفت از منابع جا افتي، دركردنداعلام هند  يمنابع رسم 

 80 تا 75 يابشکه نفت ديخر با و شد خواهد هند اقتصاد بر شتريب فشار و يمال راتيتأث

 . افتي خواهد شيافزا زين اين كشور واردات هيلا بر فشار دلار

 به منظور  كردهاي آمريکا عليه ايران، دولت عربستان اعلام در پي شدت اعمال تحريم

ويژه مشترياني كه به توقف واردات  هپاسخگويي به تقاضاي بازار از دست رفته نفت ايران، ب

 خواهد داد. براي ماه ژوئن توليد نفت خود را افزايشايران مجبور هستند، نفت از 

 با رشد  2018اوپك در سال  بر اساس گزارش سازمان اوپك؛ ميزان عرضه نفت غير

، سه برابر 2017ميليون بشکه در روز همراه شد كه نسبت به سال  91/2قابل ملاحظه 

 افزايش يافت.

 

(24انرژی ) خبرنامه تحولات  

 دوره دهم
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 2019 ميهفته نخست ماه  دروضعيت بازار نفت  بررسي. 1

 ،«مي ماه انرژي اندازچشم»آمريکا در گزارش اساس گزارش اداره اطلاعات انرژي  بر

دلار  67 و 64/69 حدودبه ترتيب  2020و  2019 هاينفت برنت در سال متيق نيانگيم

 ليآورماه  ينيبشيدلار بالاتر از پ 5و  86/6 به ترتيب كه در نظر گرفته شدهدر هر بشکه 

هاي سال در تينترمديوست تگزاس انفت  متيق نيانگيم نيهمچن .است آژانس نيا

دلار  5و  66/6 به ترتيب كه بيني شدهپيشدلار  63 و 79/62مذكور به ترتيب حدود 

 يبرا هامتيخود اعلام كرد ق ريآژانس در گزارش اخ نيماه قبل بود. ا ينيبشيبالاتر از پ

 نفت يجهان ريكننده افت ذخاداشته كه منعکس شيافزا يدر سال جار يچهار ماه متوال

گزارش اداره بر اساس . كنديم ديتشد را نفت نيتأم مربوط به يهاسكير يدورنما و است

 جنگ و ونزوئلا در يناآرام ران،يا نفت يصادرات يهاتيمعاف انيپا کا،يآمر ياطلاعات انرژ

. انتظار اندداشته نقش نفت بالاتر يهامتيق يبرا آژانس نيا ينيبشيپ در يهمگ يبيل در

در  اين كشور ديتولو  دهد شيرا افزا کايآمر نفت ديتول نفت، بالاتر يهامتيق روديم

 بشکه ونيليم 38/13 و بشکه در روز ونيليم 45/12به به ترتيب  2020و  2019هاي سال

 شيپ ماه ينيبشيپ از بالاتر روز در بشکه هزار 350 و 150 بيترت به كه رسديم روز در

 (.19/2/1398شنبه پنجشركت ملي نفت، الملل )بولتن روزانه امور بين است

 29/30به  2019در سال نفت اوپك  ديتول نيانگيم بيني اين آژانس،پيش اساس بر

 240كه  خواهد رسيدبشکه در روز  ونيليم 85/29به  ندهيبشکه در روز و سال آ ونيليم

عربستان،  كشورهاياست. يهزار بشکه در روز كمتر از برآورد قبل 420هزار بشکه در روز و 

 هايمعافيت تمديد عدم از پس بازار در ايرانامارات، كويت و روسيه در جبران كمبود نفت 

 .داد خواهند افزايش را خود خام نفت توليد حجم آمريکا،
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هزار بشکه در روز كمتر  10كه  دهيهزار بشکه در روز رس 830به  ليآور ماهنفت ونزوئلا در  ديتول

 در بشکه هزار 700 زانيم به 2018 سال ليآور ماه ديبا تول سهيمارس بوده و در مقا ماه دياز سطح تول

 3/2 ليآور ماهدر  رانينفت ا ديگزارش اداره اطلاعات انرژي آمريکا، تول به .دهديم نشان كاهش روز

كه  يمارس كاهش داشت در حال ماهبا  سهيهزار بشکه در روز در مقا 300بشکه در روز بود كه  ونيليم

 .بشکه در روز بود ونيليم 95/9 ش،يهزار بشکه در روز افزا 100مدت با  نيعربستان در هم ديتول

 بشکه ميليون 4/16 آمريکا پالايشي نفت توليد ميانگين ،مي ماه نخست هفته طي

. بود آن از قبل هفته نفت توليد متوسط از كمتر روز در بشکه هزار 41 كه بود روز در

درصد از ظرفيت عملياتي خود در هفته گذشته به فعاليت  9/88با  اين كشوري هاپالايشگاه

ميليون  1/10طور متوسط به  در آمريکا افزايش يافت و به نيزپرداختند. توليد بنزين 

 كاهش كشور اين در گذشته هفته طي تقطيري هايتسوخبشکه در روز رسيد. توليد 

 .رسيد روز در بشکه ميليون 1/5 به ميانگين طور به و يافت

خام آمريکا طي هفته گذشته  طور كاهش اندك در سطح موجودي ذخاير نفت همين

هاي مربوط به ناشي از نگراني فشارباعث افزايش اندك در سطح قيمت نفت خام بود. 

بدين ترتيب قيمت پاياني نفت برنت در بازار  ،اشباع بازار نفت نيز در بازار حکمفرماست

ICE درصد( افزايش، در  1/0سنت )كمتر از  چهارتحويل در ماه فوريه با  لندن براي

دلار قرار گرفت. قيمت نفت خام وست تگزاس اينترمديت در بازار  20/52اي سطح بشکه

اي درصد( افزايش، در سطح بشکه 6/1سنت ) 72نايمکس براي تحويل در ماه فوريه نيز با 

 (.2019اطلاعات انرژي آمريکا، هشتم مي دلار رسيد )گزارش هفتگي نفت اداره  33/45

 به فارس خليج فوب بازار در ايران صادراتي سبك و سنگين نفتقيمت  متوسط

 ترتيب به آن از قبل هفته به نسبت كه بود بشکه هر ازاي به دلار 48/70 و 98/69 ترتيب

 .يافت كاهش درصد 96/1 و درصد 78/1
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 پتروچاينا و اكسون هایشركت با عراق دلاری ميليارد 53 قرارداد امضای. 2

هاي با شركتساله 30مقامات عراقي به منظور توسعه ميادين نفتي جنوب، يك قرارداد 

 اند.موبيل و پتروچاينا منعقد كرده ناكسو

ميليارد دلار است كه انتظار  53بيني شده براي اين قرارداد ميزان سرمايه پيش

 اجرا برسد.ميليارد دلار طي دوره  400قرارداد به  رود برگشت سرمايه اينمي

 ايجادمنظور توسعه دو ميدان نفتي نهربن عمر و آرتاوي و  اين قرارداد به

هاي عرضه آب به ميادين جنوب است تا سطح توليد اين ميادين حفظ شود. زيرساخت

هزار  125ليد از نتيجه اين پروژه ادغام توليد ميادين نهربن عمر و آرتاوي است تا سطح تو

 هزار بشکه در روز ارتقا يابد. 500بشکه در روز كنوني به 

هاي اكسون موبيل و پتروچاينا وجود چالشي بودن قراردادهاي بلندمدت، شركت با

هفت اند. اگرچه عراق اعلام كرده كه در آينده ظرفيت توليد همچنان از آن استقبال كرده

اي نظير موقعيت سياسي و اقتصادي اما مباحث حاشيه ،در روز داردرا ميليون بشکه نفت 

 ميليون بشکه در روز برسد.پنج مانع اين امر شده و شايد اين ظرفيت به سطح 

هاي اكسون موبيل و پتروچاينا علاوه بر افزايش سطح توليد دو ميدان نفتي شركت

از ميادين جنوب  خط لوله جديد صادراتي ،نهربن عمر و آرتاوي، در بخش ديگري از قرارداد

 به سمت دريا خواهند ساخت و پروژه تزريق آب را براي ميادين جنوب اجرا خواهند كرد.

ميليون فوت مکعب گاز از دو ميدان نفتي فوق  100در بخش ديگر قرارداد، بيش از 

كننده كوچك گاز طبيعي است و بخش عمده نياز البته عراق يك توليد ،توليد خواهد شد

هاي جدايي كند. به گفته مقامات آمريکايي يکي از راهريق ايران جبران ميداخل را از ط

هايي نظير اكسون موبيل عراق از ايران و عدم وابستگي آن به منابع گاز ايران، ورود شركت

و توسعه اين بخش از منابع انرژي عراق است و اين در حالي است كه به گفته سفير ايران 
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لم به عقد قرارداد عراق با اكسون موبيل همچنان در اين شرايط در انگلستان، آمريکا با ع

 است. دلات انرژي با ايران را به اين كشور دادهه مبازاجا

هاي آمريکا عليه كشورهايي است كه از ايران البته به نقل از خبرگزاري رويترز، تحريم

هاي ارد و بنا به گفتهگونه واردات نفت خام از ايران ندفقط واردات نفت دارند و عراق هيچ

كليد خورده و به اقتصاد و  2015عبدالمهدي، وزير امور خارجه عراق، اين مگاپروژه از سال 

 ها و روابط دو كشور ندارد.گونه ارتباطي با تحريم بخش نفت عراق مرتبط است و هيچ

نفت خام عراق، گسترش ثبات  يکي از مزاياي اين پروژه علاوه بر افزايش سطح توليد

 (.2019مي  8است )اويل پرايس،  هاي اكسون و پتروچاينا در منطقه خاورميانهحضور شركت

 

 های ترامپ عليه ايرانتحريم وعربستان سعودی . 3

، دولت هاي آمريکا عليه ايرانشدت اعمال تحريم دنبال هببر اساس گزارش بلومبرگ، 

 هعربستان اعلام داشته به منظور پاسخگويي به تقاضاي بازار از دست رفته نفت ايران، ب

براي ماه ژوئن توليد نفت  شدند،كشور از ويژه مشترياني كه مجبور به توقف واردات نفت 

 خود را افزايش خواهد داد.

در اين امر  متقابلاً كشورهايي نظير عراق، كويت و امارات نيز از عربستان سعودي

اساس اظهارنظر كارشناسان، نفت عرضه  تبعيت خواهند كرد و اين در حالي است كه بر

شده توسط ايران مطابق با نياز مشتريان خاص خود طراحي شده و از نظر فني و كيفي 

اما كيفيت و نوع نفت صادراتي عربستان و ساير  ،است بر مبناي نفت ايران ساخته شده

رگ با نفت ايران متفاوت است. عربستان و ساير كشورهاي عمده كنندگان بزتوليد

كننده از تركيب چند نوع نفت استفاده كه آن كشور مصرفنفت در صورتي كنندهتوليد
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هاي آن دست از توانند پاسخگوي بازار باشند كه اين امر نيز باعث افزايش هزينهكند مي

 مشتريان خواهد شد.

 

 هااز ايران پس از لغو معافيت وضعيت واردات نفت هند. 4

 رانيگذشته واردات نفت از ا يوزارت صنعت هند، در سال مال يآمار يهابر اساس داده

نفت از منابع  افتي، درنددركاعلام هند  ي. منابع رسماست بوده دلار ارديليم 9 حدود در

 نفت ديخر با و شد خواهد هند اقتصاد بر شتريب فشار و يمال راتيتأث موجب ن،يگزيجا

 ي. به گفته شبکه خبرافتي خواهد شيافزا زين واردات هيلا بر فشار دلار 80 تا 75 يابشکه

روز  60آن را با اعتبار  مبلغكه  صادر خواهد كردنفت به هند  يدر حال رانيا ،يويتان

 کا،يآمر ميتصم يدر پ .كندينم افتيرا در يمحموله نفت مهيب نهيهز يكند و حت افتيدر

 ،دارمندرا پرادان كرده است. يخوددار رانياز واردات نفت خام از ا يهند در هفته جار

عرضه  يبرا يقو يابرنامه ي، دولت مركزاظهار داشتهند در ماه گذشته  يميپتروش ريوز

عمده  يكشورها گرياز د يدارد، منابع اضاف يهند يهاشگاهيمناسب نفت خام به پالا

به  ييطور كامل آماده پاسخگو هند به يهاشگاهيو پالا شوديم هيكننده نفت تهديتول

به گفته شبکه  هاي نفتي هستند.وردهافر گريو د گازوئيل ن،يبنز يبرا يمل يتقاضا

 يموضع رسم چيكنون هتا هند يمركز دولت ها،ميتحر تيفبا اتمام زمان معا ،يويتان

واردات  لياست كه در ماه آور يدر حال نياتخاذ نکرده است، ا رانيدر مورد واردات نفت ا

 (.ارديبهشت 18 ايرنا، خبرگزاري) است افتهيدرصد كاهش  57توسط هند  رانينفت از ا
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 2018عوامل مؤثر در افزايش عرضه نفت غير اوپك از سال . 5

با رشد قابل ملاحظه  2018اوپك در سال  بر اساس گزارش سازمان اوپك؛ ميزان عرضه نفت غير

 ، سه برابر افزايش يافت.2017ميليون بشکه در روز همراه شد كه نسبت به سال  91/2

ميليون بشکه در روز  26/2 رشد بخش عمده اين افزايش ساليانه از سوي آمريکا با

است. علاوه بر آمريکا، كشورهاي غير اوپك نظير كانادا، روسيه و انگلستان در اين  بوده

 ، احياي عرضه2016ل قرارداد سال د. در واقع، به دنبااوپك، نقش داشتن رشد عرضه غير

 هها بباعث افزايش شرايط بازار نفت و افزايش قيمت 2018و  2017هاي نفت در سال

دلار به ازاي هر  14ويژه افزايش قيمت نفت وست تگزاس اينترمديت نايمکس در حدود 

ازاي هر بشکه در سال  دلار به 90/64درصد و ميانگين ساليانه  5/27بشکه يا حدود 

 شد. 2018

اوپك به ركوردي  در ميان اعضاي غير 1FCFدر سال گذشته ميلادي، جريان نقد آزاد

درصد ساليانه افزايش يافت. با  100رسيد كه  2018ميليارد دلار در سال  310بالغ بر 

، دلايل متعددي براي اين افزايش قابل توجه 2015وجود كاهش قيمت نفت در سال 

توان به بالا رفتن قيمت نفت در سال گذشته، ن نقدي آزاد وجود دارد از جمله آن ميجريا

 2019رود در سال گذاري اشاره كرد. انتظار ميكاهش سطوح هزينه و كاهش سرمايه

شود اين ميزان در بيني ميالبته پيش .درصد كاهش يابد 15اوپك  آزاد غير جريان نقد

طور  برسد. همان 2020ميليارد دلار در سال  324به درصد افزايش  23با  2020سال 

فعاليت در بخش است، بر اثر اين افزايش جريان نقد آزاد،  اشاره شده 1كه در نمودار 

 است. شده اوپك همواره براي سال جاري به سطح بالا در نظر گرفته بالادستي اعضاي غير

                                                 
1Free Cash Flow (FCF) . دهد گيري عملكرد است و وجه نقدي را نشان مييان نقد آزاد معياري براي اندازهيا جر

هاي ها، در اختيار دارد. در يكي از روشپس از انجام مخارج لازم براي نگهداري يا توسعه دارايي كه شركت
  شود.اي از جريان نقد عملياتي محاسبه ميگيري، جريان نقد آزاد از طريق كسر كردن مخارج سرمايهاندازه
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  2014-2020 هایسالدر  اوپك غيرگذاری آزاد و سرمايه نقد. جريان 1 نمودار
 (دلار)ميليارد 

 
 اوپك. نفت بازار ماهنامهمأخذ: 

 .بينيپيش *1920-*2020 هايسال: نكته

 

 را عظيمي هايپروژه توليد و اكتشاف هايشركت آزاد، نقد انجري افزايش با زمانهم

. دارند اجرايي ضمانت نيز آينده سال دو تا كه اندكرده شروع اوپك عضو غير كشورهاي با

 ميليارد 124 حدود جاري سال در اوپك غير اعضاي شيل نفت براي ايسرمايه مخارج كل

 .بود خواهد دلار

به عوامل  2019اوپك در سال  بر توسعه ژئوپليتيکي، عملکرد عرضه غير علاوه

 ندتر از ميزان سال گذشته در نظر گرفته شدهبه نظر كُ عرضهدارد. رشد  متعددي بستگي

درصد بر اين ميزان عرضه اثرگذار است.  2/3ند اقتصادي به ميزان همچنين رشد كُ .است

 شده رهزينهپُ لجستيکي هايمحدوديت با شدن مواجه لحاظ به آمريکا شيل نفتتوليد 

 .است گذاشته اثر كانادا نفت توليد بر هاييمحدوديت چنين. است

 هزينه سرمايه اكتشاف سرمايه هزينه
FCF  



 

 ______________________________________________  

 

 آمريکا سوي از 2019اوپك در سال  نفت غير عرضه رشددرصد از  86طور كلي  به

ميليون  19/0بشکه در روز(، روسيه ) ميليون 30/0) برزيل(، روز در بشکه ميليون 85/1)

 در بشکه ميليون 05/0) انگلستان(، روز در بشکه ميليون 06/0) اليابشکه در روز( استر

در مقابل كشورهاي مکزيك، قزاقستان،  ،( خواهد بودروز در بشکه ميليون 04/0) غنا و( روز

 (2)نمودار  .داشت خواهند عرضه كاهشنروژ، اندونزي، كانادا و ويتنام 

 

 اوپك در كشورهای منتخب عرضه نفت غير تغييرات. 2 نمودار
 (روز در بشکه)ميليون  
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