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 2018 دسامبرماه  درنفتی  وردهاپنج فرمیانگین قیمت فوب خلیج فارس 

 

 بنزين سوپر

06/58 

 )دلار به ازای هر بشكه(

 

 نفت سفید

25/69 

 )دلار به ازای هر بشكه(

 

 گازنفت

68 

 )دلار به ازای هر بشكه(

 نفتا

96/450 

 )دلار به ازای تن متريك(

 (180نفت كوره )

27/356 

 )دلار به ازای تن متريك(

 .الملل شركت ملي نفتامور بينمأخذ: 
  

 خلاصه مديريتی

  هر بشكه بود كه دلار به ازاي  94/56ميانگين قيمت نفت اوپك در ماه دسامبر معادل

 است. بوده 2017ترين قيمت نسبت به اكتبر پايين

  هزار بشكه در روز كاهش يافت و به  751خام اوپك  ، توليد نفت2018در ماه دسامبر

 ميليون بشكه رسيد. 58/31روزانه 

 ميليون بشكه  29/1با رشد  2019رود ميزان تقاضاي جهاني نفت در سال انتظار مي

 ميليون بشكه در روز برسد. 08/100در روز به 

 هزار بشكه كاهش يافت 630روزانه  2018خام اوپك در ماه دسامبر  حجم توليد نفت 

 ميليون بشكه رسيد. 58/31و به روزانه 

 (19ماهنامه تحلیلی انرژی )

 دوره دهم
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 عواملي نظير ميزان رشد  تأثيرتحت  2019شود بازار نفت در سال بيني ميپيش

راي نفت، حجم رشد عرضه نفت، اقتصاد جهاني و به تبع آن ميزان رشد تقاضاي جهاني ب

تصميمات توليدكنندگان اوپك و غيراوپك در مورد سطح توليد، ميزان صادرات نفت 

تيك بوده و از نوسانات يژئوپل هايتنشهاي تجاري نفت و سازيايران، سطح ذخيره

 زيادي برخوردار باشد.

 بر خلاف  اوپك در ترجيح منافع كشوري خود عضوهاي واگرايانه كشورهاي سياست

 آفريني اوپك تشديد شود.است كه روند تضعيف جايگاه و نقش منافع جمعي سبب شده

 اوپك با رقيب جدي و  ،كه توليد نفت نامتعارف آمريكا به پيك خود نرسد تا زماني

سرسختي مواجه خواهد بود كه مانع هرگونه تلاش اين سازمان در جهت افزايش قيمت 

 خواهد بود.

 

 طی ماه گذشته انی نفتبازار جهتحولات 

راي ، متوسط بهاي نفت اوپك ب2018بر اساس آمار موجود اوپك، طي ماه دسامبر 

دلار  39/8درصد يا به عبارتي  8/12 ،هشميزان كا دومين بار متوالي كاهش يافت. اين

دلار به ازاي هر بشكه بود  94/56بود. ميانگين قيمت نفت اوپك در ماه دسامبر معادل 

است. عواملي نظير افزايش  بوده 2017رين قيمت نسبت به اكتبر تكه پايين

نفت باعث اين روند كاهشي بودند. با  رشد اقتصادي جهان و مازاد عرضه ها درنااطميناني

دلار به  35/17، با 2017نسبت به سال  2018انه بهاي نفت يوجود اين، متوسط سال

قيمت نفت برنت در ماه دسامبر  است. ميانگين درصد رشد داشته 33طور ميانگين 

دلار به ازاي هر بشكه رسيد در  67/57درصد نسبت به ماه نوامبر به  5/12با  2018

درصدي نسبت به ماه نوامبر به  6/13كه نفت وست تگزاس اينترمديت با كاهش  حالي
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دلار رسيد. ساختار بازار نفت برنت و وست تگزاس اينترمديت در  98/48اي بشكه

 باقي ماند. 1انتانگووضعيت ك

 

 2018. متوسط بهای نفت برنت و اوپك در ماه دسامبر 1نمودار 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Source: www.oilprice.com&www.opec.org 

 

 تقاضا

ميليون بشكه در روز برآورد  50/1، 2018وضعيت رشد تقاضاي جهاني نفت در سال 

ورهاي آسيايي و غير و ساير كش OECDاست كه در اين بين كشورهاي عضو  شده

OECD  معادل  2018باعث اين ميزان رشد تقاضا شدند. ميزان كل تقاضا در سال

 2019رود اين ميزان در سال است. انتظار مي ميليون بشكه در روز تخمين شده 78/98

                                                 
و در نتيجه مازاد  است ترنفت برای تحویل آنی در مقایسه با بهای نفت برای تحویل آتی ارزان بهاي .1

 وجود آيد.ه عرضه در بازار ب
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عمده رشد ميليون بشكه در روز برسد.  08/100ميليون بشكه در روز به  29/1با رشد 

كشورهاي  .خواهد بود OECD، چين و كشورهاي آمريكايي عضو تقاضا از سوي هند

OECD  هزار بشكه در روز تقاضاي جهاني نفت را  250 به طور متوسط 2019در سال

ميليون بشكه در  04/1 حدود OECDكه كشورهاي غير  افزايش خواهند داد در حالي

 روز به رشد تقاضاي جهاني نفت خواهند افزود.

 

 عرضه

 61/2، به انضمام قطر، 2018اوپك در سال نفت غير اوپك رشد عرضهبر اساس آمار 

ميليون  05/0هاي ماه گذشته ميليون بشكه در روز برآورد شده كه نسبت به تخمين

است. علاوه بر اينكه  ميليون بشكه در روز رسيده 06/62بشكه در روز افزايش يافته و به 

، كشورهاي روسيه، قزاقستان، كانادا و اوپك محاسبه شدهعرضه نفت قطر در ميان غير

اند و از سوي ديگر، مكزيك و نروژ با كاهش عرضه آمريكا باعث اين رشد عرضه شده

ميليون بشكه در  10/2حدود  2019اوپك در سال اند. رشد عرضه نفت غيرمواجه بوده

در  اما ،داشت بنابراين، در سال جاري روند كاهشي خواهد .است بيني شدهروز پيش

ترين عوامل رشد عرضه در سال جاري مقابل، آمريكا، برزيل، روسيه و انگلستان از مهم

هزار  790در ماه دسامبر به نيز خام و ميعانات گازي آذربايجان  وليد نفتت .خواهند بود

بشكه در روز رسيد كه يك درصد كمتر از ماه گذشته است. بدين ترتيب، توليد مايعات 

برآورد شده هزار بشكه در روز  793به طور متوسط  2018راي سال نفتي آذربايجان ب

 شايان توجه است. است 2017هزار بشكه در روز طي سال  782بالاتر از  اين ميزانكه 

 اوپك باقي ماندهوليد اوپك و غيربخشي از توافقنامه كاهش تدر كه آذربايجان همچنان 

 معادل 2019د تا در نيمه اول سال دندسامبر توافق كر 7است. اين كشورها در تاريخ 
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ميليون بشكه در روز، توليد خود را كاهش  2/1يا  2018درصد از سطح توليد اكتبر  5/2

د شده است كه توليد مايعات نفتي خود را نسبت ه، آذربايجان متع2019دهند. از فوريه 

 763وليد هزار بشكه در روز كاهش دهد كه به معناي سقف ت 20معادل  2018به اكتبر 

 بود.هزار بشكه در روز خواهد 

و  2018 هايميزان عرضه ميعانات گازي و مايعات اوپك به استثناي قطر در سال

ميليون  09/5و  98/4ميليون بشكه در روز، به  11/0و  04/0با رشد  به ترتيب 2019

هاي صورت گرفته از مقامات رسمي صنعت اساس بررسي بربشكه در روز خواهد رسيد. 

ها از سوي مؤسسه پلاتس، حجم نفت، تحليلگران و اطلاعات مربوط به بارگيري نفتكش

و به  هزار بشكه كاهش يافته است 630خام اوپك در ماه دسامبر روزانه  توليد نفت

ميزان عرضه نفت خام اعضاي اوپك در ماه دسامبر  ميليون بشكه رسيد. 58/31روزانه 

 است. ارائه شده لذيدر جدول  2018

 

 2018عرضه نفت اعضای اوپك طی ماه دسامبر جدول 
 بشكه در روز( ميليون) 

 2018دسامبر  2018نوامبر  2018اكتبر  2018 2017 كشور

 05/1 05/1 05/1 03/1 04/1 يراالجز

 49/1 5/1 51/1 50/1 6/1 آنگولا

 32/0 31/0 32/0 31/0 25/0 كنگو

 52/0 52/0 52/0 52/0 53/0 اكوادور

 10/0 12/0 12/0 12/0 13/0 نوگينه 

 19/0 17/0 18/0 18/0 20/0 گابن

 76/2 92/2 33/3 56/3 81/3 ايران

 71/4 62/4 65/4 55/4 44/4 عراق

 80/2 77/2 75/2 74/2 70/2 كويت
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 2018دسامبر  2018نوامبر  2018اكتبر  2018 2017 كشور

 92/0 10/1 11/1 95/0 81/0 ليبي

 75/1 73/1 76/1 72/1 65/1 نيجريه

عربستان 

 سعودي

95/9 30/10 63/10 02/11 55/10 

امارات متحده 

 عربي

91/2 98/2 17/3 28/3 21/3 

 14/1 18/1 20/1 34/1 91/1 ونزوئلا

 51/31 29/32 35/32 86/31 93/31 كل اوپك

 .2019ماهنامه بازار نفت اوپك، ژانويه  مأخذ:

 

توليد كشور الملل شركت ملي نفت، طي ماه دسامبر بر اساس اطلاعات امور بين

هاي جديد نفتي افزايش يافته است. حتي كشورهايي كه رد ميدانامارات به دليل عملك

اند نيز به كاهش توليد ماه دسامبر كمك كردند. از اين توافق كاهش توليد معاف شده

بسته شدن بنادر كاهش يافت؛ در حالي شرايط آب و هوايي و توليد كشور ليبي به دليل 

ها شد. اين ناآرامي1«الشراره» دانهاي داخلي نيز منجر به تعطيل شدن ميكه ناآرامي

توليد از اين ميدان نفتي را متوقف كنند.  ،دسامبر 9سبب شد كه مقامات دولتي در روز 

 75هزار بشكه در روز از اين ميدان و همچنين كاهش  315اين امر به كاهش توليد 

، استالشرارهكه براي نيروي برق وابسته به ميدان2«الفانت» هزار بشكه در روز از ميدان

. توليد اين كشور براي اولين بار از ماه اوت به كمتر از يك ميليون بشكه در منجر شد

روز رسيد. اعطاي معافيت از تحريم توسط ايالات متحده به بعضي از كشورها، آنها را 

                                                 
1. El Sharara  

2. Elephant 
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قادر خواهد ساخت تا بتوانند به واردات از ايران ادامه دهند. در همين راستا، ادامه 

منجر شود. به  كاندنسيتخام و  تواند به افزايش تقاضا براي نفتز ايران ميواردات ا

اي توليد توسط اعضاي اوپك و ميليون بشكه 2/1گفته وزير نفت امارات، ميزان كاهش 

اوپك براي به تعادل رساندن بازار كفايت خواهد كرد. وي همچنين با اشاره به غير

اند، افزود كه اين ميزان كاهش كافي يافت كردهكشورهايي كه در اين توافق معافيت در

شود.هاي اعطا شده موجب ايجاد اختلال در بازار است و ممكن است معافيت

 

 1920ترين عوامل نااطمینانی بازار نفت جهان طی سال بررسی مهم

 مقدمه

گذاري تأثيرعوامل مختلف زيادي بوده و ميزان  تأثيرطي ساليان گذشته بازار نفت تحت 

رو نااطميناني در بازار ايناست. از بودهر يك از اين عوامل با توجه به شرايط بازار متغير ه

ويژه قيمت نفت را با مشكل اساسي مواجه ه بيني روندهاي بازار و بنفت زياد بوده و پيش

گذار بر بازار نفت در سال تأثيرضمن مروري بر عوامل  يادداشتساخته است. در اين 

 بررسي شده است. 2019گذار بر بازار نفت طي سال تأثيرين عوامل تر، مهم2018

 

 تحلیل و ارزيابی

دلار  69/16دلار در بشكه رسيد كه  94/70متوسط قيمت نفت برنت به  2018در سال 

قيمت  2018افزايش داشت. در سال  2017درصد نسبت به سال  31در بشكه يا حدود 

دلار  29/50( و 2018اكتبر  4) لار در بشكهد 06/86نفت نوسانات زيادي داشت و بين 

است،  ارائه شده 2نمودار در طور كه ( نوسان داشت. همان2018دسامبر  28) در بشكه

داشت، روند صعودي به  2018قيمت نفت بعد از كاهشي كه در دو هفته اول ماه فوريه 
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اه آگوست روند اما سپس تا اواسط م ،ادامه يافت 2018مي  20خود گرفت و اين روند تا 

گوست روند صعودي قيمت نفت مجدداً از سر گرفته شد و تا آنزولي داشت. از اواسط ماه 

روند  2018اما از اين تاريخ تا پايان سال  ،دلار در بشكه رسيد 06/86به  2018اكتبر  4

 نزولي شديدي داشت. 

 

 2018. روند روزانه قیمت برنت در سال 2 نمودار
 )دلار در بشكه(

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: IEA, 2018. 

 

ترين گذار بود كه مهمتأثير 2018عوامل مختلفي در نوسانات قيمت نفت در سال 

 آنها عبارت بودند از:

خروج آمريكا از برجام و تهديد براي به صفر رساندن صادرات نفت ايران، تغييرات 

اري نفت خام و هاي تجسازيهاي تجاري به ويژه سطح ذخيرهسازيدر سطح ذخيره
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، تغييرات 2018در آمريكا، رشد فراتر از حد انتظار تقاضاي جهاني نفت در سال ورده افر

هاي حفاري فعال در بخش نفت آمريكا و روند افزايشي توليد نفت خام در تعداد دكل

اوپك در مورد اين كشور، نوسانات ارزش دلار، تصميمات توليدكنندگان اوپك و غير

، 2017نسبت به سال  2018بود وضعيت رشد اقتصادي جهان در سال سطح توليد، به

هاي روند كاهشي توليد نفت ونزوئلا، اختلالات در توليد نفت ليبي و نيجريه، فعاليت

تيك در منطقه يهاي ژئوپلهاي نفتي نايمكس و آيس، تنشبازان در بورسبورس

، شروع جنگ تجاري بين چين منطقه نيخام ا نفت انيجر و به مخاطره افتادن خاورميانه

، اعطاي معافيت از طرف آمريكا به و احتمال اثر منفي آن بر تقاضاي جهاني نفت و آمريكا

گذاري در برخي از واردكنندگان نفت ايران، روند كاهشي توليد مكزيك، افزايش سرمايه

توليد نفت هاي بالادستي نفت، انتقادات توئيتري دونالد ترامپ از اوپك، توقف رشد پروژه

هاي هاختلال در عملكرد پروژشيل در منطقه پرمين به دليل مشكلات زيرساختي، 

به توافق كاهش توليد  پايبندي بالاي توليدكنندگان اوپك و غيراوپك، سينكرود در كانادا

، افزايش توليد نفت عربستان سعودي، امارات، كويت و روسيه در نيمه دوم 2018تا ژوئن 

هاي دريايي در خليج مكزيك و اخلال در توليد اين منطقه، طوفان ، وزش2018سال 

بحران اقتصادي در برخي اقتصادهاي نوظهور نظير تركيه، قتل جمال خاشقچي 

هاي سياسي نگار منتقد عربستاني در كنسولگري عربستان در تركيه و افزايش تنشروزنامه

ميليون  2/1اوپك براي كاهش غيركنندگان اوپك و بين عربستان و آمريكا، تصميم توليد

، تصميم دولت كانادا براي كاهش توليد نفت 2019اي سطح توليد از ابتداي سال بشكه

دلاري قيمت نفت  77/35به طور كلي دليل نوسان  ...و 2019غيرمتعارف از ابتداي سال 

د در هاي زياعوامل مختلف بر روند قيمت نفت و نااطميناني تأثير، تحت 2018در سال 

نيز در بازار وجود  2019ها در سال شود كه اين نااطمينانيبيني ميبازار نفت بود و پيش
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 داشته و قيمت نفت را با نوسانات زيادي مواجه سازد. 

 

  2019های بازار نفت در سال ترين نااطمینانیمهم

منفي  رتأثيو  2019انداز ضعيف اقتصاد جهاني در سال افزايش نگراني نسبت به چشم .1

كننده بينيسسات پيشؤدر چند ماه گذشته اكثر م :آن بر رشد تقاضاي جهاني نفت

در  OECD المللي پول، بانك جهاني و سازمانوضعيت اقتصادي از قبيل صندوق بين

تجديدنظر نزولي كردند و  2019هاي خود از رشد اقتصاد جهاني براي سال بينيپيش

هاي سياسي در تجاري آمريكا و چين و تشديد تنش اعلام كردند كه عواملي نظير جنگ

... ممكن است بر رشد اقتصاد هاي مالي در برخي اقتصادهاي نوظهور وجهان و بحران

منفي بگذارد و به تبع آن باعث كاهش رشد تقاضاي جهاني  تأثير 2019جهاني در سال 

تجديدنظر نزولي  2019رو در ارقام رشد تقاضاي نفت براي سال اينبراي نفت شود. از

ميليون بشكه در روز  5/1حدود  2018كه متوسط رشد تقاضا در سال  شد. در حالي

ميليون بشكه در  3/1حدود  2019شود كه رشد تقاضا در سال بوده است، برآورد مي

 روز باشد.

بر اساس متوسط برآوردهاي  :رشد بيشتر عرضه نسبت به رشد تقاضاي جهاني نفت .2

رشد عرضه در  المللي انرژي و اداره اطلاعات انرژي آمريكا،آژانس بين سازمان اوپك،

بيش از رشد تقاضا خواهد بود و بيشترين رشد عرضه مربوط به كشور  2019سال 

ميليون بشكه در روز افزايش خواهد يافت. البته ميزان  4/1آمريكا خواهد بود كه حدود 

قيمت نفت است با اين حال ميزان رشد  تأثيررشد توليد نفت خام آمريكا شديداً تحت 

 كننده سطح قيمت نفت خواهد بود.يكي از عوامل تعيين 2019آن در سال 
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طي ساليان گذشته،  :تصميمات توليدكنندگان اوپك و غيراوپك در مورد سطح توليد .3

شديد گذار بر قيمت نفت بوده است. بعد از كاهش تأثيرتصميمات اوپك يكي از عوامل 

كنندگان توليد 2016، در اواخر سال 2016و  2015، 2014هاي ت در سالقيمت نف

اوپك تصميم گرفتند كه براي ايجاد توازن در همكاري برخي توليدكنندگان غيرا اوپك ب

در روز توليد خود را كاهش دهند. اين تصميم از ابتداي ژانويه ميليون بشكه  8/1بازار 

توليدكنندگان به تصميم اتخاذ شده، باعث تقويت ي به اجرا درآمد و پايبندي بالا 2017

برگزار شد، توليدكنندگان  2018ژوئن  22اوپك كه  174قيمت نفت شد. در اجلاس 

تا پايان سال كه در اجلاس گذشته  171توافق كردند كه توافق انجام شده در اجلاس 

بيش از مقدار توافق چون سطح كاهش توليد اعضا اما  ،تمديد شده بود ادامه يابد 2018

درصد بود، اعضا توافق كردند كه سطح توليد  152پايبندي  2018بود و در ماه مي شده 

رو برخي اعضاي اوپك نظير ايندرصد برسانند. از 100پايبندي را به و را افزايش داده 

با همراهي برخي توليد خود را افزايش دادند كه عربستان، امارات و كويت سطح 

بود، اين اقدام باعث ايجاد مازاد اوپك نظير روسيه و قزاقستان همراه كنندگان غيرتوليد

. سقوط قيمت نفت انجاميدنفت سقوط قيمت  بهعرضه در بازار شد و در مدت كوتاهي 

اوپك اوپك و غيراز طرف توليدكنندگان باعث شده كه بحث كاهش مجدد سطح توليد 

اوپك تصميم گرفتند كه ليدكنندگان اوپك و غيرتو اوپك، 175، و در اجلاس مطرح شود

اجرايي  2019ميليون بشكه در روز از سطح توليد خود را كاهش دهند كه از ژانويه  2/1

 خواهد بود. 2019گذار بر بازار طي سال تأثيرشود و ميزان پايبندي آنها از عوامل مي

 كايآمر يجمهورسيرئدونالد ترامپ  :نااطميناني نسبت به حجم صادرات نفت ايران .4

 ياهسته يهاميتحر قيشود و به تعلياعلام كرد كه از برجام خارج م 2018 مه 8 رد

واردكننده  ياز كشورها. متعاقب آن دولت آمريكا دهديتهران ادامه نم هيكشور عل نيا
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اما در نهايت دولت  ،متوقف كنند رانياز ا را واردات نفت خام خود ،خواست نفت ايران

ا براي هشت كشور چين، هند، ژاپن، كره جنوبي، تايوان، تركيه، ايتاليا و يونان آمريك

يابد و تمديد و يا لغو آن از پايان مي 2019روزه صادر كرد كه در مي  120معافيت 

هاي آمريكا خواهد بود. برقراري مجدد تحريم 2019گذار بر بازار در سال تأثيرعوامل 

ميليون  8/2ت نفت ايران روند كاهشي داشته و از صادرا 2018باعث شد كه طي سال 

 برسد. 2019ميليون بشكه در روز در نوامبر  039/1به  2018بشكه در روز در آوريل 

(MEES, 4 Jan. 2019) 

طور همان :هاي تجاري نفتسازيافزايش مازاد عرضه و افزايش مجدد سطح ذخيره .5

رشد عرضه بيش از تقاضا باشد و  2019ل شود كه در ساكه در بالا گفته شد، برآورد مي

بازار با مازاد عرضه  2019كه همين روند در بازار نفت ادامه يابد، طي سال  در صورتي

مضاعفي  تأثيرها شده و سازيمواجه خواهد شد و مازاد عرضه باعث افزايش سطح ذخيره

 را بر تضعيف قيمت نفت خواهد داشت.

افزايش انتشار گوگرد در : المللي دريانورديان بينالزامات مطرح شده از سوي سازم .6

المللي دريانوردي الزاماتي در خصوص ميزان نقل آبي سبب شد تا سازمان بينوحمل

سازمان  2016ها تصويب نمايد. در اكتبر سال گوگرد در سوخت مصرفي كشتي

هاي ي كشتيتمام 2020تصويب كرد كه از ژانويه سال ( IMO) المللي دريانورديبين

 2019در سال  باشند.گوگرد مي درصد 5/0سوخت كمتر از المللي ملزم به مصرف بين

اين مسئله  بخش پالايش بايد كيفيت توليدات خود را بر اساس اين مقررات تنظيم كند.

گوگرد هاي كمفت خاماز يك طرف بر بخش پالايش و از طرف ديگر بر اختلاف قيمت ن

 IMO 2020 and the Brent–Dubai ) .رگذار خواهد بوداث ،بالا و با گوگرد

Spread, sep 2019) 
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توليد اين سه كشور به دليل : نااطميناني در توليد كشورهاي ليبي، نيجريه و ونزوئلا .7

 شرايط سياسي خاص آنها، از نااطميناني زيادي برخوردار است.

كه همواره بر است تيك يكي از عواملي يهاي ژئوپلريسك :تيكيژئوپل هايتنش .8

توجه به شرايط بازار متغير بوده است.  گذاري آن باتأثيرثر بوده و ميزان ؤقيمت نفت م

گذار هستند و برخي از تأثيرمختلفي بر بازار نفت ژئوپليتيك  هايريسك ،در حال حاضر

ان وليعهد اين عوامل نظير تحولات سياسي داخلي عربستان و اقدامات محمد بن سلم

جمهور آمريكا، بحران سياسي اين كشور، اقدامات و تصميمات دونالد ترامپ رئيس

هاي ونزوئلا، وضعيت سياسي ليبي، منازعات سياسي و نظامي در دلتاي نيجر، چالش

 روسيه و آمريكا، رابطه ايران و عربستان و ساير تحولات سياسي در خاورميانه، احتمالاً

گذار خواهند بود. البته ذكر اين نكته تأثيرر قيمت نفت همچنان ب 2019در سال 

 تأثيرتيك يهاي ژئوپلكه مازاد عرضه در بازار وجود دارد، ريسك ضروري است كه زماني

اما زماني كه بازار در وضعيت تعادل است يا كمبود عرضه  ،كمتري بر نوسانات قيمت دارند

بيشتري بر  تأثيرتيك يعوامل ژئوپلشود، ها برداشت ميسازيوجود دارد و از ذخيره

با مازاد  2019شود كه بازار در سال نوسانات قيمت خواهند داشت و چون برآورد مي

 كمتري بر قيمت نفت خواهند گذاشت. تأثيرتيك يعوامل ژئوپل عرضه مواجه باشد، احتمالاً

 

 گیریبندی و نتیجهجمع

يناني در بازار نفت بوده و نااطمطي ساليان گذشته عوامل متعددي باعث افزايش 

 2018بيني روندهاي بازار نفت را با مشكل اساسي مواجه ساخته است. در سال پيش

( و 2018اكتبر  4) دلار در بشكه 06/86عوامل مختلف بود و بين  تأثيربازار نفت تحت 

شود بازار نفت بيني مي( نوسان داشت. پيش2018دسامبر  28) دلار در بشكه 29/50
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عواملي نظير ميزان رشد اقتصاد جهاني و به تبع آن ميزان  تأثيرتحت  2019ل در سا

رشد تقاضاي جهاني براي نفت، حجم رشد عرضه نفت، تصميمات توليدكنندگان اوپك و 

هاي تجاري سازياوپك در مورد سطح توليد، ميزان صادرات نفت ايران، سطح ذخيرهغير

 سانات زيادي برخوردار باشد.بوده و از نويك يتژئوپل هايتنشنفت و 

 

بازی در چارچوب نظم جديد  :1(تحلیل راهبردی خروج قطر از اوپك )اوپگزيت

 آمريكايی در بازار انرژی

 ه و طرح مسئلهمقدم

لام كرد اع 2018دسامبر  3وزير مشاور در امور انرژي قطر )سعد بن شريده الكعبي( در 

هاي صادركننده از سازمان كشور 2019ه است از اول ژانوي كه كشور قطر تصميم گرفته

رغم اينكه الكعبي بيان كرد كه تصميم اين كشور بر اساس ملاحظات نفت خارج شود. به

برخي  ،استفني در مورد استراتژي انرژي اين كشور و تمركز آن بر محور گاز طبيعي 

و  هاي ديپلماتيك و محاصره سياسينيز مخالفت با عربستان سعودي به دليل تنش

 انداقتصادي ائتلاف عربي عليه قطر را از دلايل مهم تصميم قطر دانسته

(Butt:2018,Petroleum Economist)تر خروج رسد كه درك درستنظر مي . اما به

تر راهبردي را بايد در چارچوب كلان مرتبط با آن آثاراين كشور از اوپك و تحليل 

تا ابعاد غيراقتصادي تصميم قطر در خروج از  سعي شده يادداشتاين در تحليل كرد. 

 . مورد بررسي قرار گيرداوپك 

 

                                                 
1. Opexit 

http://www.petroleum-economist.com/authors/pe/gerald-butt
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 تحلیل و ارزيابی

 ای در تحلیل اوپگزيت قطرابت منطقههای اقتصادی و رقضعف تحلیل الف(

 ،گذاشته است طح توليد نفت خام قطر اثراوپك در ستوليد نفت  هرچند توافق كاهش

دليل عدم اكتشاف جديد در سطح  مدت بهخام قطر تا آينده ميان روند توليد نفتاما 

خواهد ماند. عمده افزايش مايعات نفتي قطر مبتني بر افزايش توليد مايعات باقي ثابتي 

ست كه كمتر ا شايان توجه. نيستكه مشمول طرح كاهشي اوپك  استو ميعانات گازي 

 .(BMI,218:13) استدرصد توليد مايعات نفتي كشور قطر مربوط به نفت خام  30از 

بنابراين، اين تحليل كه قطر از نحوه سياستگذاري جديد عربستان و روسيه در 

هاي توليد نفت اوپك و غيراوپك به احساس تهديد توليد نفت سازي سياستهماهنگ

گيري مستقلانه توليد نفت خام را براي اتخاذ تصميم خود ناراضي بوده و خروج از اوپك

هاي كاهشي اوپك اين، سياست . علاوه براسترو هبرگزيده است با ضعف تحليلي روب

ادراتي قطر بر منجر به افزايش قيمت جهاني نفت خام خواهد شد كه قيمت گاز ص

ش توليد هاي كاهاقتصادي، سياست ظرشود. در حقيقت، از مناساس آن محاسبه مي

زند )چون روندهاي نفت اوپك نه تنها به روند توليد نفت خام قطر آسيب جدي نمي

توليد آن بدون توافق كاهش توليد نفت خام اوپك ثابت و نزولي است(، بلكه منجر به 

افزايش درآمدهاي صادرات گازي اين كشور نيز خواهد شد. پس موضوع اقتصادي طرح 

 دليل محوري خروج قطر از اين سازمان باشد. تواند كاهش توليدي اوپك نمي

استدلال تنش ديپلماتيك با ائتلاف عربي به رهبري عربستان و متعاقب آن 

تواند ابعاد تحليلي كافي محاصره اقتصادي و سياسي قطر از سوي اين ائتلاف نيز نمي

ت براي تصميم خروج قطر از اوپك را فراهم آورد. زيرا عضويت قطر در اوپك و ضرور

راستا با آورد تا همنظيري براي كشور قطر فراهم ميماعي آن، فرصت بيتتصميم اج
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وسيله  ه و بدينكردهاي كنترل و كاهش توليد در اوپك مخالفت دولت ترامپ با سياست

 حمايت ديپلماتيك دولت ترامپ را از قطر بيشتر سازد.

 

و حركت قطر در روند تضعیف اوپك در نظم نوظهور آمريكايی حوزه انرژی  ب(

 چارچوب آن 

رسد كه كشور قطر روندهاي نوظهور بازار جهاني انرژي در قالب ظهور به نظر مي

 :شامل الگوي پايه دو ايالات متحده را جدي تلقي كرده كه بر« برتري انرژي»استراتژي 

سازي جديد براي مديريت آن، ب( الف( طراحي مجدد بازار جهاني انرژي و قاعده

اين باور  بهتوار است. قطر ها اسي حوزه انرژي و الگوهاي تعامل آنزيگران سنتتضعيف با

سازمان منسجم و اثرگذار اوپك « برتري انرژي ايالات متحده»است كه در ايده  رسيده

ها و ابزارهاي مختلف اقتصادي و انداز روشني نداشته و ايالات متحده با سياستچشم

 شار بر اعضاي آن به منظور تضعيف اوپك خواهد كرد. سياسي و حقوقي اقدام به اعمال ف

جديدترين اقدامات نظام سياسي ايالات متحده )دولت و كنگره( در راستاي تضعيف 

 2018هاي جديد در كنگره ايالات متحده در سال توان در قالب ارائه طرحاوپك را مي

قوقي آمريكا عليه تواند فشارهاي ديپلماتيك و حملاحظه كرد كه در صورت تصويب، مي

كه اقدامات آنها را رفتار كارتلي و ضدرقابت آزاد  در صورتيكشورهاي اوپك )

 No الف( طرح :هايي نظيرطرحي .(ACRPS,2018:2) كند( را تشديد كندمحسوب

Oil Producing and Exporting Carteles Act  (NOPEC)،  ب( طرح

United States Commission on the Organization of Petroleum 

Exporting Countries Act  و ج( طرحOPEC Accountability Act  در

از طريق  NOPECدر طرح  اند كه مثلاًمجلس نمايندگان، سنا يا هر دو از اين دسته
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تار ضدرقابتي دارند، توان عليه كشورهايي كه به زعم ايالات متحده رفهاي آمريكا ميدادگاه

 خارجي نيز مانع آن نخواهد بود. هاي دولتمصونيت حاكميتي د و اصل طرح دعوا كر

كند كه دوران اوپك به سر آمده است چون نظم در اين راستا، قطر تصور مي

نوظهور آمريكايي برتري انرژي بر نظام انرژي جهاني مانع تداوم حيات اوپك به عنوان 

توان وپك را مييك سازمان منسجم اثرگذار خواهد شد. اقدام قطر در خروج از ا

 راستايي قطر با نظم نوظهور مدنظر آمريكا در حوزه انرژي جهاني دانست. هم

 

 گیرینتیجه

هاي ايالات متحده در ايجاد نظم جديد بازار انرژي كه بازيگران سنتي بازار انرژي علاوه بر سياست

اي درون اوپك در هاي واگرايانه كشورهداند، سياستنظير اوپك را مانع برتري انرژي خود مي

است كه روند تضعيف جايگاه و  برخلاف منافع جمعي نيز سبب شده ترجيح منافع كشوري خود

هاي يكجانبه عربستان در اوپك در عدم ترديد اگر سياستآفريني اوپك تشديد شود. بينقش

را  پگزيتوهمگرايي در حفظ منافع جمعي اعضا تغيير نيابد، ديگر كشورها نيز ممكن است كه ا

اكنون به عنوان بازوي آمريكا در جبران نفتي است كه به واسطه عربستان هم مدنظر قرار دهند.

است. اين كشور  ران و ونزوئلا از بازار خارج شدههاي ناعادلانه عليه برخي از كشورها نظير ايتحريم

ها حريمشدن انرژي و تشديد ت جاي تلاش براي غيرسياسي كردن حوزه انرژي، به سياسيبه

در اين  دهد.الشعاع قرار ميمدت نيز انسجام دروني اوپك را تحتكمك كرده كه حتي در كوتاه

هاي ايالات عنوان بازيگر اصلي بازار انرژي در چارچوب سياست شرايط تضعيف نقش اوپك به

سجام گونه كه از عدم انكه دولت ترامپ همان بديهي استشود. مي ترتر و عملياتيمتحده جدي

اتحاديه اروپا با خروج بريتانيا خرسند بود، تضعيف و عدم انسجام )نه فروپاشي آن به دلايل 

 داند.مختلف( اوپك را در راستاي منافع راهبردي خود در بازار انرژي مي
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 بر بازار جهانی نفت 2019های افزايش تولید نفت آمريكا در سال اثر سیاست

 مقدمه

خام با اعطاي مجوز اكتشاف  نفت يداخل ديتول شيمنظور افزا هب كا،آمري دولت هايسياست

انداز تحولات بازار مهمي بر چشم تأثيركنون منع توليد داشته و حفاري در مناطقي كه تا

مشي آمريكا مبني بر كاهش واردات نفت از نفت خواهد داشت. اين دستور در راستاي خط

نابع داخلي است. با اجرايي شدن فرمان ترامپ، انرژي با تكيه بر م ستقلالمناطق ناامن و ا

خام  لغو ممنوعيت اكتشاف و حفاري در مناطقي كه تاكنون منع توليد داشته، توليد نفت

تري خواهد داشت و اين مسئله عامل مهمي در جهت تضعيف بيشتر آمريكا روند رشد سريع

به وجود منابع قابل  با توجه ام آمريكا خواهد شد. لذاخ ها و كاهش بيشتر واردات نفتقيمت

زيادي بر بازارهاي  تأثيروفقيت در توسعه سريع اين منابع خام نامتعارف و م توجه نفت

 ميزان فني هايپيشرفت و توليد هزينه كاهش دليل هب تواند داشته باشد.جهاني نفت مي

 بشكه ميليارد 100 از بيش به بشكه ميليارد 88 از آمريكا بازيافت قابل نامتعارف خام نفت

  (Oil Market Report, 2017).است يافته افزايش

 

 تحلیل و ارزيابی

مريكا، در ميان آ متحده هاي آتي، ايالاتشده در سال اساس مطالعات انجام بر

را خواهد داشت. اين كشور  اوپك بيشترين افزايش توليد نفتكنندگان غيرعرضه

 نفت هاي حفاريويژه در بخش فعاليته خش بالادستي بدر بگذاري قابل توجهي سرمايه

خام نامتعارف اين  كه روند افزايش توليد نفت طوري هاست. ب خام نامتعارف انجام داده

 خام در ميادين متعارف خواهد بود. افزايش كشور، بيش از جبران افت توليد نفت

 نفتندگان توليدكن تحمل هآستان و پذيريانعطاف توليد، در تجربه و فني هايمهارت
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 ،حاضر حال دراست.  افزايش دادهخام  نفتكاهش قيمت  نامتعارف را در زمانخام 

خام  مت نفتقي بازدارنده عامل آمريكا در نامتعارف خام نفت توليد هزينه كاهش

و  2014خام از ژوئيه سال  . نوسانات زياد و كاهش شديد قيمت نفتشودمحسوب مي

خام نامتعارف آمريكا را  رضه موجود در بازار، سرعت رشد انقلابي توليد نفتمازاد ع

با اين حال بهبود  است.ي در كاهش توليد اين كشور نداشتهتوجه قابل تأثيراما  ،گرفته

نامتعارف را سرعت بخشيد كه خام  نفتروند توليد  ،2018خام طي سال  قيمت نفت

 ،واقع در است. يندهيار حساس و داراي واكنش فزاها بسبه افزايش قيمتدهد نشان مي

كاهشي توليد نفت اوپك، رشد تقاضا و يا  اقدامات دليل هب) قيمتي افزايش هر

خام نامتعارف و كاهش قيمت  تيكي( عامل محرك افزايش توليد نفتيهاي ژئوپلبحران

 هد داشت.خام خواهد بود كه اين وضعيت حداقل در دو سال آينده ادامه خوا نفت

همواره  2018تا  2000هاي خام نامتعارف طي سال گذاري در توليد نفتسرمايه

خام افت شديدي داشت و  كه قيمت نفت 2015به استثناي سال  ،روند صعودي داشته

گذاري در سرمايه 2019رود در سال انتظار مي ،بنابراينبازار با مازاد عرضه مواجه بود. 

ها افزايش قابل توجهي داشته باشد كه ويژه در بخش نامتعارفه ب خام آمريكا توليد نفت

تا  2017هاي باعث افزايش توليد از اين منابع خواهد شد. در فاصله سالاين مسئله 

ميليون بشكه در روز خواهد بود. مجموع توليد  7/3خام آمريكا  رشد توليد نفت 2023

ميليون بشكه  3/1در حدود  2018در سال خام آمريكا از منابع متعارف و نامتعارف  نفت

اما  ،خام افزايش خواهد يافت نيز رشد توليد نفت 2019در روز افزايش يافت. در سال 

. رشد توليد (IEA,Oil Market Report, 2018)خواهد بود.  2018كمتر از سال 

رف روند خام از منابع متعا از منابع نامتعارف خواهد بود و توليد نفت عمدتاًخام  نفت

  (3)نمودار  .نزولي و كاهنده خواهد داشت
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هزار بشكه در روز كاهش خواهد  100رشد توليد از منابع متعارف  2019در سال 

هزار بشكه در روز افزايش  900كه توليد از منابع نامتعارف بيش از  حالي در ،داشت

در روز در سال  ميليون بشكه 7/5خام از منابع نامتعارف از  خواهد يافت. توليد نفت

 خواهد رسيد. اگر قيمت نفت 2019ميليون بشكه در روز در سال  7/6به حدود  2018

خام  دلار در هر بشكه باشد، نرخ رشد توليد نفت 58در حدود  2020خام تا سال 

نامتعارف با روند كاهنده ادامه دارد و براي رشد فزاينده نيازمند سطوح قيمتي بالاتر 

واقع، هر افزايش قيمتي در بازار،  . در(Oil Market Report, 2018) .است

 هاي توليدي را در آمريكا تشويق به افزايش توليد خواهد كرد.شركت

 

 

 ريكا از منابع متعارف و نامتعارفخام آم روند تولید نفت .3 نمودار

 (هزار بشكه در روز) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Source: IEA, 2018. 
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در سال خام برنت  متوسط قيمت نفت ،مختلفبيني مؤسسات اساس پيش بر

خام وست تگزاس اينترمديت در حدود  و متوسط قيمت نفت 74/76حدود  2019

( كه با اين Argus Global Markets) است. دلار در هر بشكه برآورد شده 32/69

هد ويژه توليد از منابع نامتعارف افزايش خواه خام آمريكا ب ها توليد نفتسطح از قيمت

كه توليد نفت نامتعارف آمريكا به پيك خود نرسد اوپك با رقيب جدي  يافت و تا زماني

و سرسختي مواجه خواهد بود كه مانع هرگونه تلاش اين سازمان در جهت افزايش 

 قيمت خواهد بود.

 

 گیریبندی و نتیجهجمع

 ه واردات از ويژه ب خام وارداتي دنبال كاهش وابستگي خود به نفته آمريكا همواره ب

خام و  دهه اخير براي كاهش واردات نفت يككه در  طوريه است. ب خاورميانه بوده

توان به افزايش واردات ها ميسازي آن تلاش زيادي كرده است. از جمله اين تلاشمتنوع

چنين سعودي اشاره كرد. هم عربستان از كشورهاي كانادا، ونزوئلا و كاهش واردات از

  .زايش توليد داخل نيز در اين راستا بوده استتلاش براي اف

 مشي كلان بلكه خط نبوده،خام آمريكا بحث منحصر به دوره ترامپ  افزايش توليد نفت

 .مشي را تسريع نمايدتواند اين خطهاي ترامپ مياما سياست ،انرژي اين كشور است

 دنبال كاهش ه ره بخام، هموا هاي اخير آمريكا علاوه بر افزايش توليد نفتطي سال

خام نامتعارف(، تا توليد داخل كشور  ويژه در مورد توليد نفته )ب هزينه توليد نيز بوده

هاي موجود در بازار جهاني نفت باشد كه بر اساس مطالعات خام قابل رقابت با نفت

 است. موجود در اين امر تا حد زيادي موفق بوده

 تاكنون نشان داد كه توليد آن  2013از سال  نامتعارف آمريكا خام روند توليد نفت
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ها بسيار بيش از حد انتظار در مقابل كاهش قيمت مقاوم است و به افزايش قيمت

هاي توليدي را حساس و داراي واكنش فزاينده است. هر افزايش قيمتي در بازار، شركت

خام عواملي  در زمان كاهش قيمت نفت در آمريكا تشويق به افزايش توليد خواهد كرد.

چون شرايط مناسب اجاره تجهيزات و خدمات حفاري، كاهش هزينه توليد و افزايش 

 وري، انعطاف توليد را در آمريكا افزايش داد.بهره

 خام  فتن توليد 2023 سال تا حداكثر و 2020 سال تا حداقل بازار، متغيرهاي به لحاظ

خام نامتعارف  كه توليد نفت اقع تا زمانياي خواهد داشت. در ونامتعارف آمريكا روند فزاينده

 طوريه . باوپك با رقيب جدي و سرسختي مواجه خواهد بود ،اين كشور به پيك خود نرسد

لذا با توجه به  .كندهرگونه تلاش اين سازمان را در جهت مديريت قيمت خنثي تواند كه مي

، روند 2019اي سال دلار در هر بشكه بر 69-77خام در محدوده  بيني قيمت نفتپيش

 قيمت عمل خواهد كرد.  يكا به عنوان يك عامل بازدارندهخام آمر توليد نفت
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