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 ها و تورمتحلیل تغییرات شاخص قیمت

 1397تابستان سال 

 

 
 

 

 

 چكیده

 ارقام به بود، شده آغاز بهار از که خود یشیافزا روند ادامه در 1397 تابستان ماههسه در تورم نرخ

 تورم نرخ اساس نیا بر. است دهيرسماه شهریور در درصد 1/6 وماه مرداد یبرا درصد 5/5 سابقهکم

 توجه قابل شیافزا یپ در گذشته یهاسال از. است دهيرس درصد 4/31 بهماه رویشهر در نقطهبهنقطه

نرخ تورم  شیافزا یاز تورم، هشدار برا ی )منهای رشد اقتصادی(نگینقد رشد گرفتن یشيپ و ینگینقد

موضوع پرداخته  نیبه ا زيمجلس ن یهامرکز پژوهش یهاتوسط کارشناسان ارائه شده که در گزارش

گذشته  یهادر سال ینگینقد شیبه دنبال افزا 1397تورم در سال  ندهیروند فزا جهينتشده بود. در 

 است. 

عنوان داشت که دو دسته عوامل  دیبا 1397تورم در تابستان  ندهیروند فزادر خصوص  یکلطور  به

 یعاملترین ممه ینگیرشد نقد ،عوامل بلندمدت انياند. در مبوده رگذاريتأث تورممدت بر کوتاهبلندمدت و 

 شیعامل افزاترین مهم عنوان به نرخ ارز زيمدت نعوامل کوتاه انيتورم شده و در م شیاست که باعث افزا

 . شودینرخ تورم شناخته م

فاصله گرفته است.  ی )منهای رشد اقتصادی(نگینقد رشد از تورم نرخ 1396 تا 1393 یهاسال یط

مدت  نیدرصد رشد داشته و در ا 27/25 انهيمتوسط سالطور  به ینگینقد 1392تا  1358 یهاسال یط

تا  1393 یهاسال یاست که طدر حالی  نیدرصد بوده است. ا 96/19 انهيمتوسط سالطور  بهنرخ تورم 

 انهيدرصد رشد داشته و در مقابل نرخ تورم متوسط سال 41/24 انهيمتوسط سالطور  به ینگینقد 1396

 درصد بوده است.  53/11

ها موجب کاهش سال نیا یط ینگیاز نقدپول شبه سهم شیو افزا یقيحق یبودن نرخ سود بانك لابا

از اسفندماه بوده است. اما  ینگیفاصله گرفتن تورم از رشد نقد یسرعت گردش پول شده و از علل اصل

در  ینگیداز رشد نقپول شبه . سهمیافتتا تابستان ادامه  که سرعت گردش پول شروع شد یشیروند افزا

 ینيبشي. پديرس 1394مقدار خود از سال ترین کم به رماهيکرده و در ت یط یروند کاهش زيمدت ن نیا

 ادامه داشته باشد.  زين 1397از سال  ماندهیباق یهاسرعت گردش پول در ماه شیکه روند افزا شودیم

های آینده د در ماهشوبينی میهمچنين باید توجه داشت که افزایش سرعت گردش پول که پيش

به تری بيش ضریب انيز تداوم داشته باشد، خود منجر به افزایش نرخ تورم شده و هر ریال نقدینگی را ب

تواند بيش از رشد نقدینگی )منهای رشد مدت نرخ تورم میرو حتی در کوتاهکند. ازاینتورم تبدیل می

 اقتصادی( افزایش یابد. 
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های اخير ر ماهدمدت نيز بر افزایش نرخ تورم یک عامل کوتاهعنوان  به زن افزایش نرخ ارایبر علاوه 

براورد  نيزیک سال  برخی کالاها تا گذر نرخ ارز بر ،بسيار اثرگذار بوده و از آنجایی که در برخی مطالعات

جر به های گذشته رخ داده، همچنان منتوان انتظار داشت که افزایش نرخ ارزی که در ماهشده، می

 های آتی شود. کننده و توليدکننده( در ماهها )مصرفافزایش شاخص قيمت

، 1397عوامل افزایش تورم در تابستان ترین مهم دهدهای این مطالعه نشان میمجموع بررسی در

ست. اهای اخير و افزایش نرخ ارز بوده افزایش سرعت گردش پول، نقدینگی افزایش یافته در سال

شوند یمتومانی وارد  4200دهد بخش زیادی از کالاهای اساسی که با ارز شان میها نهمچنين بررسی

 اند. نيز افزایش قيمت را تجربه کرده

ین اماه برای شهریوردرصدی در  10رشد قابل توجه شاخص قيمت توليدکننده که تورم در حدود 

 1397کننده در پایيز م روند افزایشی شاخص قيمت مصرفنشانگر تداوشاخص قيمت را در پی داشت، 

 خواهد بود. 

فزاینده  است که روند اقدامیسياستی که در این زمان باید اتخاذ شود، جلوگيری از هر ترین مهم

ه برداشت را در پی داشته باشد. در همين راستا کنترل اضاف و افزایش سرعت گردش پول رشد نقدینگی

ابع و افزایش رفت منهایی که منجر به هدرسایر یارانهیارانه سوخت و  کاهشبانكی،  نظامها، اصلاح بانک

ر حدود صرفاً د ای و حمایتییارانه هایو اجرای سياستحقيقی  نرخ ارز تثبيت، شوندکسری بودجه می

 . توصيه است قابلهایی است که سياستترین مهم از منابع قابل تجهيز

 

 گذشته ماهه سه . تغییرات نرخ تورم در1

ای رو به افزایش گذاشته است. نرخ سابقهکمطور  به 1397دوم سال یعنی تابستان ماهه سه نرخ تورم در

به رقم ماه درصد و در شهریور 5/5به رقم ماه درصد و در مرداد 4/3رقم  1397انه در تيرماه يتورم ماه

ن سال تا پایا 1383است که طی چهارده سال گذشته )از سال در حالی  رسيده است. ایندرصد  1/6

انه ياست، که نرخ تورم ماه 1391ماه سال انه ثبت شده مربوط به بهمني( بالاترین نرخ تورم ماه1396

 . بوددرصد رسيده  22/5به 
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 . نرخ تورم ماهیانه1نمودار 

 
 .بانک مرکزی مأخذ:

 

 تورمنرخ ترین کم تاریخی، تابستانطور  بهاست که در حالی  افزایش شدید نرخ تورم در تابستان

 را نسبت به سایر فصول سال داشته است. ماهيانه 

 

 1395=100بر اساس ماهیانه  ساله نرخ تورمچهارده . میانگین نرخ2نمودار 

 
 همان. مأخذ:

 

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

0

0.5

1

1.5

2

2.5



 

 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش  ___________________________________________________ 

 

 

4 

در  در سالماهيانه  نرخ تورمترین کم ميانگينطور  بهمشخص است،  2نمودار  طور که درهمان

ه نرخ تورم در است کدر حالی  مقدار خود قرار دارد. اینترین مک تيرماه رخ داده و تورم در تابستان در

 ،1397 شرایط خاص سالعلت  به بسيار بالاتر از بهار قرار گرفته است. هرچند 1397تابستان سال 

 های قبل مقایسه کرد. کلی با روند سالطور  بهروندهای این سال را توان نمی

ود، انتظار یک ی به تأخير افتادن تورم باقدینگی که به معنفاصله ایجاد شده بين نرخ تورم و رشد ن

کمک کرده و موجب  تورم فزاینده در آینده نزدیک را ایجاد کرده بود که التهاب در بازار ارز به این روند

 1396ز آبان مشخص است، نرخ تورم ماهيانه ا 1طور که در نمودار تغيير روند نرخ تورم شده است. همان

 فزایش نرخ ارز روند صعودی به خود گرفته است. همزمان با ا

 

 كنندهنقطه شاخص قیمت مصرفبهورم نقطه. ت3نمودار 

 
 .همان :مأخذ

 

رین شكاف بين را نيز در پی داشته و بيشتنقطه بهنقطه انه، افزایش نرخ تورميافزایش نرخ تورم ماه

رخ تورم در که ندر حالی  ،1397شهریورماه را ایجاد کرده است. در نقطه بهنقطه و تورمساليانه  تورم

صد رسيده در 4/31به رقم نقطه بهنقطه درصد بوده، نرخ تورم 5/13شهریورماه  دوازده ماهه منتهی به

دهد. دست میاز واقعيت بهتری بيش درکنقطه بهنقطه های تورم بالا، نرخ تورمکلی در نرخطور  بهاست. 

شود اعث میب و دادی است که در مقایسه با عدد فعلی بسيار کوچک هستندنرخ تورم ساليانه ميانگين اع

ست که رقمی که ادر حالی  قرار گيرد. ایننقطه بهنقطه تر از نرخ تورمتا نرخ تورم ساليانه بسيار پایين

 است. نقطه بهنقطه کنند، همان تورممردم آن را در خریدهای روزانه خود درک می

۵.

۱۰.

۱۵.

۲۰.

۲۵.

۳۰.

۳۵.

تورم سالانه تورم نقطه به نقطه
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 قابل تجارت و غیرقابل تجارت اقلامماهیانه  . نرخ تورم4نمودار 

 
 .همان :مأخذ

 

جربه تماه رود، نرخ تورم کالاهای قابل تجارت رشد شدیدی را در خردادطور که انتظار میهمان

ه شده، با این کاستخردادماه  اند. روند افزایشی نرخ تورم کالاهای قابل تجارت در تيرماه نسبت بهکرده

وند در پایيز ادامه این ر درصد رسيده است. 7/9افزایش گذاشته و در شهریورماه به مجدداً رو به حال 

ز کالاهای های مرتبط با آن دارد. از آنجایی که هنوز بخشی ایسياستگذارنرخ ارز و به بستگی  1397

کالاها روه از شوک ارزی بر قيمت این گشوند، هر دلار وارد میازای  به تومان 4200قابل تجارت با نرخ 

يه نشده کامل تخلطور  بهکامل اثرگذار نبوده و تورم ناشی از شوک ارزی هنوز در این بخش طور  به

 تواند این بخش را نيز متأثر سازد. تغيير در نرخ دلار دولتی می است.

 به گروه کالا و خدمت نيز قابل توجه است. کننده مصرفتفكيک شاخص قيمت 
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 خدمت و كالا. نرخ تورم گروه 5نمودار 

 
 .همان: أخذم

 

خ ر 1397شهریورماه  گروه کالا و خدمت که درنقطه بهنقطه درصدی بين نرخ تورم 32اختلاف 

لا بسيار تحت ها بين این دو گروه در چند سال اخير است. تورم گروه کاداده، از بالاترین اختلاف نرخ

کلی تورم طور  به. ستا افزایش یافته نرخ ارز، شدیداًست که با افزایش ا روتأثير نرخ ارز قرار دارد و ازاین

ها و دادو قرار تحت تأثير انتظاراتتر بيش تحت تأثير نرخ ارز و تورم خدماتتر بيش گروه کالا

نتظارات ادر روندهای کاهشی نرخ تورم، از آنجایی که هنوز رو ازایناست.  های ناشی از آنچسبندگی

تحت ارد، دهایی که تورم روند افزایشی یابد و در بازهدیرتر کاهش می خدماتتعدیل نشده است، تورم 

لا در تابستان یابد. شيب تند افزایش نرخ تورم گروه کادیرتر افزایش میها، تأثير انتظارات و چسبندگی

 کننده است. بسيار قابل توجه و نگران 1397
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 كنندهف و خدمت از تورم شاخص قیمت مصر. سهم گروه كالا6نمودار 

 
 .همان :مأخذ

 

 ته و درمقدار خود طی دو سال گذشته قرار داشترین کم در 1395 ماهسهم گروه کالا در فروردین

از  ابتدای نقطه بهنقطه به اوج خود رسيده است. روند صعودی سهم گروه کالا از تورم 1397شهریورماه 

 ست. درصد رسيده ا 74به ماه شدت گرفته و در شهریور 1397سال 

مورد کننده مصرفهای پيشران شاخص قيمت یكی از شاخصعنوان  به شاخص قيمت توليدکننده

رو ازاین وتغيير کرده  1395 به شاخصاین سال پایه محاسبه  1397گيرد. از تيرماه استفاده قرار می

های اهرای مبهای بانک مرکزی دادهبر اساس  شاخص قيمت توليدکنندهنقطه بهنقطه محاسبه نرخ تورم

پذیر مكاناها و سال پایه دقيق قابل محاسبه نبوده و با تبدیل شاخصطور  به 1397مردادماه  قبل از

 8/27ماه توليدکننده در تابستان روند صعودی خود را طی کرده، در تيرنقطه بهنقطه نرخ تورم است.

همچنين  ت.درصد رسيده اس 38/44 قابل توجهبه رقم ماه درصد و در شهریور 7/33مردادماه  درصد، در

 ست. ادرصد را ثبت  34/9رقم ماه و در شهریور 33/10 ماهکننده در تيرتوليدماهيانه  نرخ تورم
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 1395=100كننده . نرخ تورم شاخص قیمت تولیدكننده و مصرف7نمودار 

 
 .همان :مأخذ

 

در  ی کهمچنين از آنجایشاخص قيمت توليدکننده تا حد زیادی تحت تأثير نرخ ارز قرار دارد. ه

نوز همه هشوند، شاید بتوان گفت که حاضر بخشی از کالاهای اساسی با نرخ ارز ترجيحی وارد میحال 

رز و اافزایش شاخص قيمت ناشی از افزایش نرخ ارز محقق نشده، که در صورت آزادسازی کامل نرخ 

ا نرخ ارز بد درصد از کالاهایی که حذف ارز ترجيحی محقق خواهد شد. هرچند آمار دقيقی از اینكه چن

اثر ارز توان نمی کلیطور  بهشوند نيز وجود ندارد و به همان قيمت عرضه میو شوند دولتی وارد می

ین حال مشخص کرد. با ادقيق صورت به  ترجيحی بر قيمت نهایی توليدکننده و یا تأثير حذف آن را

نرخ یشی شاخص قيمت توليدکننده، تداوم روند افزا نرخ تورمآنچه مشخص است آن است که رقم بالای 

 دهد. در پایيز را نشان میکننده مصرفتورم 

 

 1397كننده در تابستان . عوامل مؤثر بر شاخص قیمت مصرف2

نوسانی را نيز پشت سر ، تابستان پر1397کننده در ادامه تحولات رخ داده در بهار شاخص قيمت مصرف

ترین مقدار خود اریخی، تورم در تابستان نسبت به سایر فصول سال در پایينتطور  بهچند گذاشت. هر

درصد رسيده  5/5سابقه م کمبه رقماه برای مردادماهيانه  ، نرخ تورم1397قرار دارد، اما در تابستان سال 

 درصد رسيده و این 2/24به ماه در مردادکننده مصرفبرای شاخص قيمت نقطه بهنقطه است. نرخ تورم

 درصد رسيده است. 4/31به ماه نرخ در ادامه روند افزایشی خود در شهریور
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درصدی برای  33/10ماهيانه  همچنين رشد شدید شاخص قيمت توليدکننده و ثبت نرخ تورم

شی شاخص های ادامه روند افزایاز نشانهماه درصدی برای شهریور 37/44نقطه بهنقطه تيرماه و تورم

 است.  1397ایيز در پکننده مصرفقيمت 

ماهه سه و همچنين گزارش 1396خصوص علل افزایش نرخ تورم، در گزارش تحليل تورم سال  در

و عدم رشد متناسب  )منهای رشد اقتصادی( 1، اشاره شد که رشد قابل توجه نقدینگی1397اول سال 

ایجاد کرده بود.  دیکرا در آینده نز، انتظار یک تورم فزاینده های اخيرطی سال ها با آنشاخص قيمت

نيز تحت تأثير دو دسته عوامل قرار گرفته  1397سال کننده در شاخص قيمت مصرفبنابراین تحولات 

های قبل های اتخاذ شده در سالاست. اول عوامل بلندمدت که تحت تأثير متغيرهای اقتصادی و سياست

کننده اخير بر شاخص قيمت مصرف هایهایی که طی ماهگذاریمدت و سياستبوده و دوم عوامل کوتاه

 یک از آنها خواهيم پرداخت. اختصار به هرطور  بهت. در ادامه اثر گذاشته اس

 

  مدتو بلند ايعوامل ریشه. 2-1

ده پولی است یک پدیعمدتاً در ایران تورم دهد که ایران نشان میاقتصاد تاریخی  هایبررسی داده نتایج

ا رشد نقدینگی مدت نرخ تورم بگيرد، اما در بلندمتعدد قرار میير عوامل مدت تحت تأثهرچند در کوتاهو 

شوند را هایی که منجر به رشد نقدینگی میبنابراین سياست )منهای رشد اقتصادی( متناسب شده است.

 زا قرار داد. های تورمتوان در زمره سياستمی

توانند از یكدیگر فاصله بگيرند، اما یو تورم م )منهای رشد اقتصادی( رشد نقدینگی مدتکوتاهدر 

 های پيشينشوند. در گزارشو تورم با یكدیگر همگرا می اسمی اقتصادی معمول رشدطور  بهدر بلندمدت 

رود رشد به اختلاف بين نرخ رشد نقدینگی و تورم اشاره و عنوان شده بود که انتظار می هامرکز پژوهش

تحولات  2.شودتبدیل شته رخ داده، در آینده به یک جهش تورمی های گذفزاینده نقدینگی که در سال

 . شوند ها به یكدیگر نزدیکاخير باعث شده تا رشد نقدینگی و شاخص قيمت

 اثرگذار بر نرخ تورم خواهيم پرداخت. بنيادین عوامل ترین مهم در ادامه به برخی از

 تغییر در تركیب آن. افزایش نقدینگي و 2-1-1

 40های اخير رشد قابل توجهی داشته است. نقدینگی طی اشاره شد، نقدینگی طی سال طور کههمان

درصد رشد داشته و طی این مدت نرخ تورم به طور متوسط  25متوسط ساليانه بيش از طور  بهسال اخير 

 به بعد رشد نقدینگی و تورم از یكدیگر فاصله گرفته است. 1393های درصد بوده است. اما طی سال 20

                                                 
بسیار اندک بوده، بنابراین کسر رشد  بسیار زیاد و رشد اقتصادیهای اخیر . با توجه به آنکه رشد نقدینگی طی سال1

درصد رشد  248نقدینگی  1397تا مرداد  1392کند. از خرداد اقتصادی از رشد نقدینگی تغییر چندانی در محاسبات ایجاد نمی
 درصد بوده است. بنابراین در این 74/17( رشد اقتصادی تنها 1397داشته درصورتی که طی این بازه زمانی )تا پایان خرداد 

گزارش هرجا که به اختلاف بین نرخ تورم و رشد نقدینگی اشاره شد، منظور رشد نقدینگی منهای رشد اقتصادی است که با 
 کند. تنهایی نیز تغییری در محاسبات ایجاد نمی بهتوجه به قابل توجه نبودن رشد اقتصادی، بررسی روند رشد نقدینگی و تورم 

 .1395و نیز كتاب اقتصاد ایران در سال  1396در سال هاي تحلیل تورم جمله گزارش . از2
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در حالی  درصد رشد داشته و این 4/24متوسط ساليانه طور  بهنقدینگی  1396تا  1393های طی سال

 درصد بوده است.  5/11متوسط ساليانه طور  بهاست که طی این مدت نرخ تورم 

 

 . نرخ رشد نقدینگي و تورم1جدول 

 1396-1393 1392-1358 عنوان

27/25 انهيميانگين نرخ رشد نقدینگی سال  41/24  

96/19 انهيميانگين نرخ تورم سال  53/11  

 .بانک مرکزی :مأخذ

 

دهد. این موضوع هشداری های اخير نشان میفاصله گرفتن تورم از نقدینگی را طی سال 1جدول 

نيز به  هاهای تورمی مرکز پژوهشر گزارششد و دهای اخير توسط کارشناسان داده میبود که در سال

تحولات اخير صورت گرفته در اقتصاد ایران که منجر به جهش تورمی شده، فاصله  1.دآن پرداخته شده بو

 بين رشد نقدینگی و تورم را کم کرده است. 

 بهتر نشان داده شده است.  8این موضوع در نمودار 

 

 . نسبت نقدینگي به شاخص قیمت8نمودار 

 
 .همان مأخذ:

 

 

                                                 
های مرکز پژوهش ،1395و کتاب اقتصاد ایران در سال  15873به شماره مسلسل  1396گزارش تحلیل تورم در سال  .1

 .مجلس شورای اسلامی
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رود که مدت انتظار میداده شده است. در بلند قيمت نشاننسبت نقدینگی به شاخص  8در نمودار 

روند افزایشی به معنای  1.یک خط مستقيم باشدصورت به  این نسبت 1379تا  1369های همانند سال

تفصيل  به 1396پيشی گرفتن رشد نقدینگی از تورم است. در این خصوص در گزارش تحليل تورم سال 

 صحبت شده است. 

ت. طی ف رخ داده بين نقدینگی و تورم از طریق واردات کنترل شده اسشكا 1380های دهه طی سال

دهنده سه ت نشانها، نقدینگی افزایش یافته منجر به افزایش تقاضا برای واردات شده و آمار واردااین سال

ا شده، اما حقيقت نقدینگی در این بازه منجر به افزایش تقاض هاست. دربرابر شدن واردات طی این سال

در اده است، اما تناسب با نقدینگی رشد ندایش تقاضا برای کالاهای خارجی و بنابراین تورم داخلی را مافز

ندکی را اقتصاد ایران رشد اقتصادی ا هاشرایط متفاوت است. طی این سال به بعد 1393های بازه سال

نكی که خود از ود بالای بامنجر به افزایش تقاضا نشده است. نرخ س ،تجربه کرده و نقدینگی افزایش یافته

یافته ی افزایشها بوده، باعث شده تا نقدینگعلل افزایش نقدینگی و معلول وضعيت نامناسب ترازنامه بانک

ردش گبه کاهش سرعت  كه بانكی قفل شود که این امردر شب دارگذاری مدتسرمایههای در قالب حساب

یافته طی این ده است. بنابراین نقدینگی افزایششمنجر ها پول و در نتيجه کاهش تورم طی این سال

خارجی( را  ونه منجر به رشد اقتصادی متناسب با رشد نقدینگی شده و نه تقاضا )کالاهای داخلی  هاسال

یک تورم  متناسب افزایش داده است. همين موضوع سبب شده تا نقدینگی انباشت شده، خطر وقوعطور  به

آغاز روند  وهای وارد شده در این سال واسطه شوکبه 1397ین تورم در سال فزاینده را افزایش دهد که ا

بر کاهش سرعت تخليه شدن است. در ادامه به ارائه شواهدی مبنیدر حال  افزایشی سرعت گردش پول،

 های اخير و آغاز روند افزایشی آن خواهيم پرداخت. گردش پول طی سال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
علاوه تورم  د اقتصادی بهرابطه مقداری پول، با فرض ثبات سرعت گردش پول در بلندمدت، رشد نقدینگی برابر رشبر اساس . 1

طور متوسط  درصد به 5تر از است. از آنجایی که در ایران رشد نقدینگی و تورم ارقام بالا )دو رقمی( و رشد اقتصادی رقم پایین و کم
  نند.کاست، بنابراین رشد اقتصادی در مقایسه با رشد نقدینگی ناچیز بوده و تورم و رشد نقدینگی متناسب با یکدیگر رشد می
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 الص داخلي به نقدینگي )سرعت گردش پول(. نسبت تولید ناخ9نمودار 

 
 .همان :أخذم

 

اهشی پيوسته روند کطور  به 1390مشخص است، سرعت گردش پول از سال  9طور که در نمودار همان

 ت. ميزان خود رسيده استرین کم به 1396شدت گرفته و در سال  1393داشته که این روند از سال 

ن از نقدینگی و همچنيپول شبه شدن سهمتر بيش ها وسالتغيير در ترکيب نقدینگی طی این 

ی طباعث کاهش سرعت گردش پول و کاهش تورم شده بود. اما آنچه پول شبه رشد نقدینگی از محل

 رخ دادن است، تغيير مجدد در ترکيب نقدینگی است. در حال  های اخيرماه

ر آمار تغيير در ترکيب نقدینگی د اشاره شد که 1397اول سال ماهه سه در گزارش تحليلی تورم

 شود. مشاهده میماه نقدینگی خرداد
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 از نقدینگيپول شبه . سهم پول و10نمودار 

 
 .همانمأخذ: 

 

در  مشخص است که سهم پول از نقدینگی برای اولين بار طی چندین سال گذشته 10در نمودار 

 ادامه پيدا کرده است. نيز  پایيزافزایش یافته و این روند افزایشی در ماه خرداد

 

 از رشد نقدینگيپول شبه . سهم2جدول 

 از رشد نقدینگيپول شبه سهم رشد نقدینگي سال

1390 13/20 77/0 

1391 05/30 78/0 

1392 82/38 97/0 

1393 33/22 99/0 

1394 02/30 93/0 

1395 21/23 89/0 

1396 84/18 91/0 

 79/0 45/3 1397خرداد 

 53/0 56/1 1397 شهریور

 همان.مأخذ: 

 

خردادماه  رددرصد رسيده بود، این سهم  99از رشد نقدینگی به پول شبه ، سهم1393که در سال  حالی در

های د نشانهدرصد رسيده است. تمامی این موار 62به  1397مردادماه  روند کاهشی را آغاز کرده و در 1397

 ی است که پيامدهای تورمی را در پی دارد. افزایش سرعت گردش پول و تغيير در ترکيب نقدینگ
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 هاي نقدینگيلفهؤ. م3جدول 

 
رشد نقدینگي 

نسبت به ماه 

 )درصد( قبل

اسكناس و مسكوک 

 در دست اشخاص

 )هزار میلیارد ریال(

رشد 

اسكناس و 

مسكوک 

 )درصد(

سپرده 

 دیداري

)هزار میلیارد  

 ریال(

رشد 

سپرده 

دیداري 

 )درصد(

سپرده 

 بلندمدت 
یارد )هزار میل

 ریال(

شد سپرده ر

مدت بلند

 )درصد(

  6/12738  5/1653  406  1397خرداد 

 61/0 40/12816 84/4 50/1733 36/2 60/415 23/1 1397تير 

       77/2 1397مرداد 

 همان.مأخذ: 

 

 و رتيدو ماه  دهد. درمیهای نقدینگی تأثيرگذار بر سرعت گردش پول را نشان لفهمؤ 3جدول 

های دیداری بيش از رشد و رشد سپردهاسكناس و مسكوک در دست اشخاص رشد ، 1397مردادماه 

 15/5، رشد قابل توجه استماه درصدی نقدینگی در مرداد 77/2آنكه رشد بر علاوه  نقدینگی بوده است.

 دهندهی دیداری نيز نشانهادرصدی سپرده 39/8درصدی اسكناس و مسكوک در دست اشخاص و رشد 

 افزایش سرعت گردش پول است. 

بالا بودن علت  به کنونها که تاانباشت شده طی این سال توان گفت که نقدینگیخلاصه میطور  به

 رکيب نقدینگیمدت، به تورم تبدیل نشده بود، با تغيير در تهای بلندبانكی و انباشت در حسابنرخ سود 

ت نرخ ارز که المللی و تغييراتورم است. در این ميان عواملی مانند تحولات بينتبدیل شدن به در حال 

 قدینگی با شدتتا تغيير در ترکيب ن ر شدت تورم افزوده و باعث شدهدر ادامه به آنها خواهيم پرداخت ب

 ه تورمافزایش یابد که خود بر روند فزایندتری بيش صورت گيرد و سرعت گردش پول با شدتتری بيش

 افزاید. می

 تحولات بازارهاي مالي و نرخ سود بانكي  .2-1-2

به بعد  1393 تحولات بازارهای مالی بر ترکيب نقدینگی و در نتيجه بر نرخ تورم اثرگذار است. از سال

کاهشی نرخ تورم  در ميان بازارهای مالی بوده است. روند بازدهیبالاترین دارای  نرخ سود بانكی تقریباً

يش از این پبود تا نرخ سود بانكی حقيقی برای جذب نقدینگی ایجاد شده بسيار جذاب باشد. باعث شده 

 دارگذاری مدتسرمایههای توضيح داده شد که نرخ سود بانكی بالا، باعث انباشت نقدینگی در حساب

 اتبموج ،شدها به منابع جذب شده پرداخت میبانكی شده بود و سود سپرده بانكی که از سوی بانک

جایی جابه نرخ سود بانكی منجر به کاهشرشد فزاینده نقدینگی را فراهم کرده بود. در چنين شرایطی 

ش داده های بانكی و در نتيجه تغيير در ترکيب نقدینگی شده و سرعت گردش پول را افزایبين حساب

 زا خواهد بود. و تورم
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در  زا باشد.تواند تورمسود بانكی می اهش نرخاشاره شد که ک 1396در گزارش تحليل تورمی سال 

تا تغيير در نرخ سود بانكی تأثير چندانی بر نرخ تورم نداشته  هاما اتفاقات اخير باعث شد ،حاضرحال 

 این موضوع از دو جهت است:  1.باشد

رخ سود بانكی مانند بازار ارز و سكه، باعث شده تا ن :افزایش نرخ سود در سایر بازارهاي مالي. 1

ی سكه، های بلندمدت بانكی خارج و جذب بازارهاها از حسابابيت چندانی نداشته باشد و سرمایهجذ

 شوند )تبدیل حساب بلندمدت به سپرده دیداری(. طلا، ارز، خودرو و ... می

نبال از طرف دیگر افزایش نرخ تورم و به د افزایش تورم و كاهش نرخ سود بانكي حقیقي:. 2

ه روند با ادامطوری که  به شدت کاهش داده استتورمی، نرخ سود حقيقی را به آن افزایش انتظارات

 بانكی صفر و یا حتی منفی خواهد بود. های فعلی تورم، نرخ سود حقيقی انتظاری از حساب

پول بهش درصد از نقدینگی به 86حاضر همچنان بيش از در حال  با این حال باید توجه داشت که

ازارهای طلا رود در صورت ادامه روند فعلی در خصوص نرخ تورم و بازدهی در بار میتعلق دارد که انتظ

زه زمانی با 1397ماه زمانی، شهریورلحاظ  به کاهش یابد. همچنينپول شبه مرور بازهم سهمو ارز، به

پول شبه م، سهيزانتشار آمارهای نقدینگی برای پایکه با  رودبود و انتظار میمهمی برای ترکيب نقدینگی 

نكی از سوی با اعلام کاهش نرخ سود با 1396کاهش یافته باشد. زیرا در سال تری بيش با سرعت مجدداً

جهی از منابع های سود قبلی، بخش قابل توبانک مرکزی و اعطای فرصت ده روزه برای عقد قرارداد با نرخ

 آنها درساله یک رسيدسرحرکت کردند که با رسيدن زمان ساله یک های بلندمدتبه سمت حساب

 اند. های دیداری تبدیل شدهاحتمال زیادی به حساب به 1397شهریورماه 

 

  مدتكوتاهعوامل  .2-2

 کلی تورم در بلندمدتطور  بهنيز بر نرخ تورم اثرگذار هستند.  مدتکوتاهعوامل بلندمدت، عوامل بر علاوه 

ث فاصله گرفتن آن اثر بگذارند که باع توانند براملی میعو مدتکوتاهپذیرد، اما در از نقدینگی اثر می

ثر و ؤاز عوامل م توانند نرخ تورم را بالاترد. در این بين برخی عوامل مینخود شوبلندمدت تورم از روند 

 تر قرار دهند. توانند آن را پایينبنيادی تأثيرگذار بر آن و برخی عوامل می

ورم از طریق تغيير در انتظارات تورمی، تغييرات نرخ ارز، کنترل توانند شامل تمی مدتکوتاهعوامل 

که بر شاخص  این عواملترین مهم .. باشند. در ادامه به برخی از.واردات، تغيير در نرخ تورم جهانی و

 پردازیم.ثر بوده، میؤم 1397دوم )تابستان( سال ماهه سه کننده درقيمت مصرف

 

                                                 
تواند تغییر در ترکیب درصد( می 100نرخ سود اسمی  شایان ذکر است تغییرات بسیار بالا در نرخ سود اسمی )مثلاا . 1

زا و زیانبار است. اما آنچه در اینجا مدنظر است آن است نقدینگی و کنترل تورم را در پی داشته باشد که البته بسیار هزینه
دست نخواهد درصد، نه تنها موفقیت چندانی در کنترل نرخ تورم به 30عنوان مثال تا  ی، بهکه افزایش احتمالی نرخ سود اسم

 های آتی خواهد شد. باعث رشد فزاینده نقدینگی و تورم داد، بلکه مجدداا 
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 نرخ ارز تحولات .2-2-1

اثرگذار است  مدتکوتاهیک عامل عنوان  به کنندهمصرفکلی تغييرات نرخ ارز بر شاخص قيمت ر طو به

د حال شود. اما در شرایطی ماننمنجر کننده مصرفبه افزایش )کاهش( سطح شاخص قيمت  تواندکه می

ر است، اثر تغييدر حال  قابل توجهیصورت به  حاضر اقتصاد ایران که نرخ ارز برای چندین ماه متوالی

ومی مت و افزایش سطح عمافزایش بر شاخص قيبار یک کننده نيز فراتر ازآن بر شاخص قيمت مصرف

اثر پيوسته  افزایش بوده و بنابرایندر حال  نخست سال به طور پيوستهماهه  6 نرخ ارز در هاست.قيمت

رخ ارز نکلی تغييرات طور  بهکننده داشته است. با این حال از آنجایی که بر روی شاخص قيمت مصرف

مورد فصل زیر گيرد، در این مطالعه نيز در اینبر تورم قرار می مؤثر مدتکوتاهبندی عوامل در دسته

 گيرد. بررسی قرار می

 

 . نرخ برابري هر دلار به ریال در بازار آزاد11نمودار 

 
سایر بر اساس  ز آنیده آمارهای اقتصادی بانک مرکزی بوده و پس اهای گزبخش تراز پرداختبر اساس  ماهها تا پایان بهمندادهمأخذ: 

 سبه شده است. رسانی نرخ ارز در بازار آزاد است که برای هر ماه متوسط نرخ ارز در ابتدا و انتهای ماه محاهای اطلاعسایتوب

 

زی جدید رسياست ا ماهنرخ ارز در تابستان دستخوش تغييرات زیادی بوده است. در چهاردهم مرداد

 4200خ ثابت دولت ارائه شد که بر اساس آن سه نرخ برای ارز به رسميت شناخته شد. ارز ترجيحی با نر

یابد یاص میابد، ارز نيمایی که برای واردات اختصتومان که برای واردات کالاهای اساسی اختصاص می

شود، ارز سنا کنندگان تقاضا مینفتی در این سامانه عرضه شده و توسط واردو ارز حاصل از صادرات غير

مچنين در هها عرضه شده و برای مصارف دیگری مانند ارز مسافرت، دانشجویی و ... است. که در صرافی

طور  بهآن  گرفت که قيمت ارز درها نيز صورت میکنار این سه بازار، معاملات ارز در خارج از صرافی

 معمول برابر با نرخ سنا بوده است.  

37000

57000

77000

97000

117000

137000
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د نااطمينانی با اعلام سياست ارزی جدید، بازار ارز در ابتدا تا حدودی کنترل شد، اما وجوچند هر

 د. با تلاطم مواجه شونرخ در بازار سوم  باعث شد تا مجدداً سياستگذاردر بازار و انفعال 

که نرخ ارز در حالی  ایجاد شده است، در بازارهای مختلف در حقيقت شكاف بزرگی بين قيمت ارز

هر ازای  به هزار تومان 9کند تا بيش از حدود سامانه نيما که ارز مورد نياز برای واردات را تأمين می در

بازی و خروج سرمایه را معمول تقاضای سفتهطور  بهدلار آمریكا تقاضا ندارد، اما نرخ در بازار سوم که 

)و اوایل مهرماه( افزایش  ماهر شهریورهر دلار در اواخازای  به هزار تومان 18دهد، تا بيش از پوشش می

و  1وجود نااطمينانی در اقتصاد و حجم بالای تقاضای ارز برای خروج سرمایهعلت  به یافت. این اختلاف

 است. هحفظ ارزش دارایی

با نرخ ارز  گيرد و نيازهای وارداتیهرچند حجم اندکی از معاملات با نرخ سوم بازار ارز صورت می

جيحی و نيمایی شوند، اما نرخ بازار سوم بر قيمت کالاهای وارداتی با نرخ تریی وارد میترجيحی و نيما

شود اده و باعث میدنيز اثرگذار است. افزایش نرخ در بازار سوم، رانت ناشی از اختلاف نرخ ارز را افزایش 

 باشد. تا فروش کالاهای وارداتی به قيمتی بالاتر از ارز دریافتی با سود بالایی همراه 

 كنندهتأثیر نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف. 2-2-1-1

اثرگذار است. نگاهی به شاخص قيمت کننده مصرفمستقيم بر شاخص قيمت طور  بهنرخ ارز 

گر سهمی وارداتی بوده و برخی اقلام دی دهد که برخی از اقلام در شاخص صرفاًنشان میکننده مصرف

 از کالاهای وارداتی دارند. 

تومان برای کالاهای اساسی و نرخ  4200با دو نرخ کننده مصرفی وارداتی در شاخص قيمت کالاها

شوند. با این حال شاخص قيمت نداشته، وارد می 2ماهه تابستاننيمایی که رشد قيمت چندانی طی دو

خشی در تابستان رشد قابل توجهی را تجربه کرده است که بخشی از آن ناشی از نرخ ارز و بکننده مصرف

 های گذشته و تغيير در ترکيب نقدینگی است. ناشی از افزایش نقدینگی در سال

یابد را در تومان( به آنها اختصاص می 4200سهم کالاهای اساسی که ارز ترجيحی ) 4جدول 

 9/10در حدود در مجموع  شودطور که ملاحظه میدهد. هماننشان میکننده مصرفشاخص قيمت 

 به نتوما 4200کننده به کالاهای اساسی اختصاص دارد که با نرخ ارز مصرفدرصد از شاخص قيمت 

 شوند. هر دلار وارد میازای 

 

 

                                                 
های شود، تنها به معنای خروج دلار از مرزباید توجه داشت که زمانی که صحبت از تقاضای خروج سرمایه برای دلار می .1

 شود نیز دردلار خانگی نگهداری میصورت  به حفظ ارزش دارایی کهمنظور  به سیاسی کشور نیست، بلکه تقاضای دلار
 گیرد. تقاضای خروج سرمایه قرار میزیرمجموعه 

 31و و در هر یورازای  به تومان 9340های موجود در داشبورد بانک مرکزی نرخ یورو در شانزدهم مردادماه قیمت. بر اساس 2

 ها در لینک زیر موجود است: تومان بوده است. قیمت 9117 ماهشهریور

https://bi.cbi.ir/sadaf/dashboard/YKDhOQJC5nS #3 /dashboard/2279  

https://bi.cbi.ir/sadaf/dashboard/YKDhOQJC5nS3#/dashboard/2279
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 كننده مصرف. سهم و رشد قیمت كالاهاي اساسي در شاخص قیمت 4جدول 

 كالاهاي اساسي وارداتي

ضریب اهمیت در شاخص بهاي 

 كالاها و خدمات مصرفي

 (درصد)

 1397شهریورماه  نرخ رشد

 1397 ماهنسبت به اردیبهشت

 4/9 7/0 برنج خارجی

 1/31 15/1 گوشت قرمز سرد )سنگين(

 9/19 31/2 گوشت قرمز سبک گرم

 5/28 8/1 گوشت مرغ

 4/23 55/0 تخم مرغ

 9/16 57/0 جامد و مایعروغن خوراکی نيمه

 9/6 51/0 حبوبات شامل عدس، لپه، نخود و انواع لوبيا

 0/21 35/0 چای خشک خارجی

 7/12 15/2 دارو و تجهيزات و ملزومات ضروری پزشكی

 - 09/10 جمع

 .همانمأخذ: 

 

د درص 74/15( ماهنسبت به خردادماه در تابستان )شهریوردر مجموع  کنندهشاخص قيمت مصرف

ن ميان شاخص ثابت است. در ای رشد داشته است. در این بازه زمانی نرخ ارز ترجيحی و نيمایی تقریباً

توجه داشت  درصد رشد را تجربه کرده است. همچنين باید 4/21ت کالا که متأثر از قيمت ارز است، قيم

أثير ها طی یک ماه تحت تآنی ظاهر نشده و افزایش شاخص قيمتصورت به  که اثر افزایش نرخ ارز

 انجامد. یم به طولیک سال  های گذشته بوده و گذر نرخ ارز بر روی کالاها تاافزایش نرخ ارز در ماه

ها ناشی از نرخ دقيق مشخص کرد که چه ميزان از افزایش قيمتطور  بهتوان نمی در این خصوص

شد متوسط با توجه به ردر مجموع  است. امابلندمدت ارز و چه ميزان ناشی از رشد نقدینگی و عوامل 

هدف ثبات قيمت  رسدنظر می آید( بهدست میبه 4درصدی کالاهای اساسی )که از جدول  9/18

 کامل محقق نشده است. طور  بهکالاهای اساسی وارداتی از طریق ثبات نرخ ارز 

 كننده أثیر نرخ ارز بر شاخص قیمت تولیدت. 2-2-1-2

کننده نيز اثرگذار است که از این طریق بر شاخص قيمت توليدکننده مصرفت شاخص قيمبر علاوه  نرخ ارز

کلی از آنجایی که طور  بهکننده خواهد شد. عث افزایش شاخص قيمت مصرفبا با چند دوره تأخير مجدداً

رز قرار تحت تأثير افزایش نرخ اتر بيش پذیرد،ها تأثير میشاخص قيمت توليدکننده از افزایش قيمت نهاده

وری که ط به ای را تجربه کرده است.رشد بالا و کم سابقه 1397کننده در تابستان گيرد. نرخ تورم توليدمی

درصد افزایش داشته است. با توجه به  43/9ماه و در شهریور 34/6ماه درصد و در مرداد 34/10ماه در تير

گذارد کننده اثر میبا چند دوره تأخير بر شاخص قيمت مصرف آنكه افزایش شاخص قيمت توليدکننده معمولاً

 های آتی ادامه داشته باشد. ماه کننده درتوان انتظار داشت که روند افزایشی شاخص قيمت مصرفمی
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ر شاخص نرخ ارز ب به تأثير ،عوامل اثرگذار بر شاخص قيمت در فصل پایيزدر خصوص  در بخش بعد

 خواهيم پرداخت.  کنندهقيمت توليد

 عوامل  سایر. 2-2-2

امل خش عوهای اخير در بماه گذار بر نرخ تورم درعوامل اثرترین مهم های قبل اشاره شد کهدر قسمت

اند. با ، نرخ ارز بودهمدتکوتاهو در بخش عوامل  )متأثر از مشكلات نظام بانكی( مدت، رشد نقدینگیبلند

دینگی و نرخ ارز دو عامل رشد نق این حال برخی عوامل دیگر نيز بر نرخ تورم اثرگذار است. از آنجایی که

ه سایر بقسمت تنها اشاره کوتاهی را داشتند، در این کننده مصرفترین سهم از رشد شاخص قيمت بيش

 عوامل کرده و به توضيح مبسوط نخواهيم پرداخت.  

 تورم خارجي 

ز آنجایی که ای بر تورم کشورها دارد. در ایران نيز مؤثرمعمول نقش طور  بهجهانی  هایقيمتتغيير در 

ت بر شاخص قيم ها جهانیشود، تغيير در قيمتبخش زیادی از کالاها از طریق واردات تأمين می

ایط فعلی، تغييرات های تورم بالا، مانند شر. با این حال در نرخاستکننده نيز اثرگذار و توليدکننده مصرف

هرچند رو ازاینکننده بسيار اندک است و نرخ تورم جهانی در مقایسه با تغييرات شاخص قيمت مصرف

 سهم اندکی دارد، ولی قابل توجه نيست. 

  انتظارات تورمي 

 ثر است.ؤها مانتظارات تأثير قابل توجهی بر انتخاب اقتصادی افراد جامعه دارد که خود بر شاخص قيمت

عاملی ترین همم هر دلار،ازای  به هزار تومان 10تا  8های حاضر و پس از عبور نرخ ارز از قيمتدر حال 

بوده که تقاضای  اعتمادی نسبت به آیندهتورمی و بیکه باعث افزایش نرخ ارز در بازار سوم شد، انتظارات 

تأثيرگذار کننده مصرفبازی دلار را افزایش داد. افزایش انتظارات تورمی بر سطح شاخص قيمت سفته

 بوده و یكی از عوامل افزایش تورم در تابستان بوده است. 

 

 1397ثر بر تورم پاییز . عوامل مؤ3

خواهد  مؤثرند متأثر از عوامل متعددی باشد. تحولات نرخ ارز بر نرخ تورم توامی 1397در پایيز  تورمنرخ 

برخی کمبودها، بر لحاظ  به انتظارات و هملحاظ  به تواند هم، نيز میهابازگشت تحریمبود. همچنين 

 مرحله)هرچند باید توجه داشت که بخش عمده شوک مربوط به اجرای این  باشد مؤثرشاخص قيمت 

بلندمدت . از طرف دیگر، عوامل های اخير از کانال تعدیل انتظارات تخليه شده است(ا، طی ماههاز تحریم

یافته و تغيير در ترکيب نقدینگی و کننده، یعنی نقدینگی رشدتأثيرگذار بر شاخص قيمت مصرف

کننده مصرفها نيز بر شاخص قيمت همچنين کسری بودجه احتمالی دولت و تغيير در برخی سياست

 اختصار به هریک از این عوامل خواهيم پرداخت. پایيز اثرگذار خواهند بود. در ادامه به در
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 نقدینگي و سرعت گردش پول  .3-1

ده که رشد نقدینگی بوکننده مصرفدر ابتدای این گزارش اشاره شد که عامل اصلی رشد شاخص قيمت 

قدینگی ن 1392 نشده است. از خردادماهورم تبدیل کاهش سرعت گردش پول به تعلت  به هاطی این سال

 248ه که رسيد 1397ماه مردادميليارد ریال در  16466900ميليارد ریال به  5/4729530 کل کشور از

خردادماه  )از هادهد، در مقابل توليد ناخالص داخلی به قيمت پایه طی این سالدرصد رشد را نشان می

برابر  48/3 که نقدینگیدر حالی  رشد داشته است. یعنی درصد 74/17 (1397خردادماه  تا پایان 1392

درصد  195 ابر شده و بنابراین نقدینگی منهای رشد اقتصادیبر 1774/1 شده، توليد ناخالص داخلی

ال سبر مبنای  طی این بازه زمانیکننده مصرفاست که شاخص قيمت در حالی  رشد داشته است. این

دهد. بنابراین درصدی طی این بازه زمانی را نشان می 95م رو که تورسيده 8/133به  3/68از  1395پایه 

دود حهنوز  1397ماه توان عنوان داشت که تا تيرها میبا مقایسه رشد نقدینگی و رشد شاخص قيمت

 نيافته وجود دارد.درصد تورم تحقق 50

ليه شود که آینده( تخماه  18یا  12تا  تواند طی چندین ماه )مثلاًاین تورم نهفته میگفتنی است 

کند. همچنين های پولی، اعتباری و نظارتی است که  بانک مرکزی اتخاذ میشدت تخليه آن به سياست

های مدت )طی سالطور که تورم از رشد نقدینگی )منهای رشد اقتصادی( در کوتاهباید توجه داشت همان

منهای رشد )شدن تورم از رشد نقدینگی تر بيش توانند باعثبوده است، برخی عوامل نيز میتر کم اخير(

های بالا رخ مثال افزایش سرعت گردش پول یكی از این عوامل است که در تورم برای اقتصادی( شوند.

شود اثر هاي بالا هر ریال نقدینگي جدیدي كه اضافه ميدر تورمدهد. به همين دليل است که می

ضافه شده دارد، زیرا در شرایطي كه سرعت ا نسبت به نقدینگي كه قبلاًتري بیش تورمي

شود، هر ریال نقدینگي با ضریب گردش پول بسیار بالاست و اصطلاح پول داغ مطرح مي

 از رشد نقدینگي خواهد شد. تر بیش تري به تورم تبدیل شده و بنابراین تورمبزرگ

، با شده بارشد داشتدرصد  2/0خود ماهيانه بلندمدت روند بر اساس  اگر فرض کنيم که نقدینگی

اه خردادم نسبت به 1397شهریورماه  در انتهایکننده مصرفدرصدی شاخص قيمت  107توجه به رشد 

د داشت نيافته وجود خواهدرصد تورم تحقق 45)با فرض صفر بودن رشد اقتصادی در تابستان(،  1392

 های آینده تخليه شود. رود این بخش نيز طی ماهکه انتظار می

روند يز نیعنی نسبت نقدینگی به شاخص قيمت برای تابستان  7رود که نمودار ت انتظار میحقيقدر

ینگی، تخليه از تورم جامانده از رشد نقدتری بيش بخش 1397را طی کند، زیرا نسبت به بهار  نزولی با

گی رخ ینکه اتفاق خارج از انتظاری برای رشد نقد شده است. همچنين روند نزولی نمودار در صورتی

يز نزولی خواهد منتظره افزایش ندهد( در پایيز نغيرصورت به  نقدینگی را مجدداً سياستگذارندهد )یعنی 

 بود و بخش دیگری از تورم جاافتاده از رشد نقدینگی، تخليه خواهد شد. 
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ی طافزایش سرعت گردش پول سهم قابل توجهی در ميزان تخليه شكاف بين نقدینگی و تورم که 

افزایش تورم( و علت  بهگذشته رخ داده، را داراست. با توجه به کاهش نرخ سود حقيقی بانكی ) هایسال

ت گردش پول )که از رود روند افزایش سرعافزایش بازدهی در سایر بازارها )طلا، سكه، ارز و ... ( انتظار می

که باعث تغيير  دامه داشته باشدبينی است( در پایيز نيز ااز رشد نقدینگی قابل پيشپول شبه های سهمداده

تورم  در ترکيب نقدینگی شده و در نتيجه پيامدهای تورمی داشته و به کاهش شكاف بين نقدینگی و

رفتن تواند باعث پيشی گطور که اشاره شد، افزایش سرعت گردش پول میهمچنين همانبخشد. سرعت می

 بدیل کند. تیال نقدینگی را به تورم بالاتری تورم از رشد نقدینگی )منهای رشد اقتصادی( شده و هر ر

در خصوص  قطعیتوان اظهارنظر نمی روازاینمنتشر نشده و ماه آمار نقدینگی برای شهریور 1هنوز

های زمان سررسيد حسابماه تغييرات رخ داده در ترکيب نقدینگی داشت، اما باید توجه داشت که شهریور

ها اند. با توجه به زمان سررسيد این حسابتمدید شده 1396ماه شهریور هستند که درساله یک بلندمدت

سرعت گردش تر بيش از رشد نقدینگی و در نتيجه افزایشپول شبه سهمتر بيش توان انتظار کاهشمی

 های قبل داشت. پول نسبت به ماه

ریع تورم و سش کلی از جنبه اثر نقدینگی بر روی تورم، انتظار ادامه روند افزایطور  بهبنابراین 

 وجود دارد. نقدینگی منهای رشد اقتصادی پيشی گرفتن تورم از رشد 

 

 تحولات نرخ ارز .3-2

ی )تغيير های اخير رشد نقدینگطی ماهکننده مصرفعوامل اثرگذار بر شاخص قيمت ترین مهم اشاره شد که

ارز نيمایی  ارز ترجيحی و نرخدر ترکيب آن و سرعت گردش پول( و تحولات نرخ ارز بوده است. اگرچه نرخ 

ت جدی ( تغييرا1397مردادماه  اند در طول تابستان )از شانزدهمکه برای واردات اختصاص داده شده

ارز در بازار سوم بر  رسد که در پایيز نيز دچار تغييرات اساسی نشوند؛ اما تغييرات نرخمینظر  به اند ونداشته

ای وارداتی اثرگذار بوده ازارها )مانند بازار بورس و سكه و...( و قيمت کالاهانتظارات تورمی، نرخ سود در سایر ب

 کند. نقش در هدایت نرخ در سایر بازارهای و انتظارات را ایفا میترین مهم و شاید بتوان گفت

ی يدا کند، رانت زیادکه با نرخ در بازار ثانویه فاصله زیادی پ تغييرات نرخ ارز در بازار سوم در صورتی

تواند بر نرخ ورت میکند که در این صرا در دستيابی به ارز با نرخ ترجيحی و ارز در بازار ثانویه ایجاد می

 . باشدبازار ثانویه نيز اثرگذار 

تومان در تيرماه به  7900نرخ ارز در بازار سوم در تابستان رشد زیادی را تجربه کرده و از حدود 

طور توسط شهریورماه( رسيده است. رشد نرخ در بازار سوم همان)نرخ مماه تومان در شهریور 12400

تر دسترسی دارند شده و هایی که به ارز با قيمت پایينکه اشاره شد، موجب افزایش رانت برای گروه

                                                 
 .1397هم مهرماه در تاریخ نگارش این گزارش یعنی پانزد. 1
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سازی نرخ روست که یک پيشنهاد اساسی در این خصوص یكسانرفت منابع خواهد شد. ازاینباعث هدر

 ی و نيمایی است. ارز و حذف ارزهای ترجيح

واردات( منجر  سازی نرخ ارز و افزایش نرخ ارز برای کالاهای وارداتی )کالاهای اساسی و سایریكسان

  افزایش خواهد یافت. را مجدداًکننده مصرفبه افزایش قيمت این کالاها شده و شاخص قيمت 

د ن شد که هرچنعنواکننده مصرفتأثير نرخ ارز بر شاخص قيمت در خصوص  2-2-1-1در قسمت 

متوسط طور  بهیی ثابت مانده، اما قيمت این اقلام کالا کنون تقریباًماه تانرخ ارز ترجيحی از اردیبهشت

شی مشخص کرد که چه بختوان نمی دقيقطور  بهاند. همچنين عنوان شد که درصد رشد داشته 9/18

یعنی نقدینگی  بر تورم مؤثرسایر عوامل از این رشد ناشی از افزایش نرخ ارز و چه بخشی از آن ناشی از 

پردازیم. این بررسی سازی نرخ ارز و حذف ارز ترجيحی میاحتمالی یكسانآثار  و غيره است. در ادامه به

 و تأثير غيرمستقيم خواهد بود. کننده مصرفدر دو بخش تأثير مستقيم بر شاخص قيمت 

فرض در واقع  ذف ارز ترجيحی پرداخته شده وهای زیر تنها به اثر حشایان ذکر است که در بررسی

کننده مصرفدست به 2گيرد به نرخ سناصورت می 1شده است که آن مقدار از واردات که با نرخ نيمایی

 اندوارد شده کالاها از قيمتی که مشخصینسبت توان نمی نيست و دقيق رسد )که البته فرض کاملاًمی

 دست آورد(. سد بهرمیکننده مصرفدست به و قيمتی که

 كنندهتأثیر مستقیم حذف ارز ترجیحي بر شاخص قیمت مصرف .3-2-1

آخرین بر اساس  شود.قلم کالا، نرخ ارز ترجيحی برای واردات اختصاص داده می 25حاضر به  حال در

قلم  9. ندریال هست 42000ی با نرخ ترجيحی قلم کالا مشمول دریافت ارز دولت 25مصوبه هيئت دولت 

تحت  مستقيم و یک به یک تورم شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی راطور  بهز کالاهای مذکور ا

غيرمستقيم و طور  بهقلم دیگر از طریق افزایش تورم شاخص بهای توليدکننده  16دهند و تأثير قرار می

 البته غير یک به یک تورم شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی را متأثر خواهد ساخت. 

هر دلار آمریكا بوده ازای  به تومان 14159در پایان تابستان نرخ خرید ارز در سامانه سنا در حدود 

، معادل شودانجام میقلم از کالاهای اساسی  25از طرف دیگر نرخ ارز رسمی که بر اساس آن واردات  3است.

خ ارز رسمی و واردات کالاهای اساسی است. بنابراین با کنار گذاشتن نرهر دلار آمریكازای  به تومان 4200با 

درصد افزایش خواهد داشت.  1/237 با نرخ سامانه سنا، نرخ ارز مورد استفاده برای واردات این اقلام در حدود

قلم در  8شوند، خص بهای کالاها و خدمات مصرفی میمستقيم مشمول شاطور  بهقلم کالایی که  9از بين 

قرار دارند. با توجه به ضرایب اهميت « بهداشت و درمان»و یک قلم در گروه « هاها و آشاميدنیخوراکی»گروه 

درصد از گروه  31کالاهای اساسی در حدود  زقلم ا 9اقلام مختلف در شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی، 

                                                 
ست که در آن صادرکنندگان ارزهای خود را عرضه کرده و واردکنندگان تقاضا اي اچه معاملات ارزی )نیما( سامانه. نظام یکپار1

 تواند صورت گیرد. واردات میمنظور  به کنند. در این سامانه تقاضا تنهامی
 ند.شان را در آن ثبت كنروزانه ارزی معاملات ها بايد. سامانه سنا، درگاهی است که در صرافی2
 .1397 ماهشهریور 31 در تاریخ .3
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 حدودکلی طور  بهگيرند و برمیرا در« بهداشت و درمان»از گروه  درصد 27و « هاها و آشاميدنیخوراکی»

درصد از شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی به این اقلام اختصاص دارند. با حذف تخصيص نرخ  09/10

 «بهداشت و درمان»و « هاها و آشاميدنیخوراکی»های مستقيم تورم گروهطور  بهارز ترجيحی به اقلام اساسی 

اخص بهای کالاها و خدمات مصرفی تورم ش 1.درصد افزایش خواهند یافت 4/38 و 1/22 در حدودترتيب  به

رود درصد در اثر سياست حذف نرخ ارز رسمی افزایش خواهد یافت. به این ترتيب انتظار می 6/8 نيز در حدود

از واحد درصد  6در حدود  1397تورم متوسط در اسفندماه  1397در صورت اجرای این سياست در مهرماه 

 این ناحيه افزایش داشته باشد.

 

 هرست كالاهاي اساسي موجود در شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفيف .5جدول 

 كالاهاي اساسي وارداتي

ضریب اهمیت در 

شاخص بهاي كالاها و 

 خدمات مصرفي

 (درصد)

 مستقیم اثر تورمي

فزایش نرخ ارز ا

ترجیحي به نرخ سنا 

 (درصد)

 نرخ رشد

 1397شهریورماه 

نسبت به 

 ماهاردیبهشت

1397 

 4/9 5/0 7/0 برنج خارجی

 1/31 8/0 15/1 گوشت قرمز سرد )سنگين(

 9/19 6/1 31/2 گوشت قرمز سبک گرم

 5/28 3/1 8/1 گوشت مرغ

 4/23 4/0 55/0 تخم مرغ

 9/16 4/0 57/0 روغن خوراکی نيمه جامد و مایع

 9/6 4/0 51/0 حبوبات شامل عدس، لپه، نخود و انواع لوبيا

 0/21 2/0 35/0 چای خشک خارجی

 7/12 1/3 15/2 و تجهيزات و ملزومات ضروری پزشكی دارو

 - 7/8 09/10 جمع

 

يری خيزهایی که داشت هيچ تغيورغم افتنرخ ارز رسمی علی 1397شهریورماه  از اردیبهشت تا

ست. مطابق جدول درصد رشد داشته ا 112اندازه  که نرخ ارز بازار آزاد تقریباً بهدر حالی  .استنداشته 

متوسط طور  بهقلم کالای اساسی موجود در سبد مصرفی خانوار طی این دوره  9شود که مشاهده می

اسب با رقمی درصد رشد داشته است که با در نظر نگرفتن ناکامل بودن گذر نرخ ارز، متن 9/18در حدود 

رخ ارز بر کامل ن . البته این نكته را نيز باید در نظر داشت که گذربين نرخ ارز رسمی و بازار آزاد است

لام اندکی زایش قيمت اقکه با لحاظ این موضوع اف يازمند گذشت حداقل یک سال استکالاها و خدمات ن

 تر خواهد شد. زاد نزدیکبه بازار آ

                                                 
 .درصد است 60و  30تیب در حدود تر به« بهداشت و درمان»و « هاها و آشامیدنیخوراکی»محاسبات انجام شده گذر نرخ ارز گروه بر اساس . 1
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 كنندهحذف ارز ترجیحي بر شاخص قیمت مصرف غیرمستقیمتأثیر  .3-2-2

ها نيز ننده، بخشی از این کالاکبر تأثير مستقيم حذف کالاهای اساسی بر شاخص قيمت مصرف علاوه

 16اردات و برایکننده اثرگذار هستند. حذف نرخ ارز رسمی توليد بوده و بر شاخص قيمت توليدنهاده 

ایش تورم غيرمستقيم به افزطور  بهکالای اساسی از طریق افزایش تورم شاخص بهای توليدکننده قلم 

ر از مثال افزایش قيمت شكر خام متأث رایب شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی منجر خواهد شد.

موجود  حذف نرخ ارز رسمی به افزایش قيمت اقلام قند، شكر، مربا، عسل، شكلات و محصولات قنادی

ارند؛ درصد در این شاخص اهميت د 05/1 د که مجموعاًشوبهای کالاها و خدمات مصرفی میدر شاخص 

 یک به یک نباشد. صورت به  رود اثر این افزایشالبته انتظار می

بخش  به همين ترتيب حذف ارز رسمی جهت تأمين ارز مورد نياز واردات کالاهای اساسی مربوط به

و تا حدودی « هاو آشاميدنیها خوراکی»خاص گروه طور  بهکشاورزی از قبيل انواع بذر، سموم، کود و... نيز 

ردات لاستيک مشابه افزایش هزینه ریالی واطور  بهرا تحت تأثير قرار خواهد داد.  «رستوران و هتل»گروه 

های شهری و های مسافرتونقل، کرایههای خدمات حملخودروهای سنگين با توجه به بالا بردن هزینه

ه با توجه به مستقيم در سبد مصرفی خانوار افزایش خواهد داد. البتطور  بهکشی را شهری و کرایه اسباببين

ستيک لارود آثار تورمی ناشی از حذف تخصيص ارز رسمی به اقتصاد، انتظار میدر ونقل حملنقش گسترده 

 غيرمستقيم بسياری از کالاها و خدمات مصرفی خانوار را افزایش دهد.طور  بهخودروهای سنگين 

 

 فهرست كالاهاي اساسي موجود در شاخص بهاي تولیدكننده .6جدول 

 كالاهاي اساسي وارداتي
اخص بهاي كالاها اقلام متأثر در ش

 (درصد) و خدمات مصرفي

شاخص بهاي  ضریب اهمیت در

 (درصدكالاها و خدمات مصرفي )

 شكر خام
قند، شكر، مربا، عسل، شكلات و 

 محصولات قنادی
05/1 

 گندم

 آرد و رشته

 انواع نان

 بيسكویت، کيک و شيرینی خشک

09/0 

48/1 

53/0 

 ذرت

 جو

 داروهای دامی ضروری

 ییانواع کود شيميا

 سموم تكنيكال شيميایی

 انواع بذر

 روغن خام

 های روغنی )سویا(انواع دانه

آلات و تجهيزات توليدکننده ماشين

 کالاهای اساسی مانند کمباین

 51/25 هاها و آشاميدنیگروه خوراکی
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 كالاهاي اساسي وارداتي
اخص بهاي كالاها اقلام متأثر در ش

 (درصد) و خدمات مصرفي

شاخص بهاي  ضریب اهمیت در

 (درصدكالاها و خدمات مصرفي )

 لاستيک سنگين

 کرایه اتوبوس در داخل شهر

 کشی در داخل شهرکرایه اسباب

 ا اتوبوسکرایه مسافرت داخل کشور ب

19/0 

04/0 

16/0 

 3/0 های درسیکتاب کاغذ چاپ و تحریر

 02/0 روزنامه و مجله کاغذ روزنامه

 خمير کاغذ
 پوشک بچه

 دستمال کاغذی

24/0 

17/0 

 78/29  جمع
 

تأثير تحت کننده مصرفدرصد از شاخص قيمت  78/29حداکثر در مجموع  6بر اساس جدول 

شود. از های آن با ارز ترجيحی وارد میه است که بخشی از نهادهکننداقلامی از شاخص قيمت توليد

ص قيمت به برآوردی از تأثير آن بر شاختوان نمی آنجایی که سهم این اقلام در توليد مشخص نيست

 کننده داشت. مصرف

 

 كسري بودجه  .3-3

مطرح است،  1397خصوص برای نيمه دوم سال  حاضر و بهدر حال  های اساسی کهیكی از نگرانی

 موضوع کسری بودجه دولت است. موضوع کسری بودجه از چند منظر قابل توجه است.

یش قيمت کننده کالای عمومی با افزاعرضهعنوان  به دولت ها و ثبات درآمدها:افزایش هزینه. 1

اید از افزایش نرخ ارز عقابل توجهی  در مقابل در بخش درآمدها منفعت ست.ا روهکالاها خدمات روب

که اختلاف چندانی با قيمت ارز  تومان عرضه شده 4200 حدود زیرا ارز دولتی به قيمت شود،دولت نمی

هایی نفوذ و واسطههای ذیمنفعت افزایش نرخ ارز نصيب گروهعمده  بخشو  در سال گذشته ندارد

 1رسانند.شود که به دلار با نرخ دولتی دسترسی دارند و به مصارف دیگر میمی

های از گروه متعددی برای حمایت با افزایش نرخ تورم، پيشنهادهای اي احتمالي:سیاستگذاري یارانه. 2

برنامه  شود دولت در این شرایط با داشتن یکهای پایين درآمدی مطرح است. هرچند توصيه میضعيف و دهک

داشت که منابع  خصوص باید توجه دیده بپردازد، اما در اینای هدفمند به حمایت از اقشار آسيبو نظام یارانه

 بينی شود. ای باید از قبل، از محل افزایش نرخ ارز پيشهای یارانهمورد نياز برای اجرای سياست

ای موضوعاتی مانند افزایش حقوق و دستمزد کارکنان و غيره نيز مطرح های یارانهسياستبر علاوه 

                                                 
های دولت زایی اعمال نکند، هزینهای یا هزینهارانهترین حالت، یعنی در حالتی که فرض کنیم دولت هیچ سیاست ی. در کم1

هاي دولت مطابق با نرخ تورم افزایش خواهد یافت. مگر آنكه حقوق و دستمزد و مستمري بازنشستگي كه بخش عمده هزينه
 يابد.تر از تورم افزايش دهد، با نرخي كمرا تشكیل مي
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از  1بخش مهمیی بودجه دولت خواهد شد. هایی است که موجب افزایش کسراست که همگی سياست

واسطه شبكه بانكی( عملاً وارد ترازنامه  کسری بودجه دولت نيز، به صورت مستقيم یا غيرمستقيم )به

های تورمی در پی داشته تواند پيامدکه به معنای افزایش پایه پولی است و می شودمیبانک مرکزی 

 تواند پيامدهای ابرتورمی داشته باشد.یدولت به قيد بودجه، حتی م یتوجهباشد. بی

 

  يانرژ يهاحامل متیق شیافزا .3-4

 رفاًص که هستند یخدمات و کالا کننده،مصرف متيق شاخص سبد در موجود خدمات و کالاها از یبخش

کنون ثابت سال تا یآنها از ابتدا متيو ق دنشویم یگذارمتيتوسط دولت ق ای و از طرف دولت عرضه شده

ضه شده و که از طرف دولت عر ییکالاهاترین مهم انيم نیدر ا .استداشته  یاندک راتييتغ ای مانده

ثابت است.  زو گا آب و برق ني... و همچنو ليگازوئ ن،یبنز رينظ یانرژ یها، حاملآن ثابت مانده متيق

و  قاضاتو  شده کالاها ریآنها نسبت به سا متيق یباعث کاهش نسب یاقلام از طرف نیا متيماندن ق

 یکسر یمدهاايپ گری. از طرف دشودیداده و باعث هدررفت منابع م شیاز اندازه افزا شيمصرف آنها را ب

 همراه دارد. بودجه دولت را به

 ای و هستند دولت تیحما تحت ميمستقطور  به که دهدیم نشان را یخدمات و کالا 7 جدول

 .دشوانجام میتوسط دولت  یگذارمتيق

 

 يمصرف خدمات و كالاها يبها شاخص اقلام با دولت كنترل تحت خدمات و كالاها تناظر. 7 جدول

 یيكالا اقلام گروه

 و هايخوراك

 هايدنیآشام

 ع،یما یتنبا روغن جامد، ینبات روغن ،ینيماش نان ،یبربر نان سنگک، نان لواش، نان تافتون، نان

 درجه یرانیا جبرن زه،یپاستور کره زه،یپاستور ريپن زه،یپاستور ماست زه،یپاستور ريش شكر، ،یاقندکله

 تازه وسالهگ و گاو گوشت استخوان، با تازه بز و گوسفند گوشت ،یخارج برنج، 2 درجه یرانیا برنج، 1

 .مرغ تخم مرغ، گوشت استخوان،یب

 .یسوار لياتومب نیبنز ،یخانگ مصرف یشهر انشعاب گاز ،یخانگ مصرف برق ،یخانگ مصرف آب سوخت

 یيدارو اقلام

 یداروها ،یعروق و یقلب یداروها ،یهورمون یداروها اعصاب، یداروها ،یعفون یهایماريب ضد یداروها

 ،یمنیا ميتنظ و سرطان ضد یداروها ،یتناسل یادرار یداروها ،یتنفس یداروها ک،يمتابول و یگوارش

 .یاسكلت یعضلان یداروها ،یخون یداروها ،یپوست یداروها

 يخدمت قلاما گروه

 ونقلحمل

 داخل در یتاکس هیکرا شهر، داخل در اتوبوس هیکرا قطار، با کشور داخل مسافرت هیکرا مترو، هیکرا

 داخل رتمساف هیکرا شهر، داخل در سیسرو یتاکس هیکرا اتوبوس، با کشور داخل مسافرت هیکرا شهر،

 .یداخل یمايهواپ با کشور از خارج به مسافرت هیکرا ما،يهواپ با کشور

                                                 
يافته نسبت به منابع كل كسري بودجه )به معناي كسري منابع تحقق ، عملاا «تخصیص»دلیل وجود سازوكار  . در ايران به1

يافته نسبت به مصارفي كه به آنها شده در قانون بودجه(، اهمیت چنداني ندارد؛ بلكه میزان كسري منابع تحققبیني پیش
 .تخصیص انجام شده است، بايد ملاك تحلیل قرار گیرد
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 یيكالا اقلام گروه

 ارتباطات
 به لفنت مكالمه نهیهز ،یشهرنيب تلفن مكالمه نهیهز شهر، داخل تلفن مكالمه نهیهز پست، نهیهز

 .یاعتبار ارتک ميس شارژ نهیهز نترنت،یا از استفاده نهیهز همراه، تلفن مكالمه نهیهز کشور، از خارج

 خدمات

 و يبهداشت

 يدرمان

 ،یارتدنس دندان، روکش کانال، روت دندان، کردن پر تخصص،م پزشک تیزیو ،یعموم پزشک تیزیو

 نهیهز ،یر.آ.آام آمپول، قیتزر ه،یتجز و شیآزما ،یوتراپیزيف ،یسونوگراف ،یولوژیراد دندان، دنيکش

 در خواب تخت هیکرا ،یخصوص مارستانيب در خواب تخت هیکرا ن،یسزار عمل نهیهز س،یآپاند عمل

 .یدولت مارستانيب

 خدمات ریاس
 صدور نهیهز ازدواج، اسناد هيته نهیهز بدنه، مهيب کارمزد ثالث، شخص مهيب کارمزد نما،يس تيبل

 .لياتومب دیخر یبرا محضر نهیهز گذرنامه،

 

از حد آن و  شي( باعث مصرف بیانرژ یهاحامل ریو سا) نیبنز متيحاضر ثابت ماندن ق حال در

که  1نخست سال نسبت به مدت مشابه سال قبل شده است ماهه 6در  نیمصرف بنز یدرصد 4/9رشد 

 شیافزا شنهاديپرو ازاین. باشد هیهمسا یبه کشورها نیقاچاق بنزعلت  به تواندیم رشد نیاز ا یبخش

 ارائه شده است.  نیخصوص بنز و به یانرژ یهاحامل متيق

 یهاتاسيو همراه با س میملا بي)البته با ش است ریناپذاجتناب یانرژ یهاحامل متيق شیافزا

  .است اثرگذار زیيپا تورم نرخ بر رد،يصورت گ زیياقدام در پا نیا که یدر صورت و( یتیحما

 شیباعث افزا یانرژ یهاحامل متيعنوان داشت که ثابت ماندن ق دیبا ،یاز جنبه آثار تورم نیبنابرا

 یتورم یاامدهيبودجه دولت شده و پ یکسر شیافزا جهيدولت و در نت یسو به آنها از یپرداخت ارانهی

 اقلام نیا متيق شیافزا گرید طرف از. داشت خواهد یپ در را( ندهیآ یهاسال ی)و حت ندهیسال آ یبرا

همان  نرخ تورم در شیو افزا شده استيس نیا یدر زمان اجرا هاتميق یعموم سطح شیافزا موجب زين

 یانرژ یهاحامل متيق شیت آن است که افزامهم اس آنچهدنبال خواهد داشت. اما سال را به

 شیافزا نیا یمتيو چند ق یامرحلهصورت به  ای و میملا بيش کیبوده و لازم است تا با  ریناپذاجتناب

 زیيرخ تورم پانبر  رد،يسال صورت گ انیتا پا متيق شیافزا نیمنظر، اگر ا نیاز ا نیو بنابرا رديگ صورت

  .بود دخواه اثرگذار 1397و زمستان 

 

 انتظارات  .3-5

با  تگذارسياسکه  ای در نرخ تورم پایيز خواهد داشت. در صورتیتورم انتظاری نيز نقش قابل ملاحظه

در حال  مااتوان اميد به کاهش تورم انتظاری داشت، اعتمادسازی بتواند انتظارات را کنترل کند، می

داوم روند تو انتظارات تورمی شكل گرفته، باعث  سياستگذاررسد عدم اعتماد کافی به مینظر  به حاضر

 نرخ تورم در پایيز خواهد شد. افزایشی 

                                                 
  :به آدرس الکترونیکی 1396 ماهشهریور 30خبرگذاری تسنیم مورخ . 1

http://tn.ai/1525675  

http://tn.ai/1525675
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 ها در پاییزثر بر شاخص قیمتؤبندي از عوامل مجمع .3-6

ا تیيز کننده در پاتوان عنوان داشت که تحولات شاخص قيمت مصرفاز مجموع عوامل مطرح شده می

يمت قف دیگر رشد شدید شاخص انتظارات خواهد بود. از طرها و گذاریحد زیادی تحت تأثير سياست

توان دهد و میدر پایيز را نشان می کنندهمصرف کننده در تابستان، روند افزایشی شاخص قيمتتوليد

  .شته باشدتداوم دا کنندهشاخص قيمت مصرفروند چند ماه اخير برای ، 1397انتظار داشت که در پایيز 

 

 سیاستياي هبندي و توصیهجمع

که دولت و بانک مرکزی  ها در شرایط فعلی از اهميت بالایی برخوردار است، در صورتیگذاریسياست

 زمان هر از شيب رانیا یاقتصاد یبراهای بالاتر تورم وقوع احتمالهای مناسبی را اتخاذ نكنند، سياست

تداوم  سابقه بوده ومک 1397کننده در تابستان نرخ رشد شاخص قيمت مصرف .است محتمل یگرید

تبدیل در حال  نقدینگی افسارگسيخته که با سرعت زیاد این روند برای پایيز نيز دور از انتظار نيست.

تواند تبدیل به تشدید روند افزایش نقدینگی میهای غلط همراه باشد، با سياست اگرشدن به تورم است 

 1.فزاینده افزایش دهدطور  هبدر آینده شده و با افزایش سرعت گردش پول، تورم را 

عبارت بهتر کل نقدینگی موجود  طور که در طول گزارش نيز اشاره شد، انباره نقدینگی و یا بههمان

شدت رشد کرده است، از علل اصلی وضعيت فعلی اقتصاد ایران  های گذشته بهدر اقتصاد که در سال

ست، اما در کنار آن روانه نقدینگی، یعنی آنچه تخليه شدن بر روی تورم ادر حال  حاضردر حال  است که

م تحت تأثير ورنرخ ت های اخيرطی ماه افزاید هم از اهميت بالایی برخوردار است.به حجم نقدینگی می

ها یسياستگذارکه  در صورتی است.کامل تخليه نشده طور  بهانباره نقدینگی افزایش یافته و هنوز 

 هایی کنند که مجدداًجای کنترل نقدینگی، اقدام به سياست زی بهو دولت و بانک مرک نباشدمناسب 

تواند تحت تأثير انباره نقدینگی شدت گرفته و می همراه داشته باشد، نرخ تورمرشد فزاینده نقدینگی را به

 کند که تا چندین سال گریبانگير اقتصاد کشور خواهد بود.  های بالاتورماقتصاد را دچار 

های متفاوتی است، حلز این دو، یعنی انباره نقدینگی و روانه نقدینگی، نيازمند راهمهار هرکدام ا

باید صورت گيرد، کنترل روانه نقدینگی  سياستگذارسوی  یک اقدام سریع و فوری ازعنوان  به اما آنچه

تواند که میاست. برای آنكه بدانيم روانه نقدینگی چطور کنترل خواهد شد، به مواردی اشاره خواهيم کرد 

 .شوندرشد فزاینده روانه نقدینگی میمانع از 

 

                                                 
های اقتصادی غلطی را به همراه دارد سیاست یافته در حال تبدیل شدن به تورم است، معمولاا که نقدینگی افزایش زمانی. 1

که  حالینرخ سود بانکی در شرایط فعلی در زایشمثال سیاست اف باعث افزایش نقدینگی شود. براي تواند مجدداا که می
ردش پول را تواند همانند قبل قدرت جذب نقدینگی و کاهش قابل توجه سرعت گاعتمادی در سطح اقتصاد بالاست، نمیبی

 منجرها های بانکی و بدتر شدن وضعیت بانکبه افزایش مجدد نقدینگی از طریق سود پرداختی به سپرده داشته باشد، بلکه
 فزایش دهد.تواند نقدینگی را مجدد اهای دیگری که در این متن به آنها اشاره شده نیز میخواهد شد. سیاست
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 مند پایه پوليو رشد قاعده اهبرداشت اضافه كنترل. 1

عامل رشد ترین مهم ها،ها به بانک مرکزی و یا به عبارتی اضافه برداشت بانکهای اخير، بدهی بانکطی سال

گونه مقدمه هرپيشعنوان  به ها امكانپذیر نبوده واشتکنترل نقدینگی بدون کنترل اضافه بردبوده.  پایه پولی

ها برای کها، حتی از خطوط اعتباری پرداخت شده به باناهميت کنترل اضافه برداشت بانکسياستی است. 

تر يز بيشن 1396ر انتهای سال سسات پولی و اعتباری منحل شده دؤگذاران مهای سپردهبازپرداخت سپرده

 ست(.افشار بر پایه پولی ضروری ترین کم سازوکاری برای تسویه این تعهدات با است )البته طراحی

 موضوعی که ازترین مهم های ابتدایی اصلاح نظام بانكی است.البته اقدامات فوق تنها یكی از گام

نترل انباره کسوی دولت و بانک مرکزی باید مورد توجه قرار گيرد، اصلاح نظام بانكی است که بدون آن 

های متعددی به های اخير در گزارشها طی سالو روانه نقدینگی امكانپذیر نخواهد بود. مرکز پژوهش

 این موضوع پرداخته است.

 اي با منابع مشخصو اعمال یک سیاست حمایت یارانه هاي كنترل قیمتيپرهیز از سیاست. 2

های سياست ند به اجرای یک سری ازمعلاقه گذار با انگيزه رضایت عموم مردمی بالا، سياستهادر تورم

اعث شده و خود بمنجر ها و بخش توليد بنگاه به افزایش هزینه هاترل قيمتی است. این سياستکن

آثار  هکها خواهد شد ها به دولت و بانکاین بنگاهتر بيش افزایش ضرر و زیان بخش توليدی و بدهی

 اقتصاد کلان آن بدتر خواهد بود.

نحوی هاست بهصورت گيرد، اصلاح یارانهياست و اقدام فوری که باید از طرف دولت یک سدر مقابل، 

ای رداخت یارانهسازی نرخ ارز، یک نظام پها و حذف ارز با نرخ ترجيحی و یكسانکه در کنار عدم کنترل قيمت

عين عدم کنترل  در دهک اول( در نظر بگيرد تا بتوان یا چهار مثال سه از جامعه )برای یو حمایتی برای بخش

 د.و مانع از افزایش جمعيت زیر خط فقر مطلق ش امنيت غذایی این گروه را تأمين کرده قيمتی،

انند انرژی های غيرهدفمند مهای پرداختی باید دارای منابع مشخص )مانند حذف سایر یارانهیارانه

ادوار مشخص صورت به  ها نبایدرانهو یا افزایش نرخ ارز( بدون فشار به پایه پولی باشد. از طرف دیگر یا

ه تعهدات آتی ب پرداخت شده و دائمی نباشد تاموردی صورت به  انه( باشند، بلكه بایديماه )یعنی مثلاً

 نشود. منجر بودجه دولت برای 

 

 زننده توازن بودجههاي برهم. احتراز شدید از سیاست3

، افزایش مثال شود )برایمنجر میهای دولت هزینهبه افزایش  هایی کهدر شرایطی تورمی، اتخاذ سياست

ید توجه حقوق و دستمزد در ميانه سال( ممكن است در دستور کار دولت قرار گيرد. در این خصوص با

ئی در سوآثار  تواندداشت که هر سياستی که موجب عدم توازن بودجه و ایجاد کسری بودجه شود، می

 د.تر کنورمی را وخيمو شرایط ت نظام پولی نيز داشته باشد



 

 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش  ___________________________________________________ 

 

 

30 

تواند در شرایط موضوعاتی است که میترین مهم اختصار به آنها اشاره شد، مواردی که در بالا به

 دهد. فعلی منجر به کنترل انباره تورم شده و خطر رشد فزاینده نقدینگی و ابرتورم را کاهش 
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 (اقتصاد کلان مطالعات اقتصادی )گروه مطالعات نام دفتر:

 یانیزهرا کاو تهیه و تدوین:

  آبادیدولت مهدی حسينیسيد كننده:اظهارنظر

 علی روحانی رضا عبداللهی، سيدمحمد علمي: انناظر
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