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 وضعیت بازار سکه؛تحلیلی بر 

 بررسی اقدامات دولت و ارائه پیشنهادهاي تکمیلی

 
 

 
 

 

 چکیده

قیمت درصدي  130رشد ماهه اخیر شاهد تحولات قابل توجهي بود كه 9بازار سکه طي 

ثر ؤبندي و با تفکیك عوامل ميك تقسیم توان درافزايش قیمت را مي اين .رقم زدسکه را 

ممنوعیت معامله ارزهاي خارجي ، توضیح داد. افزايش قیمت دلار، سکه بر تقاضا و عرضه

به بازار سکه، عوامل انتظاري حاصل از خروج ايالات بازي سرازير شدن تقاضاي سفتهو 

مهمترين عوامل  ،نقدينگي در سنوات اخیر مريکا از برجام و رشد افسارگسیختهآمتحده 

در بانك مركزي  ذخاير محدوديت بر اين،علاوه. شوندميبر تقاضاي سکه قلمداد  مؤثر

در بازار  بانك مركزي و عدم مداخلهفروش سکه و توقف پیشهاي سنتي روش استفاده از

بر عرضه بازار سکه،  مؤثرل عنوان مهمترين عوامبه گواهي سپرده سکه و بازار آتي سکه

ي بانك مركز كه حاليدر .اندشدههاي اخیر هساز رشد قابل توجه قیمت سکه در مازمینه

ششصد هزار  و ونیلیم از هفت شیب فروششیپ م بهااقد براي مهار افزايش قیمت سکه

در اين گزارش  .در مهار قیمت سکه توفیق نیافته است كه نموده ،(تن طلا 62معادل ) سکه

هاي هاي آغاز شده با بورس كالا، ابزاربانك مركزي با توسعه همکاري پیشنهاد شده است

ار اوراق سلف بازارگرداني در بازدر اختیار خود را براي مديريت بازار سکه گسترش دهد. 

 ستا جمله اقداماتيازچنین حضور و بازارگرداني در بازار آتي سکه استاندارد سکه و هم

 توان از بانك مركزي انتظار داشت.كه در اين راستا مي
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 مقدمه

فردي كه دارد )اعم از ارزش ذاتي، استاندارد بودن، منحصربههاي دلیل ويژگيسکه طلا به

دلیل كم بودن ريسك جعل، امکان استفاده م نگهداري و عدم نیاز به تخصص بههزينه ك

عنوان يك دارايي جذاب مورد توجه عموم مردم بوده است. هديه و ...(، همواره به عنوانبه

ايم و قیمت سکه بهار آزادي طي ر سکه بودهماهه اخیر شاهد التهابات زيادي در بازا9در 

ن تا نزديك به سه ادويست هزار توم و درصدي از يك میلیون 130ت با رشد اين مد

میلیون تومان افزايش يافته است. دو فاكتور اصلي قیمت جهاني طلا و قیمت ارز در داخل 

اين است كه در اين كند. نکته قابل توجه كشور، قیمت طلا و سکه را در ايران تعیین مي

علت افزايش قیمت اما به ،مدت، با وجود اينکه قیمت جهاني طلا روند نزولي داشته است

ارز و نیز انتظار افزايش بیشتر آن در آينده، قیمت سکه افزايش قابل توجهي را تجربه 

 و ( قیمت سکه بهار آزادي دو میلیونتیر هشتمحاضر )پايان روز درحال  وكرده است 

تومان(  4.261د هزار تومان است كه براساس قیمت جهاني طلا و دلار بانك مركزي )نهص

يعني قیمت بازاري آن بیشتر از ارزش  ،هفتصد هزار تومان حباب دارد و حدود يك میلیون

تومان( نیز حدود  8.200ذاتي است. همچنین براساس قیمت غیررسمي دلار بازار آزاد )

تومان  9900حاضر گويي قیمت سکه، با دلار درحال  د. درواقعپانصد هزار تومان حباب دار

  محاسبه شده است.
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 تحلیلی بر وضعیت بازار سکه

، بازار ارز كشور با تلاطمات قابل 1397و نیز از ابتداي سال  1396هاي پاياني سال در ماه

، 1397 ماهنيفرورد 20به  يماهه منتهسه يطتوجهي همراه بود و نرخ ارز در بازار آزاد 

تومان رسید. در اين تاريخ دولت  6000درصد افزايش يافت و به نزديك  30بیش از 

تومان براي هر دلار( را اتخاذ كرد و هرگونه  4200نرخي كردن نرخ ارز )سیاست تك

اين معامله در بازار آزاد را مصداق قاچاق دانست و تلاش كرد با آن مبارزه كند. با وجود 

 تومان رسید. 9000دماه نرخ ارز بازار آزاد به حدود در اواخر خردا

ها به تفصیل مركز پژوهش 15866طور كه در گزارش علل افزايش نرخ ارز همان

كننده پیگیري كرد. اي و تشديدتشريح شده است، را بايد در دو دسته عوامل زمینه

ها اي كه در طول سالیان گذشته ايجاد شده و كشور را در همه زمینهعامل زمینه مهمترين

 بهاما عواملي كه ؛ رشد افسارگسیخته نقدينگي :است از عبارتپذير كرده است، آسیب

از: افزايش شديد خروج عبارتند شدند براساس روند تاريخي، منجر تشديد افزايش نرخ ارز 

هاي جديد در در فضاي اقتصادي كشور، ايجاد محدوديت ينانینااطمواسطه سرمايه به

 آغاز ماه وارديبهشت 18وانتقال ارزي كشور و خروج آمريکا از برجام در مسیرهاي نقل

 90 دوره پايان) ماهمرداد 15 مقطع دو در كشور اين جانبهيکهاي تحريم جديد دوران

اي ش چشمگیر عرضه ارز مداخله، كاه(روزه 180 دوره پايان) 1397 ماهآبان 13 و( روزه

ماه و كاهش عرضه ارز حاصل از صادرات دينرفرو 20در بازار توسط بانك مركزي پس از 

تومان و امنیتي شدن  4200علت تکلیف به فروش به نرخ توسط صادركنندگان غیرنفتي به

ايش نرخ همزمان با افزافزايش ريسك معامله علت قاچاق اعلام شدن آن. بازار آزاد ارز به



 

 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش _______________________________________ 

 

 

4 

شد و در اواخر خردادماه با منجر ارز در بازار آزاد به افزايش قیمت سکه بهار آزادي نیز 

 ماه گذشته به حدود سه میلیون تومان رسید.   9درصدي نسبت به  130افزايش 

اي براي افتتاح هفتههمزمان با فرصت دو 1396ماه بانك مركزي در اواخر بهمن

ماهه 12و  6که با نرخ قطعي در سررسید فروش ساقدام به پیشدرصد،  20سپرده با نرخ 

نیز همزمان با  1397 ماهفروردين 20. همچنین در كردو حراج سکه در بانك كارگشايي 

فروش سکه در سررسیدهاي تومان، اقدام به پیش 4200در نرخ شدن ارز  نرخيتكاعلام 

 و میلیون يك ،ماههيك یدسررس در سکه قطعي فروشپیش ماهه نمود. قیمت24تا  1

ماه بهمن 28از تومان بود.  هزار 160 و میلیون يك برابر دوساله هزار و در سررسید 590

ششصد هزار سکه  و ، بیش از هفت میلیون1397ماه اردیبهشت 17تا  1396

 140حدود  1تن طلا براي ضرب آنها نیاز خواهد بود. 62فروش شد كه بالغ بر پیش

  2مشاركت داشتند. فروشپیشهزار شخص حقیقی در این 

  

                                                 
درصد  7/0معادل  هزار میلیارد تومان بوده است که تقریبا   8/10آوری شده بالغ بر . حجم نقدینگی جمع1

 1397است پنج میلیون و نهصد هزار قطعه سکه تا پایان سال  شايان ذكراز کل نقدینگی بوده است. 
 باید تحویل خریداران شود.

 نفر 50شركت بورس كالا،  ماست. براساس اعلا كردهسكه خريداري  53طور میانگین هر نفر . به2

 7600طور میانگین هر نفر اند يعني بهه( را خريداري نمودهقطعه سك 380000ها )رصد از كل سكهد 5
 خريد سكه نداشتند.شايان ذكر است اشخاص حقوقي امكان پیش. عدد سكه
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 شده فروشپیشهاي . اطلاعات سکه1جدول 

نوع 

 فروشپیش
 تعداد دوره سررسید

 بهاي 

هرقطعه 

 )تومان(

نقدینگی 

 آوري شدهجمع

 )میلیون تومان(

 1،270،410 1،590،000 799،000 799،000 1397 ماهارديبهشت ماههيك

 1،026،410 1،540،000 666،500 666،500 1397 ماهتیر ماههسه

 ماهه6

 1397 ماهمرداد

2،852،000 

292،000 1،400،000 408،800 

 512،400 1،400،000 366،000 1397 ماهشهريور

 1،872،585 1،455،000 1،287،000 1397 ماهمهر

 1،337،825 1،475،000 907،000 1398 ماهآبان

 ماهه9
 1397 ماهدي

828،000 
70،000 1،410،000 98،700 

 1،068،780 1،410،000 758،000 1397 ماهبهمن

 سالهيك

 1397 ماهبهمن

2،037،000 

80،000 1،300،000 104،000 

 880،100 1،300،000 677،000 1397 ماهاسفند

 1،181،880 1،340،000 882،000 1398 ماهفروردين

 537،300 1،350،000 398،000 1398 ماهارديبهشت

 ماهه18
 1398 ماهمهر

65،500 
23،500 1،245،000 29،258 

 52،290 1،245،000 42،000 1398 ماهآبان

 سالهدو
 1399 ماهفروردين

408،000 
148،000 1،160،000 171،680 

 301،600 1،160،000 260،000 1399 ماهارديبهشت

 10،854،018  7،656،000 مجموع
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فروش ماه عرضه سکه توسط بانک مركزي از طریق پیشدر اواخر اردیبهشت

افت و حباب يبعد از اين تاريخ التهابات در بازار سکه افزايش  .شدو حراج كاملاً متوقف 

که هزار س 800ود سکه به بیشترين میزان خود رسید. حتي تحويل زودتر از موعد حد

ابل قچنداني بر بازار سکه بگذارد، چون بخش  ماه هم نتوانست اثرسررسید ارديبهشت

 توجهي از آن توسط خريداران كماكان نگهداري شده و به بازار عرضه نشد. 

 

 1397نمودار فاصله ارزش واقعی و بازاري سکه از ابتداي سال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

يکي ديگر از دلايل التهاب در بازار سکه اين بود كه معامله ارزهاي خارجي حتي 

غیرقانوني و قاچاق اعلام شد و تا چندين هفته  ماهفروردين 20ها در مصوبه رافيتوسط ص

د بخش در قالب اقدامات امنیتي و پلیسي اين موضوع پیگیري شد. همین موضوع باعث ش
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بازي و تقاضاي تبديل دارايي كه در بازار دلار و ساير ارزها قابل توجهي از تقاضاي سفته

و طلا سرازير و بازار سکه ملتهب شود. خروج آمريکا از برجام وجود داشت به بازار سکه 

 19روزه ) 50نیز بر شدت التهاب افزود و باعث شد سکه بهار آزادي در يك دوره 

درصد افزايش به حدود سه  50( از حدود دو میلیون تومان با ماهتیر 9تا  ماهارديبهشت

 میلیون تومان برسد.

نهصد  و ماه( قیمت سکه بهار آزادي دو میلیونتیر 8حال حاضر )پایان روز در

 تومان( 4261كزي )هزار تومان است كه براساس قیمت جهانی طلا و دلار بانک مر

 یعنی قیمت بازاري آن بیشتر ،هزار تومان حباب دارد هفتصد و حدود یک میلیون

 8.200از ارزش ذاتی است. همچنین براساس قیمت غیررسمی دلار بازار آزاد )

 گوییحاضر درحال  ومان( نیز حدود پانصد هزار تومان حباب دارد. درواقعت

 است.  محاسبه شدهتومان  9.900 با دلار ،قیمت سکه

مثبت در قیمت سکه كه در  حبابطور كه در نمودار فوق قابل مشاهده است، همان

تبع ازار ارز و بهبافزايش التهابات  تواند بهسابقه بوده است و ميايم، بيماهه گذشته شاهد بودهيك

تومان  6400 دلار آزاد 1397ماه خرداد 20عنوان مثال در تاريخ بهشود. منجر آن ساير بازارها 

ن با ارزش هزار توما 500سکه با اين قیمت  .معامله بودنیم میلیون تومان درحال وو سکه دو

دلار تا  ثر جهت تخلیه حباب سکه،ؤم مبه عدم انجام اقداتوجه ذاتي خود فاصله داشت و با 

حوالي مرز  تومان، سکه نیز به 9000تومان افزايش پیدا كرد؛ با افزايش قیمت دلار به  9000

ايان شهزار توماني خود را حفظ كرد.  500تاريخي سه میلیون تومان رسید كه حباب حدود 

 اشت.ن ادامه خواهد دافزواين التهابات روز ،ؤثرذكر است در صورت عدم انجام اقدام م
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يکي ديگر از دلايل التهاب بازار، فقدان بازارهاي متشکل و عمیق است. در اين شرايط 

توانند با معاملات میدان تهران ميگر در بازار افشار يا سبزهعاملهاست كه تعداد معدودي م

س كالا كه در بور 2مسیر بازار و قیمت سکه را تعیین كنند. حتي بازار آتي سکه 1كاغذي

هزار  90هزار موقعیت باز معادل  9ست، هم بسیار كوچك است و مجموعاً حدود افعال 

 3میلیارد تومان خواهد بود. 300شود كه معادل ريالي آن كمتر از سکه طلا را شامل مي

توان مسیر قیمت را تعیین كرد. عدم حضور بانك در اين بازارها با نقدينگي اندك مي

گر بازار سکه در اين بازارها اين موضوع را تشديد كرده است. درحال یمعنوان تنظمركزي به

 3427500برابر  1397ماه ( قیمت آتي سکه با سررسید دي1397تیرماه  8حاضر )پايان 

درصد(  40تومان است كه با ارزش ذاتي فعلي سکه حدود يك میلیون تومان )بیش از 

 اختلاف دارد. 

 افزايش قیمت سکه طلا آمده است:بندي دلايل جدول زير جمعدر 

 

 

                                                 
فروش طلا  و دیهستند که به خر یگرانسکه( و بازار ارز، معاملهشده و بازار طلا )اعم از آبدر  .1

دار یرا به خر یینکه فروشنده کالایکنند؛ بدون ایانه اقدام میماه و صورت روزانه، هفتگيبها ارز( ی)
التفاوت عنوان ارزش معامله به فروشنده بپردازد، بلکه صرفا  مابهرا به یدار مبلغیل دهد و خریتحو
 ، فردايي،امروزي :د، انواع معاملات در اين بازار عبارت است ازشوین ردوبدل مین طرفیمت بیق

 .شنا و معكوس اي،شنبه
و فروشنده در لحظه  داریکه در آن خر باشدیم ی برپايه سكه طلااز مشتقات مال . قرارداد آتي سكه2

معامله  ندهیآ یرا برا سکه، نیشده با گذاشتن وجه تضمنییتع شیقرارداد استاندارد و از پ کیحال تحت 
در بازار آتي . است ندهیدر آ متیاز نوسانات ق هیپا ییدارا نفعالا سکیابزار پوشش ر نیهدف ا .کنندیم

التفاوت تسويه شوند و مابهصورت روزانه از افزايش يا كاهش قیمت منتفع يا متضرر ميطرفین قرارداد به
كه طرفین با اتخاذ موقعیت مقابل اقدام به خروج از بازار در صورتي یآت قرارداد دیسررس در. شودمي

 توانند اقدام به تسويه نقدي يا تحويل فیزيكي دارايي پايه نمايند.، مينكرده باشند

 میلیارد تومان است. 150. با توجه به اهرمي بودن بازار آتي كل سرمايه درگیر اين بازار حدود 3
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 . دلایل افزایش قیمت سکه2جدول 

 سمت

 تقاضا

 ايزمینه

 رشد افسارگسیخته نقدينگي بدون تناسب با عوامل بنیادين اقتصاد 

 كنندهتشدید

 افزايش قیمت دلار 

 انتظاري عوامل 

 هایمتقبیني افزايش بیشتر ها و پیشخروج آمريکا از برجام و آغاز دور جديد تحريم 

 بیني تورم ها با توجه به پیشدارايي ارزش حفظ هدف با دارايي تبديل تقاضاي افزايش

 و كاهش ارزش ريال

 لام بیني بازدهي قابل توجه و نیز قاچاق اععلت پیشبازي بهسفته تقاضاي افزايش

 شدن معامله ارزهاي خارجي

  انتظامي  بازار معاملات كاغذي توسط نهادهايفعالیت عدم جلوگیري از 

سمت 

 عرضه

 ايزمینه

 هاي سنتي مانند محدوديت ابزارهاي بانك مركزي براي تنظیم بازار به روش

 کهسکه و حراج و عدم مداخله در بازار گواهي سپرده سکه و بازار آتي س فروشپیش

 كنندهتشدید

  و حراج( فروشپیشتوقف عرضه سکه توسط بانك مركزي )در قالب 

  بیني افزايش قیمتعلت پیشتوسط ساير دارندگان بهعدم عرضه سکه 

 

 از استفاده ايران، امکان سرمايه بازار در معاملاتي متنوع ابزارهاي وجود به توجه با

 اين در موجود هیجانات از كاستن و طلا سکه بازار تعديل به كمك جهت در ابزارها اين

 سکه تزريق با تواننمي مركزي بانك طلاي منابع محدوديت بهتوجه  با .دارد وجود بازار

در آستانه دوره داد؛ همچنین در شرايطي كه كشور  كاهش را سکه بازار التهاب فیزيکي

هاي ريالي سوي ديگر با مداخلهاز جمله تحريم فلزات گرانبها قرار دارد وها ازجديد تحريم

در بازار آتي سکه، امکان كنترل بازار وجود دارد؛ كنترل بازار با استفاده از ذخاير طلاي 
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 برمبتني بهادار اوراق چهار از استفاده امکان حاضر كشور به مصلحت نخواهد بود. درحال

 طلا، سکه 2استاندارد موازي اوراق سلف 1،طلا سکه سپرده گواهي شامل طلا سکه

 .وجود دارد طلا سکه آتي قراردادهاي و 3طلا سکه برمبتنيگذاري سرمايه هايصندوق

توانند بخشي از دارند و مي را خود خاص هايمزيت و هاجذابیت بازارها اين ازهريك 

 جامعه هدف را به خود جذب كنند.

 

 آغاز همکاري بانک مركزي و سازمان بورس در مدیریت بازار سکه

صورت سنتي طور كه گفته شد ابزارهاي بانك مركزي براي تنظیم بازار سکه بههمان

فروش و حراج سکه توسط بانك كارگشايي بوده است. لازمه استفاده از محدود به پیش

تبع كاهش ذخاير طلاي اين ابزارها براي مديريت بازار سکه، تحويل فیزيکي سکه طلا و به

ي است، هزينه هاي مالفعلي كشور كه در آستانه تحريم بانك مركزي است كه در وضعیت

ن بورس و اهالي بازار همراه خواهد داشت. به همین دلیل فعالافرصت قابل توجهي به

                                                 
 یکالا ینیت دارنده آن بر مقدار معیدهنده مالکاست بهادار که نشان یاورقه «سكه سپرده یگواه» .1

هايي است كه در انبارهاي پذيرش شده در بورس كالا نگهداري سكهشده در انبار است؛ پشتوانه آن  سپرده
روز درخواست، سکه  یتواند در فردایسپرده سکه در صورت درخواست، م ی. دارنده اوراق گواهشودمي

سكه عبارتند از: مزاياي گواهي سپرده سكه نسبت به  رد.یل بگیرش شده در بورس تحویخود را از انبار پذ
کشف نرخ ، کالا یکیزیو حمل ف یاز به مراجعه حضوریعدم نامنیت، سهولت در معامله و كارمزد اندك، 

 یاتیت مالیمعاف، لاتیاخذ تسه یقه برایت وثیدارا بودن قابل، سم عرضه و تقاضایعادلانه در بورس توسط مکان
 .فروش( و دیدر معاملات )خر

شود و در سررسید، فروشنده در قرارداد سلف، وجه معامله در ابتدا توسط خریدار به فروشنده پرداخت می .2
 .دهدط و مشخصات آن مشخص گردیده است را به خریدار تحویل میيو محصولی که از قبل، شرا لاعین کا

به قیمت روز یخ سررسید، قرارداد را ریدار این اختیار را دارد که قبل از تارخ د،رارداد سلف موازی استانداردر ق
 د.به شخص ثالث واگذار کن

آوري شده ناشي از فروش واحدهاي گذاري است كه منابع جمعهاي سرمايهيكي از انواع صندوق .3

گذاري گذاري را در گواهي سپرده سكه، قراردادهاي آتي سكه، طلاي ساخته نشده و... سرمايهسرمايه
گذاري در گذاران به سرمايهسازمان بورس و اوراق بهادار قرار دارد. تشويق سرمايهكند و تحت نظارت مي

جاي خريد سكه طلا ريسك قاچاق طلا به خارج از كشور را كاهش داده و با توجه به مديريت ها بهاين صندوق
 ها، فشار بر روي بازار سكه را كاهش خواهد داد.سبد دارايي توسط اين صندوق
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ها قبل به بانك مركزي پیشنهاد كردند از ابزارهاي بازار سرمايه براي سرمايه از مدت

اي تفاهمنامهتیرماه به امضاي  ممديريت بازار سکه استفاده كند. اين تعامل در تاريخ دو

هاي شد؛ كه براساس آن به خريداران سکهمنجر بین بانك مركزي و شركت بورس كالا 

شده توسط بانك مركزي، اوراق مالي در قالب سلف موازي استاندارد سکه طلا  فروشپیش

 1تحويل خواهد شد و امکان معامله اين اوراق قبل از سررسید براي آنها فراهم خواهد شد

 .)پیش از اين خريداران تا قبل از سررسید تحويل، امکان معامله ثانويه سکه را نداشتند(

ین اسررسید رونمايي و آماده معامله شد.  22در « عسکه»اساس از نماد برهمین 

اقدام از این جهت حائز اهمیت است كه عرضه این اوراق توسط دارندگان به 

این « و»كاهش التهاب بازار سکه منجر خواهد شد. همچنین براساس بند 

است، عنوان بازارگردان این اوراق تعیین شده تفاهمنامه، بانک مركزي به

عبارت دیگر درصورت نیاز بانک مركزي در همه سررسیدها آمادگی عرضه به

بر افزایش علاوه فروش سکه( به قیمت بازار را خواهد داشت. این امکان)پیش

فراهم خواهد كرد كه در براي بانک مركزي را فرصت ، این گريقدرت تنظیم

 كند.سکه  فروشپیشتري اقدام به صورت نیاز با قیمت مناسب

 

                                                 
ف موازي استاندارد سكه در سررسید، تبدیل به گواهی سپرده سکه طلا خواهند شد. . اوراق سل1

 شدهسپرده سكه بر آن دارنده مالکیت دهندهنشان که بهادار است ایورقه سپرده سكه طلا گواهی
 صادر انباردار )خزانه بانك رفاه و بانك سامان( توسط که است انباری قبض آن است و پشتوانه انبار در

د و توان بیان کرد که این اوراق دارای پشتوانه صددرصدی سکه طلا هستنشود؛ به همین دلیل میمی
لبته ساعت كارسازي خواهد شد. ا 24بر تحويل فیزيكي سكه طي در صورت درخواست دارنده مبني

نگهداري اندك،  بر مزايايي كه براي دارنده دارد اعم از امنیت بیشتر، هزينهاستفاده از اين اوراق علاوه
خواهد شد. درحال حاضر منجر بانك مركزي  يامكان توثیق و سهولت در معامله؛ به حفاظت از ذخاير طلا

 هاي بورس كالا وجود دارد.هزار قطعه سكه در خزانه 80یش از ب
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عنوان بازارگردان در بازار آتي سکه مکمل بازار جايي كه حضور بانك مركزي بهآناز

شده است بانك مركزي نتیجه بررسي خود  تفاهمنامه مقرر« ح»اوراق سلف است در بند 

كنون اعلام آمادگي سفانه بانك مركزي تاأولي مت ،كند صورت مکتوب اعلامتیرماه به 8را تا 

 است.نکرده 

أيید بانك تامیدنامه عرضه و معامله اوراق سلف موازي استاندارد سکه طلا تهیه و به 

 ه است.مركزي رسیده است و براي بانك مركزي كد معاملاتي در بازار سرمايه ايجاد شد

رسي هزار نفر داراي كد بو 70شده حدود  فروشپیشهاي هزار نفر خريدار سکه 140از 

هاي اند. سکهد سه میلیون و چهارصد عدد سکه خريداري كردهاند كه اين افراد حدوبوده

ست و اخريداري شده توسط اين افراد تبديل به اوراق سلف موازي استاندارد سکه شده 

ها و گزاريدر حساب كاربري آنها قابل معامله است. ساير خريداران هم با مراجعه به كار

خريد خود دريافت كد بورسي، گواهي پیشبر توانند علاوهخريد سکه ميارائه گواهي پیش

 را به اوراق سلف سکه تبديل كنند.

 با تلاش سازمان بورس و بورس كالا كلیه اقدامات فوق در كمتر از یک هفته

انجام شد و بورس كالا آمادگی بازگشایی معاملات اوراق سلف سکه طلا را در 

علت ولی تاكنون به ،تیرماه داشت 9زمان از پیش اعلام شده یعنی شنبه مورخ 

شده و نیز عدم همکاري بانک مركزي با  فروشپیشهاي ابهام در مالیات سکه

 شركت بورس كالا این معاملات آغاز نشده است.

ازار درصورت رفع ابهامات و همکاري بانك مركزي، الزاماتي براي اثربخش بودن ب

ر ادامه وجود دارد كه د اوراق سلف استاندارد سکه در راستاي كاهش التهاب بازار سکه

 تشريح خواهد شد:
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 اجتناب از هرگونه اظهارنظر كه به اعتماد عمومی ضربه خواهد زد 

مهمترين هدف در برنامه جديد بانك مركزي اين است كه خريداران سکه، به حاكمیت 

جاي تحويل گرفتن فیزيکي سکه طلا و معامله آن، گواهي سپرده سکه اعتماد كنند و به

. لذا در صورت عدم اعتماد مردم به حاكمیت و ترجیح دادن كنندطلا را نگهداري و معامله 

ن و اثر خواهد شد. به همین دلیل همه مسئولان برنامه بيدريافت فیزيکي سکه طلا، اي

نمايندگان مجلس بايد مراقب باشند كه با اظهارنظر و عملکرد خود، اعتمادسازي نمايند 

بر دريافت مبني 1و به اعتماد مردم ضربه نزنند. هرگونه اظهارنظر مانند اظهارات اخیر

اعتمادي به بي هام تحويل فیزيکي سکهفروش شده و عدپیشهاي مالیات از خريداران سکه

 خواهد شد. منجر اثر شدن ابزارهاي حاكمیت مردم و بي

 بازارگردانی بانک مركزي در بازار اوراق سلف استاندارد سکه 

دلیل جديد بودن ابزار سلف سکه و عدم آشنايي دارندگان اولیه اين اوراق با سازكارهاي به

كردن نقدشوندگي لازم و مهمتر از آن جلوگیري از كشف بازار سرمايه كشور و براي فراهم 

عنوان بازارگردان وارد بازار شود. هاي نامتناسب و حبابي، لازم است بانك مركزي بهنرخ

فروش مجدد سکه در معناي آمادگي بانك مركزي براي پیشقبول ركن بازارگردان به

بازارگرداني براي اين اوراق  سررسیدهاي مختلف در صورت نیاز بازار است. انجام فعالیت

                                                 
 . برخي از مصاديق:1

  فروش شدههاي پیشپرداخت مالیات ازسوی خریداران سکهبه الزام امور مالیاتي: سازمان 

  :عدد(  10)بیش از « ورت نامحدودصممنوعیت واگذاری سکه به»فوریتی طرح دو تقديمعلي بختیار
 به هیئت رئیسه مجلس

 برای  يتشکیل کارگروه ویژه برخورد با سوداگران ارز، سکه، خودرو و مسکن/ ایجاد پرونده مالیات
 متقاضیان سکه

 اقتصاد وزیر حضور با سکه عمده خریداران مالیاتی شفافیت وضعیت بررسی ویژه جلسه 

https://www.isna.ir/news/97040603274/%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%DB%8C%D8%B4-%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D9%87%D9%85-%D9%85%DB%8C-%D8%B1%D8%B3%D8%AF
https://www.isna.ir/news/97040904579/%D8%B7%D8%B1%D8%AD-%D9%85%D9%85%D9%86%D9%88%D8%B9%DB%8C%D8%AA-%D9%88%D8%A7%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%A8%D9%87-%D8%B5%D9%88%D8%B1%D8%AA-%D9%86%D8%A7%D9%85%D8%AD%D8%AF%D9%88%D8%AF-%D8%B4%D8%A7%D9%85%D9%84-%DA%86%D9%87-%DA%A9%D8%B3%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF
https://www.isna.ir/news/97040904579/%D8%B7%D8%B1%D8%AD-%D9%85%D9%85%D9%86%D9%88%D8%B9%DB%8C%D8%AA-%D9%88%D8%A7%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%A8%D9%87-%D8%B5%D9%88%D8%B1%D8%AA-%D9%86%D8%A7%D9%85%D8%AD%D8%AF%D9%88%D8%AF-%D8%B4%D8%A7%D9%85%D9%84-%DA%86%D9%87-%DA%A9%D8%B3%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF
https://www.farsnews.com/news/13970402000329/%D8%AA%D8%B4%DA%A9%DB%8C%D9%84-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D9%88%D9%87-%D9%88%DB%8C%DA%98%D9%87-%D8%A8%D8%B1%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%AF-%D8%A8%D8%A7-%D8%B3%D9%88%D8%AF%D8%A7%DA%AF%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88-%D9%88-%D9%85%D8%B3%DA%A9%D9%86-%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF
https://www.farsnews.com/news/13970402000329/%D8%AA%D8%B4%DA%A9%DB%8C%D9%84-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D9%88%D9%87-%D9%88%DB%8C%DA%98%D9%87-%D8%A8%D8%B1%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%AF-%D8%A8%D8%A7-%D8%B3%D9%88%D8%AF%D8%A7%DA%AF%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88-%D9%88-%D9%85%D8%B3%DA%A9%D9%86-%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF
https://www.farsnews.com/news/13970409000998/%D8%AC%D9%84%D8%B3%D9%87-%D9%88%DB%8C%DA%98%D9%87-%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%B9%D9%85%D8%AF%D9%87-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D9%88-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-
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توسط بانك مركزي تا زمان عمیق شدن بازار و استقبال بازار از اين اوراق يکي از مهمترين 

ملزومات اصلي موفقیت اين طرح است. با توجه به فقدان بدنه كارشناسي و اجرايي آشنا 

اخلات بانك اي براي راهبري مدبه بازار سرمايه در داخل بانك مركزي لازم است كمیته

مركزي در بازار سرمايه با حضور اشخاص مجرب ايجاد شود و براساس خطوط كلي تعیین 

هاي وابسته به هاي كارگزاري يا تأمین سرمايهشده، اقدامات مقتضي توسط شركت

 هاي دولتي از محل منابع داخلي بانك مركزي در بازار انجام شود. بانك

 بازار آتی سکه طلا حضور و بازارگردانی بانک مركزي در 

طور كه گفته شد در بازار سرمايه كشور ابزارهاي مالي مختلفي براي دادوستد سکه همان

گذاري سکه هاي سرمايهحاضر گواهي سپرده سکه طلا، صندوقطلا وجود دارد كه درحال 

حاضر شود. درحال طلا، سلف استاندارد و قراردادهاي مشتقه سکه طلا را شامل مي

هاي كشف شده مربوط به گواهي سپرده سکه طلا متناسب با نرخ نقدي سکه طلا در نرخ

ي دهاخارج از بورس است و با توجه به اين نکته كه هر دو بازار سلف استاندارد سکه و قراردا

هايي كه در اين بازارها كشف رود نرخدار هستند، انتظار ميصورت مدتآتي سکه طلا به

بانك مركزي براي مديريت بنابراين ضروري است . باشندخواهد شد، متناسب با يکديگر 

هاي كشف شده در اين بهتر بازار سلف استاندارد سکه، در مواقع لازم و با توجه به نرخ

ذكر است با  شايان .انجام دهد، مداخلات مقتضي را در اين بازارها تي سکهآبازار و بازار 

( مداخله هزار سکه 90هزار موقعیت باز معادل  9توجه به عمق كم بازار آتي )حدود 

دلیل به زیرا اولاً ،بانک مركزي در این بازار با هزینه بسیار اندك ممکن خواهد بود

وضعیت اهرمی این بازار، بانک مركزي یا كارگزاران این بانک كافی است وجه 
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صورت ریالی ها بههمه پرداخت ثانیاًنه قیمت سکه را و ، كنندتضمین را پرداخت 

 خواهد بود و ذخایر طلاي بانک مركزي از این مداخلات متأثر نخواهد شد. 

 ها در سررسید با هماهنگی بانک مركزي و بورس كالا براي تحویل سکه

 استفاده از گواهی سپرده سکه 

راد همان هاي طلا، مکان تحويل سکه به افسکهفروش براساس برنامه بانك مركزي در زمان پیش

ه به اينکه خريد سکه كرده است. با توجه پیششعبه بانك ملي است كه فرد از طريق آن اقدام ب

يق شده در قالب سلف استاندارد سکه براي دارندگان آن از طر فروشپیشهاي تمامي سکه

ستد د دادوقالب سلف استاندارد مور در هابورس قابل معامله است ممکن است بخشي از اين سکه

راق سلف وكار هماهنگ و يکسان براي تحويل تمامي اولذا لازم است كه يك ساز ،ار بگیردقر

ه شود. با استاندارد سکه طلايي كه از طريق بورس مورد دادوستد واقع شده است در نظر گرفت

که طلاست، سز گواهي سپرده توجه به سازكارهاي موجود بهترين گزينه براي اين كار استفاده ا

بديل شود. بنابراين لازم است اوراق سلف مذكور در زمان سررسید به گواهي سپرده سکه طلا ت

، در صورت دارندگان گواهي سپرده ضمن امکان خريد و فروش در بازار نقد و توثیق اين گواهي

 .كنندهاي خود اقدام توانند نسبت به تحويل فیزيکي سکهتمايل مي

 هاش خزانه بانک مركزي و درصورت نیاز سایر بانکپذیر 

هاي پذيرش شده را به خزانه فروشپیشهاي بانك مركزي موظف است در سررسید سکه

ها مانند شده در بورس كالا تحويل كند يا اينکه خزانه بانك مركزي يا خرانه ساير بانك

عنوان انباردار در بورس كالا پذيرش شود. پذيرش بانك ملي به تشخیص بانك مركزي به

امله و و صدور، مع انبارپذيرش  دستورالعمل»خزانه بانك تحت عنوان انباردار براساس 
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انجام خواهد شد كه لازم است پیش از تاريخ سررسید اوراق « كالايي گواهي سپردهتسويه 

 سلف استاندارد صورت پذيرد.

 هاي خریداران براي به حداقل رساندن تحویل فیزیکی سکهمدیریت انگیزه 

لاي طبا توجه به ملاحظات مطرح شده در اين گزارش در ارتباط با ضرورت حفظ ذخاير 

ر بازار د، لازم است براي ايجاد انگیزه و جذابیت براي فروش اوراق سلف سکه طلا كشور

سید، به بانك مركزي يا تبديل اوراق سلف سکه طلا به گواهي سپرده سکه طلا در سرر

 گیرد:نظر قرار بها( مدها و تنبیهجاي تحويل فیزيکي، انواع عوامل انگیزشي )مشوقبه

 

 به حداقل رساندن تحویل فیزیکی سکه براي هایی. پیشنهاد3جدول 

 عنوان

 فروش/ تحویل در سررسید

 فروش در بورس/ تبدیل به گواهی سپرده در سررسید
تحویل 

 فیزیکی

 خرید

 شعب 

 بانک ملی

 رسمعافیت از پرداخت مالیات بر معامله )خريد و فروش( در بوـ 

هاي به واحدهاي صندوقمکان تبديل گواهي سپرده سکه طلا اـ 

 گذاري طلاسرمايه

 عنوان وجه تضمین در معاملاتقبول گواهي سپرده سکه طلا بهـ 

 آتي طلا

 تگذاري گواهي سپرده سکه طلا براي دريافت تسهیلاامکان وثیقه ـ

اخذ مالیات 

بر 

 در بورس افزودهارزش

 

 

صورت كددار )مشابه ها بهشود در صورت تحويل فیزيکي، سکههمچنین پیشنهاد مي

هاي يك گرمي بانك مركزي( ارائه شود. به اين صورت كه تحويل و تخصیص هر سکه
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سکه به هر فرد، با ثبت كد سکه و كد ملي فرد در يك سامانه انجام شود. اين نوع ثبت، 

لازم براي انواع مقررات در معاملات سکه )ازجمله  سازي بازار سکه، بستربر شفافعلاوه

اخذ مالیات بر عايدي سرمايه، مالیات بر معاملات مکرر، ممنوعیت يا محدوديت معامله 

تواند در مراحل بعد . اين سامانه ميكندميبراي اشخاص خاص يا عموم، ....( را فراهم 

تدريج یه معاملات سکه طلا بهات طلا، كلتکمیل شده و با الزام كددار شدن كلیه مسکوك

 در اين سامانه ثبت شود.

 سازياي و آموزش و فرهنگفعالیت رسانه 

اندازي اهبار است كه اوراق سلف استاندارد سکه طلا در بازار سرمايه كشور ربراي اولین

 ان افراديهاي اصلي هدفگذاري شده در بازار اين اوراق همكنندهبر اين عرضهشود، علاوهمي

گونه آشنايي بسا اين افراد هیچاند و چهخريد سکه از بانك ملي كردههستند كه اقدام به پیش

ته باشند. با كارهاي مربوطه نداشوبا بازار سرمايه كشور و اوراق سلف استاندارد سکه و ساز

 هايمي رسانهتوجه به اين نکات لازم است بانك مركزي با همکاري بازار سرمايه از طريق تما

ين ابزارها كلیه ا هاي آموزشي در رابطه بارساني و ارائه مطالب و برنامهموجود، اقدام به اطلاع

وفقیت مخريدكنندگان سکه از طريق بانك ملي از اين طرح احتمال كند. عدم استقبال پیش

سازي اوراق بنابراين لازم است بحث آموزشي و فرهنگ .دهدشدت كاهش مياين طرح را به

در بین مردم  بازار آتي سکه و گواهي سپرده بسیار مورد توجه قرار بگیرد. اعتمادسازي سلف،

فروش شده نزد خزانه بانك مركزي و صدور گواهي سپرده سکه هاي پیشجهت حفظ سکه

 سازي خواهد بود.هاي فرهنگطلا مهمترين دستاورد فعالیت
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 و مجازي شفاف كاغذي در بازارهاي غیررسمیمعاملات غیر آوريجمع 

اي با انجام معاملات جهت ايجاد امکان نظارت و كنترل بر بازار لازم است برخورد قاطعانه

د ها به شکل معاملات كاغذي و معاملات فضاي مجازي صورت گیرغیرشفاف توسط دلال

هاي اتو به شکل رسمي اعلام شود كه اين معاملات بر روي سکه طلا ممنوع است و مجاز

هاي شب هاكنون و تا نیمر در نظر گرفته شود. متأسفانه همبراي اين منظواي بازدارنده

ت صوري انجام معاملاهاي تلگرامي و تلفني درحال میدان، كانالدلالان زيادي در سبزه

 هستند كه بايد برخورد قاطع صورت پذيرد.

 

 بنديجمع

. دولت و بانك مركزي براي سکه با تلاطماتي همراه بوده است هاي اخیر بازار ارز وماه در

فروش اند كه مهمترين آنها در بازار سکه، پیشاين بازارها اقداماتي انجام دادهمديريت 

دامات انجام شده نتوانسته اقاين میلیون سکه بهار آزادي بوده است. با وجود  6/7بیش از 

شده بانك مركزي ش پیشنهاد صورت پايدار بازار را به آرامش برساند. در اين گزاراست به

حراج سکه در بانك جاي استفاده از ابزارهاي سنتي خود براي مديريت بازار سکه مانند به

كه اهم آنها كند فروش سکه، از ابزارهاي موجود در بازار سرمايه استفاده كارگشايي و پیش

فروش شده به اوراق سلف سکه و ايفاي نقش در بازار آتي سکه هاي پیشتبديل سکه

. شودمنجر به كاهش التهاب بازار  با افزايش عرضه سکه دتوانت. اين اقدامات ميطلاس

تواند با استفاده از منابع ريالي خود همچنین بانك مركزي با حضور در بازار آتي سکه مي

 در بازار مداخله كند و ضرورتي براي استفاده از ذخاير طلاي اين بانك وجود ندارد.
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يخ ر تاره بین بانك مركزي و شركت بورس كالاي ايران دعمل آمدغم تفاهم بهربه

هاي ه پیرامون مالیات بر سکهوجود آمدهدلیل ابهامات بدوم تیرماه سال جاري، به

ارهاي فروش شده و نیز عدم همکاري بانك مركزي در قبول نقش بازارگرداني در بازپیش

است  ر نشده است. ضرورياوراق سلف و آتي سکه، كماكان معاملات اوراق سلف سکه میس

ر شود التهاب دبیني ميصورت پیش در اسرع وقت مشکلات موجود مرتفع شود، در اين

 بازار سکه كاهش يابد.

 

 

 

 
 


