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 چكیده

 یمال تأمين جهت ياعتبار مؤسسات و هابانك آن در كه است پول بازار اركان از یكي یبانك بين بازار

 دو حداقل بازار نيا. شوندیم معامله وارد گريكدي با خود، ینگينقد وضعيت در تعادل جاديا و مدتكوتاه

 كبان مؤثر و فعال نقش يفايا آن كاركرد نيترمهم و اولين. كندیم فايا یمال يهانظام در مهم كاركرد

 انتقال ،یبانك بين بازار گريد كاركرد. است سود يهانرخ يراهبر قيطر از یپول سياست ياجرا در يمركز

 طرفی از. است وجوه يكسر يدارا مؤسسات به مازاد يدارا یمال مؤسسات از مطلوب شكل به ینگينقد

 در يمركز بانك با ارتباط در و گريكدي با يتجار يهابانك نيبمایف یروابط بانك نياز مهمتر یكي

 تاندارداس يالگو در ،یالمللنيب و یداخل یبانكنيب يبازارها. رديگیم شكل یبانكنيب بازار چارچوب

 ياژهيو امكانات ،يمركز بانك يبرا باز بازار اتيعمل يريگيپ امكان يسازفراهم ضمن متعارف، يبانكدار

 فراهم هاهنيهز كاهش زين و سكير و پرتفوي تيريمد ،ینگينقد نيتأم رامونيپ يتجار يهابانك يبرا را

 یقانون گاهيجا ،یبانك روابط ابعاد از یكي عنوانبه یبانكنيب بازار نهاد نييتب با گزارش نيا در. ندكنیم

 از تا هشد تلاش بازار نيا یشناسبيآس در. است گرفته قرار كنكاش مورد آن عملكرد و یمعرف بازار نيا

 نكات نيمهمتر. رديپذ صورت یمكف يبرداربهره جينتا تيتقو منظور به پول بازار نيفعال يهادگاهيد

 :است شرح نيبد یشناسبيآس نيا با مرتبط

 حال رد شود،یم یتلق سابق شده تيريمد شناور ارز نظام اركان از كه رانيا يارز یبانكنيب بازار .1

 أمنش با ارز فروش بر متمركز كه بازار نيا يسازوكارها نامناسب یطراح. ندارد یخارج وجود عملاً حاضر

 آن مهم بيآس كه ساخت فراهم یمال اقتصاد يبرا را يیهاچالش یخيتار يروند در است، بوده ینفت

 یمال نيتأم ليتسه كشور، از هيسرما خروج دليلبه ینفت يدرآمدها از اقتصاد مناسب انتفاع عدم

 ودهب یمل اقتصاد در هيسرما ليتشك مناسب تيتقو عدم و قاچاق جملهاز ياقتصاد مخرب يهاتيفعال

 .است

 اتيملع اتكا كه است آن يايگو یالير یبانكنيب بازار خصوص در گرفته صورت یشناسبيآس .2

 هشد باعث عملاً و بوده یمال ابزارهاي ريسا از يبرداربهره شدن فراهم عدم و سپرده عيتود بر بازار نيا

 . نباشد بازار نيا قيطر از فعال یپول استيس اعمال به قادر يمركز بانك

 یمال نيتأم اتيعمل تمركز متنوع، یمال يابزارها به رمجهزيغ یبانكنيب بازار يامدهايپ گريد از .3

 . هست و بوده آنی یمال نيتأم به بانكی بين بازار در
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 نيبمایف نامناسب روابط يريگشكل ،یدولت یمال نيتأم بخش در یبانك نظام موجود يتنگناها .1

 الباتمط جمله از یبانك نظام خاص يهاچالش و آنها به وابسته ينهادها زين و گريكدي با يتجار يهابانك

 در لفعا ینيآفرنقش يبرا یچندان ليپتانس عمل در یبانكنيب بازار تا شده موجب عمل در غيرجاري

 صورتبه يزمرك بانك از استقراض كانال تيتقو رخداد، نيا جهينت. باشد نداشته هابانك ینگينقد نيتأم

 . است بوده مزمن

 مرسوم طيشرا يسازفراهم و نرخ اعلام رامونيپ یبانكنيب بازار در تيشفاف جاديا به يمركز بانك .5

 يداردهااستان نيهمچن ست،ين بنديپا نظر مورد ياستانداردها با منطبق نيآنلا مبادلات انجام خصوص در

 و يافزارسخت زاتيتجه و دهينگرد نيتدو بازار نيا خصوص در شرعی هاياستاندارد خصوصاً لازم یمال

 فاصله باعث عمل در موارد نيا است؛ نشده تدارک مطلوب قيطر به زين بازار نيا مناسب يافزارنرم

 . است شده آن يبرا استاندارد انتظار مورد كاركرد از بازار نيا عملكرد گرفتن

 یاعتبار تیوضع یناكاف كنترل نیهمچن و هابانک یاعتبار یبندرتبه انتشار عدم .1

 از آشكار صورتبه هابانک كه شده موجب عملاً ،یمركز بانک توسط یبانكنیب بازار در نیفعال

 اکخطرن مبادلات يامدهايپ با مواجهه نيبنابرا ؛باشند نداشته یكاف یآگاه خود مبادلات سکیر

 . ستين انتظار از دور چندان یبانك نظام مجموعه آن یپ در و بازار نيفعال يبرا

 تكامل واسطهبه یالير یبانكنيب بازار در مبادلات نهيهز كه است آن از یحاك موجود شواهد .7

 شياافز نيا از یبخش بالاست؛ ف،يضع یرساناطلاع و معاملات انجام سازوكارهاي ها،دستورالعمل یناكاف

 . است يگذارهيسرما مناسب يهافرصت از يبرداربهره عدم ليدلهب نهيهز

هب هنوز كه یاسلام يبانكدار با مرتبط یعموم مشكلات و مسائل از یبرخ است ذكر انيشا .8

( به یمال يدر ارتباط با ابزارها ژهيوبه) دارد وجود كشور در یبانك اتيعمل خصوص در یعموم صورت

 .شوندیم یبانكنيب كه مانع از كسب عملكرد مورد انتظار از بازار افتهي يتسر زين یبانكنيب بازار

 تداولم سازوكار به توجه عدمآن است كه  مؤيد نيهمچن رانيا یبانكنيب بازار یشناسبيآس .9

وجب م عملاًكشور  یدر نظام بانك هانرخ یدستور نییتع و «یبانك سود نرخ نییتع دوریكر»

 یمركز بانک و شود یپوشچشم رانیا در یبانكنیب بازار یاصل یهالیاز پتانس یكیشده كه از 

 لعخ مدتكوتاه سود یهانرخ یعنی یپول استیس ابزار نیمهمتر از یبرداربهره یبرا عمل در

 یهدعلامتعدم تعادل در بازار اعتبارات و  طيشرا جاديآثار سوء بر ا يدارا یتيوضع نيچن .گردد سلاح

 است.  ياقتصاد نيغلط به فعال

 وكشورهاي اسلامی  برخیدر  یاسلام یبانكنيب شواهد موجود در خصوص عملكرد در بازار. 11

 است. عتيدر خصوص انطباق عملكرد با شر ژهيوبه یيهاوجود چالش مؤيد زيايران ن

تجاري، غير از خريد  هايدر بازار بين بانكی در خصوص ابزارهاي ارتباطی بانك مركزي و بانك .11



 

 

دين مجدد كه محل اختلاف است، ساير موارد پيشنهادي از لحاظ فقهی رابطه مناسبی بين بانك مركزي 

 خريد و مشروط مدنی مشاركت نيز يیآكار جنبه از. كندمی ايجاد بانكی بين بازار در تجاري هايبانك و

اما فروش  ؛است شده داده تشخيص مناسب تجاري هايبانك و مركزي بانك ارتباط براي مجدد دين

 اعطاي هب محدودسهام بانك مركزي در بازار بين بانكی ريسك بالايی براي بانك مركزي داشته، مضاربه 

 تشخيص داده شده است. مدتكوتاه هايوام براي كارآمدي فاقد نيز مجدد مشاركت و شده تسهيلات

 بيتصو یكي مهم تحول دو «رانيا در ربا بدون یبانك اتيعمل قانون» شدن یاتيعمل از پس .12

 «وچهارمچهل اصل كلی هايسياست اجراي» قانون يگريد و «یردولتيغ يهابانك سيتأس اجازه» قانون

. داد گسترش سرعت به را یبانك نظام در یخصوص يهابانك سهم امر نيا كه وستيپ وقوع به كشور در

 به يتجار يهابانك شبكه يندسازمنظام يبرا مرتبط ينهادساز كه داد رخ یطيشرا در مذكور تحولات

 و یپول بخش يهايسازميتصم در آنها از مشورت اخذ و آنها يیاجرا يعملكردها يسازهماهنگ منظور

 ینوع عمل در و ديگرد واقع غفلت مورد كشور در تحولات نيا جاديا از قبل زانيم به حداقل یبانك

 است نآ مؤيد گرفته صورت یبررس. شد داريپد یدولت و یخصوص يهابانك نيب زين افتراق و یدوگانگ

 سازوكار گونهچيه بریمبتن حاضر حال در رانيا در يتجار يهابانك كنندههماهنگ و یصنف ينهادها كه

 انتظار وردم ياثرگذار هاانكي نيا كه شده باعث امر نيا كه باشندینم استوار كشور یپول نظام در یقانون

 .باشند نداشته كشور یپول نظام یعموم كاركرد تيتقو و يسازميتصم جهت مشاوره ارائه در

 

 مقدمه

 ترشگس و جاديا در نيهمچن و كشورها ياقتصاد توسعه و رشد شبرديپ در یپول نظام عملكرد ليتحل

 مطالعات كانون در و داشته یمهم گاهيجا همواره یالمللنيب و یمل سطح در یمال و یپول يهابحران

 حظهملا. است بوده كشورها يیاجرا و يقانونگذار مقامات و زانيربرنامه سازان،ميتصم مباحث و كيآكادم

صورت هب اي یپول استيس یكلصورت به كه است آن مؤيد مختلف يكشورها در یپول استيس مختصات

 سلطه تحت اي و 1(فعال یپول استيس) یعموم بخش توسط متخذه یمال يهااستيس از فارغ و مستقل

 درخصوص ژهيوبه موفق تجارب براساس. شوندیم یاتيعمل 2(منفعل یپول استيس) یمال يهااستيس

 ساختن ندمنظام كه دارد وجود ملأت قابل تيواقع نيا هستند فعال یپول استيس يدارا كه يیكشورها

 در ار كشورها یپول نظام عملكرد ،ينهاد عامل كيعنوان به یبانك شبكه در موجود روابط يسازشفاف و

. است ردهك عيتسر را ياقتصاد توسعه و رشد فرآيند و ساخته ثرأمت كلان اقتصاد اهداف شبرديپ يراستا

 يهاياستگذاريس ،یبانك شبكه در مناسب روابط جاديا صورت در كه است آن از یحاك موجود شواهد

                                                 
1. Active Monetary Policy 

2. Passive Monetary Policy 



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 يؤثرترمصورت به ینگينقد انيجر ميمستق كنترل اي و( سود نرخ آن نيگزيجا اي) بهره نرخ با مرتبط

 جاديا با .است تيشفاف جاديا عملكرد بهبود نيا مهم ليدلا از یكي. شوندیم یاتيعمل یپول مقام توسط

 از و ابديیم ارتقا دارد موفق یپول استيس كي شبرديپ در یمهم نقش كه انتظارات تيريمد تيشفاف

 كه رودیم انتظار. داشت خواهد یبانك شبكه عملكرد بر نظارت يبرا يمؤثر قدرت یپول مقام گريد طرف

 .باشد اقتصاد بر یپول استيس اعمال با مرتبط يهانهيهز كاهش تينها در تيشفاف نيا جهينت

با  1يتجار يهابانك نيبه دو گروه روابط موجود ب یروابط موجود در شبكه بانك یصورت كلبه

صورت هب روابط نيا نيمهمتر. شوندیم يبندميتقس يمركز بانك با يتجار يهابانكو ارتباط  گريكدي

 :است انيب قابل ريز

 يهاسامانه و پرداخت يهانظام قيطر از يمركز بانك با و گريكدي با يتجار يهابانك ارتباط .1

 ،معاملات هيتسو

 ان،يمشتر یسنجاعتبار) يمركز بانك با ارتباط در و يتجار يهابانك نيب اطلاعات اشتراک .2

 ،...( و يبانكدار يهاينوآور و دانش

 وصول ،يگذارهيسرما وميكنسرس قيطر از يهمكار) يتجار يهابانك مشترک وكاركسب .3

 ،...( و مشترک یبانك محصولات مطالبات،

 با يتجار يهابانك ندهينما نهاد ارتباط قيطر از یبانك و یپول يهايسازميتصم در مشاركت .1

 ،...( و مشترک يشوراها قيطر از) یپول مقام

 ،(بازار نيا سميمكان از خارج اي یبانكنيب بازار قيطر از) لاتيتسه اخذ و يگذارسپرده .5

 ،(5 :1393 خوانساري،)

 يهاشركت مثال براي) يتجار يهابانك به وابسته یحقوق و یقيحق اشخاص ارتباط .1

 .(همان) گريكدي از( لاتيتسه اخذ و سپرده عيتود ازجمله) یبانك مبادلات انجام يبرا( رمجموعهيز

 پولی نظام از عملكرد بهترين كسب راستاي در روابط اين كه است آن دنبال به پولی مقام عموماً .7

 معمولاً يمركز بانك توسط كشور اجرايی و يقانونگذار نظام در روابط اين توسعه پيگيري و گيرد شكل

 را ايتردهگس ابعاد بانكی شبكه و بانكی روابط خصوص در بحث. پذيردمی صورت رويكرد اين برمبتنی

 زئحا ربسيا پولی نظام مختلف هايبخش عملكرد بر روابط اين آثار برآيند كه نحوي به گرددمی شامل

 .است اهميت

 ناختهش یپول استيس اعمال يبرا نظر مورد يبسترها از یكي یبانكنيب يبازارها شد انيب چنانچه

 از ات هستند آن دنبال به همواره يمركز يهابانك. است یبانك روابط مهم يهاكانون از یكي و شوندیم

                                                 
هاي تجاري نام برده شده بانکعنوان به هاي موجود در شبکه بانکي بجز بانک مرکزيدر اين گزارش به اختصار از ساير بانک .1

 است.



 

 

 و ازندس یاتيعمل را خود یپول يهااستيس ،یالمللنيب و یداخل یبانكنيب يبازارها در تيفعال قيطر

 ساخته محدود 1دهندهوام نيآخرعنوان به را خود نقش مرتبط، یتورم آثار ليدلبه ندينمایم تلاش عموماً

 یاتيعمل یبانكنيب بازار در 2«باز بازار اتيعمل» قيطر از المقدوریحت را خود یپول یانبساط يهااستيس و

. شودیم يیشناسا یپول يهااستيس 3«انتقال سميمكان» آغاز نقطه یبانكنيب بازار یكلصورت به .ندينما

 . دارد داقتصا در یپول استيس مؤثر ياثرگذار يارتقا در یمهم اريبس نقش بازار نيا مناسب تيريمد لذا

 جوانب 1 قسمت در ادامه در ران،يا در یبانكنيب بازار یشناسبيآس و گاهيجا نييتب يراستا در

 یعموم یمعرف ضمن 2 قسمت در سپس. شد خواهد ليتحل و هيتجز رانيا در یبانكنيب بازار مختلف

 روابط جاديا در مؤثر ينهادها رامونيپ ینكات و مشخص روابط نيا در یبانكنيب بازار گاهيجا ،یبانك روابط

 یبانكنيب بازار یشناسبيآس تا است آن بریمبتن مطالعه نيا در شده دنبال كرديرو. شودیم ارائه یبانك

 يهاكبان كنندههماهنگ و یصنف ينهادها جمله از پول بازار نيفعال يهادگاهيد از يبرداربهره با ینوع به

 مطرح يهادگاهيد 3 قسمت در لذا شود، تيتقو یپول استيس یمتول عنوانبه يمركز بانك زين و يتجار

 در گزارش يبندجمع ،3 تا 1 يهاقسمت مباحث به توجه با انيپا در. شودیم ارائه خصوص نيا در

 .شد خواهد ارائه یبانكنيب بازر با مرتبط شناسی آسيب خصوص

 

 یبانك نیب بازار عمق. 5

 عدم مسئله ،یبانكنيب بازار گاهيجا تبيين ضمن قسمت نيا در یبانكنيب بازار یشناسبيآس يراستا در

. گرفت خواهد قرار یبررس مورد المللیبين استانداردهاي با مطابق بانكداري مزاياي و خدمات وجود

 نظام در نآ يعملكرد جوانب از یبرخ آن، يريگشكل خچهيتار و یبانكنيب بازار گاهيجا یبررس با سپس

 يبانكدار در بهره نرخ نييتع در یبانكنيب مبادلات تيماه به ادامه در. شودیم يیشناسا كشور یپول

 .گرددیم ارائه رانيا يبانكدار تجربه با مرتبط نكات و ميپردازیم متعارف

 

 المللیبینی، عدم وجود خدمات بانكداری مطابق استانداردهای یابعاد اقتضا تبیین. 5-5

 یپول ياستگذاريسعملكرد آن در چارچوب استاندارد  نييو تب 1«یبانك نيب بازار» گاهيجا ليتحل منظوربه

 در بازار نيا گاهيجا تا گردد ميترس یپول ياستگذاريسدر ابتدا لازم است به اختصار چارچوب استاندارد 

 .شود انينما یپول نظام

 و يدر حال تحول در اقتصاد كلان در بعد نظر يهاعرصه نيتریاصل از یكي یپول ياستگذاريس

                                                 
1  . Lender of Last Resort 

2. Open Market Operation 

3. Monetary Transmission Mechanism 

4. Interbank Market 

https://www.google.com/search?safe=images&as_qdr=all&biw=1821&bih=798&noj=1&q=monetary+transmission+mechanism&revid=454488382&sa=X&ved=0CHcQ1QIoAGoVChMIx9ab4cyJxwIVjRmSCh0R1QrE
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 گريد ايدر دن يمركز يهابانك. اندشده متحول اريبس مرتبط يالگوها زين یتجرب بعد در. است تجربی

ارتباط  قياز طر غالباًنبوده و خود  كيمجرد آكادم يهاهيتوص و هاهينظر يريكارگهب رب یمتك صرفاً

 يباز یپول اقتصاد يهاهينظر شبرديپ در يمؤثر اريدارند نقش بس كيكه با محافل آكادم یتگاتنگ

و  نظامند عمل نموده اريبس يمركز يهابانك یحالت عموم در ،یعلم ليپتانس ني. با اتكا به اكنندیم

( ی)استصواب 2«يديدصلاح» ايو  1«قاعده بریمبتن یپول ياستگذاريس»متداول  وهياز دو ش یكيدر عمل 

 یپول تاسيس تيآن است كه هدا وهي. نقطه مشترک هر دو شندينمایم يريگيپ ینظام پول تيريرا در مد

 در حال يكشورها ینوظهور و حت ياقتصادها شرفته،يپ يدر كشورها يمركز يهابانكدر عمل در اكثر 

در  یقاعده و حت بریمبتن یپول ياستگذاريسدر حالت  .باشدیاستاندارد م یچارچوب بریمبتنتوسعه 

متمركز بر چهار  یپول استيس يدر خصوص اجرا بحث( یرعلنيغصورت به عموماً) یچارچوب استصواب

 كه يريمتغ ابزاراست.  1«ياستگذاريساهداف »و  5«یانياهداف م» 1،«یاتياهداف عمل» 3،«ابزار»عنصر 

ورد م يیغا يرهايمتغ تيدر واقع ياستگذاريس. اهداف است يمركز بانك ارياخت در ميمستقصورت به

 یپول ذاراستگيسآنها مورد نظر  يدامنه مشخص برا ايو  ريبه مقاد یابيهستند كه دست استگذاريسنظر 

 «يذاراستگيساهداف » ميمستقصورت به ستيقادر ن يآن است كه بانك مركز یاساس مسئلهاست. اما 

 ستا ياگونه به ياستگذاريساهداف  تيماه رايقرار دهد. ز تأثيرمطلوب تحت صورت به ابزار قيرا از طر

 وهيش منظور نيبد. است مشاهده قابلسال(  كياز  شيب معمولاً) بلندمدت یزمان دوره كي از بعد كه

 توجه مورد یپول استيس نمودن یاتيعمل در را مشخص راهبرد كي يمركز بانك كه است آن متداول

و اهداف  یدر كنار ابزار پول یاتيو اهداف عمل یانياهداف م ريياز دو متغ يبرداربهره آن و دهدیم قرار

 یآنرت صوبه و ميمستقصورت به كه هستند يیرهايمتغ تيواقع در یاتيعمل اهداف. است ياستگذاريس

 نيوه بمحد در زين یانيم اهداف. رنديگیقرار م تأثيرتحت  یابزار پول يدستكار قي( از طرمدتكوتاه اي)

مثال چنانچه  براي(. 2111 8و والش 2111 7ن،يشكي)م دارند قرار ياستگذاريسو اهداف  یاتياهداف عمل

 مقام باشد، یمشخص زانيم به( ياستگذاريسعنوان هدف )به ديكاهش شكاف تول یپول استگذاريسهدف 

 در یمشخص شيافزا جاديا هدف با را( ابزار عنوان)به یاستقراض از شبكه بانك بهره نرخ تواندیم یپول

 هدف عنوان)به ینگينقد در یمشخص شيافزا منظور به آن قيطر از و( یاتيعمل هدف عنوان)به یپول هيپا

 كيدر عمل پس از  ياگر بانك مركز یحالت نيدر چن 9.دهد قرار توجه مورد تریطولان دوره در( یانيم

                                                 
1. Rule Based Monetary Policy 

2. Discretionary 

3. Instruments 

4. Operating or Instrument Target 

5. Intermediate Target 

6. Policy Goals 

7. Mishkin 

8. Walsh 

 شود.که بر اساس ديدگاه بانک مرکزي  افزايش نقدينگي موجب کاهش شکاف توليد مي است. اين مثال بر مبناي اين فرض 9



 

 

 گونهنيا لذا افتهي شيمورد انتظار افزا زانياز م شيب ینگينقد زانيكه م ديملاحظه نما نيدوره مع

 هب لذا. افتي خواهد كاهش ندهيآ در يو نظر مورد زانيم از شيب ديتول شكاف كه دينمایم استنباط

 افشك خصوص در خود نظر مورد هياول هدف به یابيدست منظور به و یتيوضع نيچن تحقق عدم منظور

 .دينمایم اقدام ینگينقد ميتنظ يراستا در یپول ابزار مجدد ميتنظ به ديتول

 يبانكدار چارچوب در و ايدن در يمركز يهابانك یپول استيس يهاابزار نيمهمتر یكل صورتبه

ترازنامه بانك  بيترك»و  2«ينرخ استقراض از بانك مركز» 1،«یقانون رهيذخ نرخ» شامل متعارف

بزار ا نيمهمترعنوان به [يمركز بانك ترازنامه بيترك ابزار چارچوب در]بازار باز  اتياست. عمل 3«يمركز

 عنصر كه بوده یپول هيپا و بهره نرخ كنندهنييتع نيتریاصلعنوان به رايز شود؛یم يیدر عمل شناسا یپول

به  تواندیم نيز يبانك مركز البته(. 2111 نيشكي)م شوندیم محسوب یپول نوسانات جاديا در یاصل

 رخن باز، بازار اتيعمل يابزارها از استفاده و ثابت یبازده با اوراق ليبر تنزیمبتن يدورينظام كُر یطراح

 یبانكنيب بازار در یپول استي، جهت اعمال سباز بازارشبه اتيو عمل یه قانونسپرد نسبت مجدد، ليتنز

  (.59 :1392 ميسمی، و پور)نظر كند اقدام یاسلام يبانكدار در

 رياس و رديگیم شكل یآن و مدتكوتاه بهره يهانرخ بریمبتن عموماً یبانكنيب در بازار مبادلات

 أثرمت 1«بهره نرخ یزمان ساختار» قيطر از بلندمدت بهره يهانرخ جمله از اقتصاد در بهره يهانرخ

كه  یدارند. در صورت يدر اقتصاد و رشد و توسعه اقتصاد هيسرما ليدر تشك یكه نقش مهم شوندیم

به را يمترك فشار تواندیم يمؤثرتربه نحو  يداشته باشد بانك مركز یمناسب عملكرد یبانكنيب بازار

 یپول نظام عملكرد بر نقش نيا با مرتبط يهاشوک جاديا از و شود متحمل دهندهقرض نيآخر عنوان

 .بكاهد

بدان  یو كارآمد نظام پول مؤثر تيدر هدا ژهيوبهمتعارف  يدر بانكدار یبانكنيب بارز بازار اريبس نقش

عدم امكان  بوده و با چالش جيدر آنها را یاسلام يبانكدار یكه به نوع يیمنجر شده تا در كشورها

شود. لذا در  یاتيعمل سازوكار نيا يريكارگهب يبرا یاقدامات هستند، مواجه بهره نرخ از يبرداربهره

متناظر  ياالگوه نيمتعارف، نسبت به تدو یبانكنيب ياز بازارها يو با الگوبردار یاسلام يچارچوب بانكدار

 بقمنط زين یمتنوع يابزارها راستا نيا در و نموده اقدام یپول نظام در كارآمد ابزار نيا حضور يدر راستا

 نيا جمله از نيبحر و بنگلادش ،ياندونز عربستان، ،يمالز يكشورها. اندكرده یطراح عتيشر اصول با

 . هستند كشورها

 نگرفته شكل یخوب به یبانكنیب بازار سازوكار آنها در كه ییكشورها در عمل در

                                                 
1. Reserve Requirement Ratio 

2. Discount Rate 

3. Composition of Central Bank’s Own Balance Sheet 

4. Term Structure 
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 تیهدا یدر راستا یاستگذاریسابزار  یریكارگبه یبرا مناسب یبستر از یپول یاستگذاریس

 در هم یبانكنيب يبازارها ايدن در كه است لازم حيتوض اين .باشندیبرخوردار نم ینظام پول مؤثر

 زئاحاز نكات  یكي یعمومصورت به .دارند تيفعال یالمللنيبصورت به هم و یداخل یپول نظام چارچوب

رتباطات كشور ا یكه نظام پول یطيمناسب آن است. در شرا تيرينحوه مد یبانكنيب بازار رامونيپ تياهم

 تيتوسعه داده باشد، هدا یبانكنيب یالمللنيب يبازارها در اتيعمل چارچوب در را خود یالمللنيب یپول

 عاصر،م یمال يهابحران رامونيپ موجود تجارب اثر بر رايز ،است ترحساس اريبس كشور یپول يهااستيس

 .اندبوده یمهم نقش يدارا مختلف ياقتصادها به هابحران نيا اشاعه در یبانكنيب يبازارها

 

 بانكیبین بازار كاركردی تبیین و معرفی. 2-5

 :شوندیم يبندميتقس گروه دو به یبانكنيب يبازارها یكل صورت به

 1یبانكنيب وام بازار ـ

 2.یبانكنيب ارز بازار ـ

 گريكديدوره مشخص در چارچوب آن به  يبرا هابانكهستند كه  یينهادها «یبانكنيب وام يبازارها»

 اكثراً و هستند كمتر و هفته كي ديسررس يدارا یبانكنيب يهاوام از ياريبس. دهندیم وام

است  1«شبانه بهره نرخ» يمبنا بر بازارها نيا در استقراض اتيعمل انجام. باشندیم 3«شبهكي يهاوام»

مشخص بانك صورت به آن دارد. تيريدر مد یسع یاست كه مقام پول ینرخ در عمل همان نرخ نيو ا

 یساختار زمان قيدارد تا از طر یبانكنيدر كنترل نرخ بهره ب یبازار سع نيدخالت در ا قياز طر يمركز

 زين و بلندمدت و مدتانيم مدت،كوتاه بهره يهانرخ مختلف انواع و یبانكنيب بهره يهاارتباط نرخ

ر ثأمت یپول ياستگذاريس ياقتصاد را در چارچوب الگو یقيحق يهابخش 5«یپول انتقال يهاسميمكان»

 مختلف ينسبت به مبادله ارزها هابانكهستند كه  يیبازارها زين «یبانك نيارز ب يبازارها»سازند. 

 گريكديدو بانك با  ميارتباط مستق قياز طر غالباً اتيعمل ني. اندينمایآنها مبادرت م عمده درصورت به

 صورت 1است( یمبادلات يهاواسطه بر مشتمل)كه  كيالكترون يارز مبادلات يهاسامانه قياز طر اي

 در يارز يهاحواله و یبانكنيب وام بازار در قرضه اوراق رينظ یمال هايابزار غالباً بازار،. در هر دو گيردمی

 یمحل پول يمبناو بر یداخلصورت به اي یبانكنيب وام يبازارها. شوندیم مبادله زين یبانكنيب يارز بازار

 اداره یالمللنيبصورت به عمدتاً یبانكنيب ارز يبازارها. هستند یالمللنيبصورت به اي رد،يگیم شكل

                                                 
1. Interbank Lending Market  

2. Interbank Foreign Exchange Market 

3. Overnight Loans 

4. Interbank Rate or Overnight Rate  

5. Monetary Transmission Mechanisms 

6. Brokers 

https://en.wikipedia.org/wiki/Overnight_rate


 

 

 رايب .است يريگشكل قابل زين خاص اقتصاد كي محدوده در ارز یبانكنيب يبازارها گرچه شوند،یم

 .ستبازارها نيا جملهاز بوده فعال رانيا در 1391 سال تا كه یبانكنيب يارز بازار مثال

 دهندهوامآخرين عنوان به يمركز يهابانك ،يتجار يهابانك یبانكنيب وام يبازارها گرانيباز عمده

 موارد، نيا بر علاوه یبانكنيب ارز يبازارها در كه است یحال در نيا. هستند یمال مؤسسات گاهی و

 يبازارها. دارند حضور زين یتيچندمل يهابزرگ در غالب شركت انيو مشتر «يارز مبادلات هايواسطه»

 .(2115 1)هفرنان، هستند یاصل عملكرد 1 يدارا مجموع در یبانكنيب

  2ینگینقد یهموارساز (الف

 خود ینگينقد يهايازمندين در روزانه راتييتغ تطابق منظور به را خود يهایبده و هايیدارا هابانك

 مؤسسات يبه سو ینگيمازاد نقد يدارا مؤسساتاز  [یبانكنيب بازار قيطر از] ینگي. نقدكنندمی تيريمد

 .شودیم زهيكانال يكسر يدارا

 3ینگینقد یجهان عیتوز (ب

 منتقل كسري داراي مناطق به را منابع [بانكیبين بازار طريق از] توانندمی نقدينگی مازاد داراي مناطق 

 .نمايند

  1هیسرما یجهان عیتوز (ج

 .ستهابانك ساير به واگذاري قابل هابانك در گرفته صورت گذاريسپرده

  5سکیر پوشش (د

 خارجی بهره هاينرخ و خارجی هايارز با مرتبط هايريسك پوشش منظوربه بانكیبين بازار از هابانك

 براي ابزاري بانكیبين بازار و يافته توسعه نقش اين 1مشتقه بازارهاي ظهور با. نمايندمی برداريبهره

 .است داده قرار هابانك اختيار در بازر ريسك مديرت

 7تنظیمی مقررات از اجتناب (هـ

 داده كاهش فرارمالياتی و داخلی مقررات[ با انطباق] از فرار به نياز كاهش طريق از را هابانك هزينه 

 اب كه قادرند حاضر حال در تجاري هايبانك جهان، در بانكیبين بازارهاي گسترش به توجه با. است

 مقررات، دادن قرار نظر مد با و) ايمنطقه و المللیبين بانكیبين مختلف بازارهاي در معاملات انجام

 را متنوعی هايانتخاب( جغرافيايی حوزه هر با مرتبط مبادلاتی هايهزينه ساير و مالياتی هايسياست

                                                 
1. Heffernan 

2. Liquidity Smoothing 

3. Global Liquidity Distribution 

4. Global Capital Distribution 

5. Hedging of Risks 

6. Derivatives Markets 

7. Regulatory Avoidance 
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 .نمايند انتخاب را مورد ترينهزينهكم و داشته خود نقدينگی مديريت در

 مركزی بانک بهره نرخهای سیاست اعمال (و

 .ندينمایم يبرداربهره خود بهره نرخ يهااستيسبه منظور اعمال  یبانكنيب از بازار يمركز يهابانك

 :است توجه قابل نكته دو مذكور موارد به توجه با

 در اعمال يبانك مركز یابزار پول يريكارگبه يبرا یگاهيجاعنوان به گرچه یبانكنيب بازار ـ

 نيتأمجمله )از يتجار يهابانك يمهم برا اريبس يازهايكننده ننيتأم نكاست، ل یپول يهااستيس

 سكيمله ر)از ج سكيتنوع پورتفوي، پوشش انواع ر مدت،از منابع راكد در كوتاه نهياستفاده به ،ینگينقد

 .است( هابانك يبرا اتيكشورها و مال یمقررات داخل نهيبازار(، كاهش هز سكيو ر ینگينقد

 حققم المللیبين بانكیبين بازارهاي محيط در صرفاً بانكیبين بازار عملكردهاي از رخیب ـ 

 يازهاين كليه توانندنمی صرفاً خاص كشور يك در مستقر تجاري هايبانك و مركزي هايبانك و شودمی

 .نمايند تأمين داخلی بانكیبين بازارهاي طريق از را خود

 .اندادهد گسترش بسيار را دنيا در مالی مبادلات حجم بانكیبين هايبازار كه است لازم توضيح اين

 

 یو عملكرد آمار رانیدر ا یبانكنیب ی. بازارها3-5

 رشتيدر ب یاسلام یمال يشده است. ابزارها یاتيارزي عمل یبانكنيب بازار 1381از سال  زين رانيدر ا 

 یطراح 1«نرخ اضافه بها» ايآن با نرخ سود و  ینيگزيمتعارف و جا یمال يموارد با حذف بهره از ابزارها

متعارف وجود  یشده كه مشابه آنها در بازار مال یطراح يديجد يابزارها زيموارد ن یدر برخ شوند؛یم

 (.3 :1393 ،يندارد )خوانسار

 یبانك در نظام یبانكنيب يبازارها تيسابقه فعال ايران،در  يصنعت بانكدار عمر با اسيق در البته

كار هاست آغاز ب یدر حال نيفعال شد. ا رانيدر ا 1381از سال  يارز یبانكنيب كوتاه است. بازار كشور

 از يبرداربهره با بازار، دو نيا یمعرف ضمن ادامه در. است بوده 1387 سال از یالير یبانكنيب بازار

 :شودیم یبررس آنها عملكرد موجود يآمار اطلاعات

 یارز یبانكنیب ( بازارالف

 از «شده تيريمد شناور ارز نرخ نظام» شدن یاتيعمل با مصادف رانيا در يارز یبانكنيب بازار كار به آغاز

 بخش دو( قشم و شيك در)مستقر  یفرع و( تهران در)مستقر  یاصل بازار دو. است بوده 1381 سال يابتدا

 يهابانكشعب  یو بازار فرع يتجار يهابانك یشامل شعب داخل ی. بازار اصلدادندیم ليتشك را بازار نيا

 مؤسسات. گرفتیمبردر را خارجی هايبانكايرانی و تعدادي از  هايبانكدر مناطق آزاد، شعب خارجی  یداخل

 .بودند يارز یبانكنيب بازار در تيفعال به مجاز زين يارز تيفعال مجوز يدارا یبانك ريغ ياعتبار

                                                 
1. Mark-up 



 

 

 به مربوط دستورالعمل» عنوان تحت يمركز بانك 27/12/1381 مورخ 1315 شماره دستورالعمل

. كندیم حيتشر را يارز یبانكنيب بازار یاتيعمل چارچوب «يارز باز تيوضع یكنترل و ینظارت ضوابط

 يبرا و ارز هر يبرا 1«يباز ارز تيوضع»تحت عنوان  یتيدستورالعمل، وضع ني( ا1( تا )1مواد ) براساس

 يبازار هر ارز برا تيوضع مجاز حد. شود محاسبه روزانهصورت به بايد عامل بانك هر يارزها مجموع

 يهابانكو  ديدرصد اعلام گرد 31مجموع ارزها  يدرصد و برا 11( حداكثر یمنف ايبانك عامل )مثبت 

 ني( ا1ماده ) براساسروزانه شدند. صورت به حدود مجاز نيا تيدر بازار موظف به رعا كنندهمشاركت

كه توسط بانك  ديگرد ینرخ ارز مرجع معرفعنوان به اليروزانه هر ارز به ر ليدستورالعمل نرخ تبد

 و يزار باز تيوضع محاسبه يمبنا یبانكنيب بازار در كنندهمشاركت يهابانكاعلام و توسط  يمركز

 افتيپس از در هابانكبوده است كه  گونهنيبد بازار نيا در استاندارد كار هيرو. گرفتیم قرار مبادلات

 حضور نحوه رامونيپ موجود، يارز تعهدات و هايیدارا تيوضع به توجه با زين و انيمشتر يهادرخواست

 ينا .دنديرسیم يبندجمع به روزانهصورت به (تيفعال عدم اي و فروش د،ي)خر ارز یبانكنيب بازار در

 ئهاراو نه  يمبادله ارز يارز یبانكنيب دستورالعمل مذكور نقش بازار براساسكه  است لازم حيتوض

 .داد جايتوان تسهيلات ارزي را نيز می ارزي مبادلات بحث در البته ؛بوده است يارز لاتيتسه

 يتوسط بانك مركز نفت، عمدتاً صادرات به كشور يارز درآمد ياتكا ليدلبه بازار، نيا به ارز قيتزر

 در ارز فروش و ديخر متيق نييتع يبرا كشورها، گريد خلاف بر يمركز بانك رو،نيااز. گرفتیانجام م

 ،يريگبازار، از همان زمان شكل نيدر ا هابانكبه هرحال،  یول نمود،یم فايا را يانحصار نقش بازار، نيا

 به 1389 يهاسال يارز تحولات با همراه. نمودندینرخ مرجع اقدام به انجام مبادلات خود م براساس

 يبندهينظام سهم تأثيرتحت  ت،يفعال رغميعل زين یاصل بازار و ديگرد رفعاليغ عمل در یفرع بازار بعد

 یطرف ازنبوده است.  تيفعال يبازار مبنا نيدر خصوص ا گريداد و ضوابط مذكور د تيادامه فعال يارز

 در كه است آن مؤيد بازار نيا تيفعال يهاسال طول در يارز ياستگذاريس با مرتبط يهاداديرو مرور

 يمؤثر نظارت لكن بود برخوردار یمناسب ثبات از كشور يارز نظام گرچه 1389 تا 1381 يهاسال طول

 .است نشده اعمال كشور در ارز خروج يهاسميمكان بر

 نيدر ا يتجار يهابانكو نقش  يارز یبانكنيب در خصوص عملكرد بازار یاطلاعات 1جدول  در

 كنندهعرضه يمركز بانك بازار، نيا تيفعال يهاسال یط گرددیشده است. چنانچه ملاحظه م ارائهبازار 

  2.اندبوده بازار نيا در یاصل كنندهتقاضا يتجار يهابانك و ارز عمده

                                                 
هاي ارزي که در بالاي خط ترازنامه ثبت ها و بدهيالتفاوت بين داراييارزي عبارت است از معادل ريالي مابه . وضعيت باز1

هاي ارزي هاي ارزي از بدهيتواند مثبت يا منفي باشد. وضعيت مثبت گوياي بالاتر بودن ارزش ريالي داراييشود که ميمي
 است.

 فعاليت هاتحريم دليلبه اخير سال چند در ارزي فرعي و اصلي بانکيبين بازارهاي که ستا درست است، ذكر شايان. 2

. تاس نکرده دنبال را ثابت ارز نرخ نظام و بوده ضعيف شده مديريت شناور نظام به پايبند مرکزي بانک اما اند،داشته محدودي
 .کند  حرکت رسمي و بازار ارز نرخ اختلاف کاهش جهت در بايد مرکزي بانک و است بوده قانوني تکليف يک اين البته



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 (درصد/ دلار ارديليم)        یارز یبانكنیب بازار یعملكرد یهاجنبه از یبرخ. 5 جدول

 1391 1390 1389 1388 1387 1386 1385 1384 1383 1382 1381 عنوان
 متوسط

 هاسال

 42 38 77 72 53 56 43 35 30 23 25 11 بازار اتيعمل حجم

 96 97 94 90 94 96 96 98 99 99 98 99 هابانك ديخر سهم

 11 6 9 11 8 7 7 6 17 16 23 13 هابانك فروش سهم

 .يمركز بانك یزمان يهاياطلاعات سر براساس همحاسبه شد :مأخذ

 

 یالیر یبانكنیب ( بازارب

در جلسه مورخ  يبانك مركز ياعتبار ونيسيكم زيو ن 18/17/1383 خيپول و اعتبار در تار يشورا

مربوطه را در چارچوب قانون  يیو دستورالعمل اجرا یالير یبانكنيب ، مقررات حاكم بر بازار27/11/1383

در بازار  تيفعال یمتقاض يهابانك تيعضو رشيپذ از پسرساندند.  بيبدون ربا به تصو یبانك اتيعمل

 18/1/1387 خيبازار از تار نيا تاًينهاها، اجرايی و هماهنگی بين بانكيندهاي آفردليل تأخير در بهمذكور، 

براي تسهيل بانكی ( دستورالعمل مذكور هدف از ايجاد بازار بين2ماده ) براساس .كرد كار به شروع رسماً

 اسبراسبين اعضا در جهت مديريت كارآمد نقدينگی عنوان شده است.  مدتجريان منابع ريالی كوتاه

 اعتبـاري مؤسساتدولتـی و غيردولتـی و  هايبانك( دستورالعمل علاوه بر بانك مركزي، 3ماده )

 زا بـازار در فعاليـت مجـوز كسب از پس توانندمی( مركزي بانك از فعاليت مجـوز)داراي  بـانكیغير

بازار  نيرا در ا يبانك مركز اراتي( نقش و اخت1ماده ) .شوند پذيرفته بـازار عـضويت بـه مركـزي بانـك

كننده بازار، كليه امور مربـوط بـه تنظيمعنوان به اساس بانك مركزي نيمورد توجه قرار داده است بر ا

ريـزي، سـازماندهی، همـاهنگی، تدوين مقررات، نظارت، كنترل و تسويه معاملات را برعهـده برنامـه

 معاملات دستورالعمل( 5) ماده .نمايدمی شركت بـازار در پولی هايسياستداشـته و جهـت اعمـال 

 :است كرده یمعرف ريزصورت به را مجاز

 خود توسط شده منتشر سـپرده گـواهی شـامل) گذاريسرمايه سپرده صورتبه وجوه توديع -

 داكثرح و شبه يك هاسپرده متعارف مدتاساس اين بر. ربا بدون بانكی عمليات قانون چارچوب در( بانك

 شوند،نمی قانونی سپرده پرداخت مشمول هاسپرده اين و شده تعيين ساله يك

  دين، فروش و خريد -

  سپرده، گواهی و مشاركت اوراق -

 . مركزي بانك موافقت با معاملات ساير -

 .شودماده نرخ معاملات طبق توافق طرفين تعيين می نيمفاد ا براساس نيهمچن

 سال عملكرد به مربوط یالير یبانكنيب بازار عملكرد خصوص در شده منتشر یرسم گزارش تنها



 

 

 مشخص صورتبه) اطلاعات ريسا از يبرداربهره با تا است شده تلاش ادامه در. است بازار نيا 1388

قرار  یمورد بررس یالير نيعملكرد بازار ب یكلصورت به بوده( يكه ماخذ آنها بانك مركز يیهاگزارش

 . رديگ

شده  ارائه 1392تا  1387 يهاسال يبرا یالير یبانكنيب اطلاعات مربوط به عملكرد بازار 2 جدول در

 تعداد ميانگينكه  يداشته به نحو يصعود يروند 1391بجز در سال  يگذاراست. تعداد دفعات سپرده

بجز سال  زياست. حجم مبادلات ن دهيرس 1392مورد در سال  2/21به  1387در سال  1/1 از روزانه معاملات

نيز نسبت به  1393سال  دربازار است.  نياندازه ا شيافزا يايامر گو نيداشته كه ا يصعود يروند 1391

اساس متوسط ارزش مبادلات  نيبر ابرابر شده است.  5/3درصد رشد داشته و تقريباً  211حدود  1392سال 

كمتر بوده است. چنانچه  1388از رقم مربوط به سال  یبوده كه اندك الير ارديليم 528برابر با  1392در سال 

بوده است.  الير ارديليم 111كمتر از  1389و  1388 يهاسال در مبادله هر ارزش متوسط شودیملاحظه م

دارد و  يمشابه با نرخ تورم صعود ينرخ روند نيآن است كه ا مؤيداطلاعات موجود در خصوص نرخ مرجع 

 تورم نرخ از بالاتر نرخ نيا 1389 و 1388 يهاسال در كه است آن جالب نكته. 1تابع نرخ سود بازار نيست

 سال در .است بوده( روزه كي) شبانهصورت به بازار نيا در( يريپذسپرده زين)و  يگذارسپرده اكثر. است بوده

. است افتهي شيافزا درصد 81 به رقم نيا 1392 سال در كه بوده درصد 73 شبانه يهاسپرده سهم 1388

 .است ياضطرار ینگينقد مشكلات رفع يبرا بازار نيا تيفعال عمده یعبارتبه
 

  

                                                 
 .كندمي تبعيت آن از عمدتاً و است مركزي بانكيا جريمه  استقراض نرخ تابع بانكي بين)بهره( سود نرخ كه است ذكرشايان  .1



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 یالیر یبانكنیب بازار عملكرد با مرتبط یهاشاخص از یبرخ. 2 جدول

 5333 5332 5335 5332 5333  5333 5331 شاخص ردیف

       18 11 عضو هايبانك تعداد 1

2 
 يگذارسپرده دفعات تعداد

 )فقره( انهيسال)معاملات( 
17 211 

 
1258 3511 2111 5881 17371 

3 
 روزانــه تعــداد روزانــه مـتوســـط 

 (1)يگذارسپرده
1/1       

1 
 ارديلي)هزار م (2)معاملات حجم

 (الير
5/8 121 

 
135 1111 1213 3111 11387 

5 
 (3)مبادله هر ارزش نيانگيم

 (الير ارديلي)م
       

 27 2/23 1/21 2/18 1/11  5/15  شبه كيمعاملات  (1)مرجع نرخ 1

 91 1/81 5/71 7/71 3/71  73  شبه كي يگذارسپرده سهم 7

 1/15       تورم نرخ 8

 1.سيرنويمراجعه به ز :مأخذ

 1387 يهاسال يبرا يكار يمحاسبه شده است. تعداد روزها يكار يانه بر تعداد روزهايسال يگذارتعداد دفعات سپرده مياز تقس (1)

سال  يبرابر با تعداد روزها يكار يمحاسبه شده است. تعداد روزها 292و  295، 291، 293، 291، 288برابر با  بيبه ترت 1392تا 

 است. يبانك مركز 1393اطلاعات سال خذ أماز جمعه در نظر گرفته شده است.  ريغ یرسم لاتيها و تعطتعداد جمعه يمنها

 .باشدیم 2بر  ميتقس يريپذو سپرده يگذارحجم معاملات برابر با مجموع حجم سپرده (2)

 حاصل شده است. 1111ضرب در  يگذارحجم معاملات با تعداد دفعات سپرده مياز تقس (3)

 روزه است. كي ديقبل بر حسب سررس يموزون معاملات در روز كار نيانگينرخ مرجع، م (1)

 

 بانكی ریالیمالی بازار بین تأمیننقش بانک مركزی در . 2

 .شودمی تحليل و بررسی مورد بانكیبين بازار در مركزي بانك نقشاين بخش  در

 

   نظری دیدگاه از مركزی بانک نقش .5-2

ل شك هيدر بازار پول و سرما معمولاًاست كه  پول يريكارگبه نهيبهره نرخ هز نرخ داري،سرمايه نظام در 

 پول يعرضه و تقاضا ندينرخ برآ نيا شود،یم نييكه نرخ بهره توسط بازار تع يی. در اقتصادهارديگیم

( شكل ريپذسپرده ينهادها الخصوصی)عل یمال مؤسساتاست. بخش عمده عرضه و تقاضا توسط 

ظر را با در ن یپول يهااستيسخود،  اريدر اخت يبا استفاده از ابزارها يبانك مركز انيم نيدر ا. رديگیم

 . كندیم يسازادهيپ ياقتصاد يهااستيس يهاتيداشتن اولو

نرخ » بریمبتن ايمتعارف در دن یپول استگذاريسنرخ بهره در  نييتع هياول يشد مبنا انيب چنانچه

                                                 
بانکي ريالي و بازار بين هاياز گزارشها رديف ساير. 88هاي زماني بانک مرکزي و نماگر شماره از بانک سري 8. رديف 1

بانكي هاي بازار بينمربوط به گزارش محاسبه شده از اطلاعات 5و  8رديف  بانک مرکزي. 1892و  1888 هايعملکرد آن در سال
  بانك مركزي استفاده شده است.



 

 

 يقادر به اجرا عموماً يكه بانك مركز يیدر اكثر كشورها معمولاًنرخ  نيا مي. تنظاست« بهره شبانه

چارچوب  1،«بهره يهانرخ نييتع دوريكر اي كانال». است متداول اريبس باشد،یم یپول فعال يهااستيس

 نرخ مينظت دنبال به آن از يبرداربهره با يمركز يهابانكشبانه بوده كه  بهرهنرخ  نييتع يمورد نظر برا

 از ياريبس ینوع به كه یبانكنيب يهابازار(. 2111 ن،يشكي)م هستند یبانكنيب بازار در نظر مورد بهره

 ذكورم دوريكر اي كانال جاديا يبرا يمركز يهابانكبستر  نيرا دارند مهمتر هيثانو يبازارها يهایژگيو

 ينرخ بانك مركز ني. در ارديگیدر نظر م 𝑖𝑙را در سطح  ینرخ يبانك مركز يدوريدر نظام كر. هستند

د( نداشته باش یمشكل ياعتبار تياستقراض از نظر وضع یمتقاض يكه بانك تجار ی)در صورت عملاً

 .كندیمنرخ عرضه  نيكه تقاضا شود در ا زانيو به هر م كندیموام اعمال ن ياعطا يرا برا یتيمحدود

 رايز ،ابدي شينرخ افزا نيتا ا تواندیم یبانكنيب بازار نرخ. است( 𝑖ff) یبانكنيب بازار نرخ از بالاتر نرخ نيا

د داشت وجود نخواه یبانكنيب استقراض از بازار یمتقاض گريد یبانكنيب در صورت بالا رفتن نرخ بازار

 (. 1)نمودار 

 

 بهره یهانرخ دوریكر ای كانال. 5 نمودار

 

 
 

كرده كه در آن نرخ بهره ثابت  نييرا تع يگرينرخ د يبانك مركز ،يدوريكر نظام در نيهمچن

(𝑖𝑟 ،)ره يمركز بانك. ندينما ينزد بانك مركز يگذارسپرده به مبادرت توانندیم يتجار يهابانك 

 نرخ نيا از یبانكنيب بازار نرخ اگر مشخصصورت به .كندیم رشينرخ را پذ نيدر ا يگذاسپرده زانيم

 در خود سپرده زانيم و پرداخت ندنخواه یبانكنيب وام در بازار يبه اعطا هابانكرود  ترنييپا یحداقل

. تيافكاهش خواهد  يمجموع عرضه پول توسط بانك مركز نيبنابرا داد؛ خواهند شيافزا را يمركز بانك

                                                 
1. The Channel/Corridor System for Setting Interest Rate 
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 تيدر نها پردازد،یم زين 1«باز بازار اتيعمل»به انجام  يكه بانك مركز یطيشرا در 𝑖𝑙و  𝑖𝑟دو نرخ  نيدر ب

( 𝑅𝑛) يمركز بانك توسط نشده داده قرض ريذخا با برابر شده عرضه ريذخا مقدار یدر هر سطح تعادل

 مينظت به اقدام باز بازار اتيعمل انجام و كف و سقف نرخ دو نيا نييتع با يمركز بانك یعبارتبه. است

 هعرض تابع شكل شده نييتب ساختار به توجه با. دينمایم خود نظر مورد سطح در شبانه بهره نرخ

تعارف م یبانكنيب موجود در بازار يابزارها نيمهمتراست كه  حيخواهد بود. لازم به توض ياپلهصورت به

 مانند يتجار اسناد» و« وام افتيدر» 1،«ديبازخر توافق» 3،«سپرده یگواه» ،2«خزانه اسناد»از:  عبارتند

 .«سفته و چك

است.  ینزول بيش يدارا معمولاًداده شده كه  نشان 𝑅𝑑توسط  ريذخا يتقاضا برا ،1نمودار  در

𝑅1 یعنيكه تقاضا به سمت چپ  یچنانچه در نمودار مشخص شده در صورت
𝑑  نرخ بهره شبانه  ابد،يانتقال

𝑅2یعني راست سمت به تقاضا كه یصورت در و بود نخواهد ترنييپا 𝑖𝑟هرگز از 
𝑑  بهره نرخ شود جابجا 

 یبانكنيب بهادار اوراق ليتنز يبرا یكف و سقف نيچن جاديا باقرار نخواهد گرفت.  𝑖𝑙 از بالاتر هرگز مذكور

 یبانكنيب بازار در را ليتنز نرخ يهانوسان ساختن محدود امكان يمركز بانك كه ديآیم ديپد يدوريكر

 ثالمعنوان به. شودمی فراهم یانقباض و یانبساط یپول استيس ياجرا مدتكوتاه در لذا و داشت خواهد

 يبانك مركز 5«اعلام شده يگذارهدف نرخ» از ترنييپا ايدرصد بالاتر  25/1 و كانادا وزلندين ا،يدر استرال

در خصوص  معمولاًكه  شودینشان داده م معمولاً ترقيدر مطالعات عم 1در خصوص نرخ بهره است.

𝑖𝑓𝑓) یتعادل شبانه بهره نرخ ،یپول ثبات با يهانظام يمركز يهابانك
با نرخ بهره  ی( انحراف اندك∗

 دارد.  يشده توسط بانك مركز يهدفگذار

 

 عملكردی جنبه از مركزی بانک نقش .2-2

 يبرا اداقتص در را نهيزم بهره نرخ نيترمدتكوتاهعنوان به یبانكنيب بازار در شبانه سود نرخ نييتع

 یاصاختص يهایژگيو و تقاضا و عرضه سميمكان قيطر از هيسرما بازار در بهره يهانرخ ريسا يريگشكل

 یپول اتيادب در. سازدیم فراهم يگذارهيسرما مختلف يواحدها يبرا گرفته صورت يگذارهيسرما

 مدتكوتاه يهادوره در بهره نرخ ارتباط كه دارد وجود «بهره نرخ یزمان ساختار» عنوان تحت یمفهوم

 يهادوره يبرا بهره نرخ روند دهندهنشان كه 7«يديعا یمنحن». دهدیم قرار توجه مورد را بلندمدت و

 واقع رد یمنحن نيا. رديبگ خود به ینزول اي يصعود یشكل تواندیم است، بلندمدت و مدتكوتاه یزمان

                                                 
1. Open Market Operation 

2. Treasury Bill 

3. Certificate of  Deposit 

4. Repurchase Agreement 

5. Announced Target Rate 

 خذ اطلاعات درج شده در سايت بانک مرکزي مورد نظر است.أم .6

7. Yield Curve 



 

 

 يديعا یمنحن مواقع شتريب در و معمول طوربه. دهدیم نشان را ديسررس تا زمان و بهره نرخ نيب رابطه

 مدتتاهكو بهره نرخ از شتريب بلندمدت بهره نرخ اغلب گريد عبارتبه رد،يگیم خود به يصعود یشكل

 حالت در. رديگیم خود به ینزول شكل يديعا یمنحن كه است شده مشاهده موارد یبرخ در اما. است

 هك افتدیم اتفاق یحالت در موضوع نيا. است مدتكوتاه بهره نرخ از كمتر بلندمدت بهره نرخ ر،ياخ

 .باشد یكاهش ندهيآ در مدتكوتاه بهره نرخ از انتظارات

 شده انيبو شفاف  كاملصورت به نرخ بهره نييتع سميمكان ايمتعارف در دن يدر بانكدار اساساً

آن است  از یشواهد حاك ندينمایم يريگيپ یاسلام يبانكدار نظام استقرار كه يیكشورها رامونيپ. است

 گرفته لشك یبانكنيب كارسازو نيتدو يبرا یاسلام يكشورها از یبرخ در نوپا يیهاميمكانس اساساًكه 

 نرخ سود بریمبتنو  یاسلام یمال يهاابزار براساس هاسميمكان نيا یبررس مورد يكشورها در. است

 يهاكشور ريدر سا رانينرخ بهره شبانه است. نكته مهم آن است كه بجز در ا يبرا ینيگزيجاعنوان به

 يبانكدار يمواز سميدو مكان يمثال در مالز براي ستين یاسلام يبانكدار بریمبتن صرفاًبازار پول  یاسلام

 یكباننيب كشور وجود دارد كه شواهد موجود در خصوص عملكرد در بازار یو متعارف در نظام پول یاسلام

 1است.  عتيدر خصوص انطباق عملكرد با شر ژهيوبه يهاوجود چالش مؤيد زيكشور ن نيدر ا یاسلام

 در مرسوم بانكداري در متداول استاندارد الگوي با ايران در سود نرخ تعميم و بانكیبين مبادلات روش

 تفاوت اين زا بخشی. است متفاوت برخوردارند پيشرفته بانكداري صنعت و مستحكم پولی نظام از كه هايیكشور

 نظام در موجود هايضعف دليلبه آن از بخشی و است ايران در ربا بدون بانكداري الگوي بودن حاكم دليلبه

 . است( پولی نظام عملكرد در ضعف از ناشی عبارتیبه) بازار اين مناسب اداره نحوه در كشور مالی و پولی

 ازيمورد ن ینگياز نقد یبخش نيتأم يبرا صرفاًبازار  نيا یبانكنيب وجود بازار رغميعل رانيا در

 انريا در. ستين یخاص عملكرد يدارا سود نرخ نييتع در و بوده ياعتبار مؤسساتو  يتجار يهابانك

 يهانرخ. دشویم نييتع يدستورصورت به اعتبار و پول يشورا توسط بهره نرخ نيجانشعنوان به سود نرخ

 یفعال پول استياعمال س يبرا یشده و از انعطاف خاص نييتع سالهكيحداقل دوره  يبرا غالباًسود 

 يدستور غالباًسود  يهانرخ نكهيا ليدلبه .شوندیابلاغ م یبانك ستميبه سها نرخ ني. استيبرخوردار ن

و  ستيتعادل در بازار ن جاديعرضه و تقاضا در خصوص اعتبارات چندان قادر به ا سميهستند لذا مكان

 يیندهاترف به اتكا با یبانك ستميس يموارد در. دارد وجود یبانك ستميس در يبندهيسهم ینوع عموماً

 ودس نرخ ینوع به لات،يتسه اخذ بر مقدم دارمدتيگذارسپرده و كارمزد اخذ حساب، كردن بلوكه مانند

 يهانرخ هيپا بر تواندینم غالباً یبانك ستميس یعبارت. بهكنندمی ليتعد را لاتيتسه اخذ با مرتبط

 را داشته باشند. یپول استگذاريسعملكرد مورد انتظار  یابلاغ يدستور

                                                 
 ارند،در كنار يكديگر فعاليت د اسلامي و ربوي بانكداري سيستم دو هرآنها  دركه  كشورهايي تجربه كه است ذكر شايان.  1

  .نباشد خوبي ملاك ايران براي  شرعي جنبه جملهاز مختلف دلايلبه است ممكن
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با م أتوكه  ياستقراض از بانك مركز نهيبا گز یشبكه بانك یمال نيدر تأم یبانكنيب بازار گاهيجا

 روزانه حجم متوسط منظور نيبد. است شده ارائه 3جدول  درخلق پول پرقدرت است جهت مقايسه 

 نانچهچشده است.  سهيمقا يبه بانك مركز هابانك یمانده بده نيانگيو با م محاسبه بازار نيا در معاملات

به بانك  هابانك یبرابر مانده بده 17/1، متوسط حجم مبادلات در بازار 1388در سال  گرددیم ملاحظه

مذكور بجز در خصوص  ياست. روند صعود افتهي شيافزا 52/1رقم به  نيا 1392بوده كه در سال  يمركز

ورد م ینگياز نقد یبخش یمال نيتأمبازار در  نيا گاهيكه جا رسدینظر مرقرار بوده است. بهب 1391سال 

 وهيش نيسهم ا لكن. هرچند استاندارد خاصی در اين زمينه وجود ندارد، است افتهي شيافزا هابانك ازين

 .رسدمی نظربه نييپاكشور  هايبانك يبرا یمال نيتأم
 

 یو استقراض از بانک مركز یبانكنیب بازار قیاز طر یبانك یمال نیتأمنقش  سهی. مقا3 جدول

 5332 5335 5332 5333 5333 شاخص ردیف

 (الير ارديليم هزار) *معاملات روزانه حجم متوسط 1

 (الير ارديليم هزار) **يمركز بانك به هابانك یبده مانده یفصل متوسط 2

3 
 اندهم به یبانكنيب بازار در روزانه مبادلات متوسط نسبت

 (2 برميتقس 1فيرد) يمركز بانك به هابانك یبده
 بانك یزمان يهاي( از بانك سر2) في( و رد92تا  88دانشگاه تهران ) فيزيك ژئو مؤسسه( و 1393) يخوانسار از 2 فيرد :مآخذ

 يمركز

 انه محاسبه شده است. يسال يكار يبه تعداد روزها 1انه در جدول يحجم معاملات سال مي* از تقس

 هاكبان روزانه یبده مانده( ندهينما ري)متغ یپروكس ريمتغ كيعنوان به كه است سال فصل 1 آخر در یبده مانده از حاصله نيانگيم** 

 .است شده منظور يمركز بانك به

 

 و هابانك ینگينقد خلق خود، یاستيس يابزارها و هانرخ كنترل با تواندیم ناظر مقامطور كلی به

 ،یاضاف ريذخا سود نرخ شيافزا با تواندیم ناظر مقام مثال، يبرا .دينما كنترل را آن یتورم آثار نيبنابرا

 در را بالا ینگينقد ،یبانكنيب بازار ليتنز نرخ و یپول بازار بهره نرخ درآمدزا، يهايیدارا ريسا سود نرخ

 .دهد قرار ريتأث تحت را كشور ینگينقد جمح و سازد دودحم بانك

 

  5بانكیبین بازار در مركزی بانک حضورجنبه فقهی  .3-2

 طوربه كه «باز بازار عمليات»بانكی، نقش بانك مركزي عبارت بود از بازار بين سنتیالگوهاي  در

 در. تنزيل دريچه از «مندقاعدهتسهيلات » نهمچني و كردمی تغيير دچار راها بانك ذخاير غيرمستقيم

 افزوده يمركز بانك ديگر نقش دو بهبانك مركزي نيز  نزد هابانك ذخاير به بهره پرداخت كريدور، الگوي

                                                 
 :است ذيل مقاله از برگرفته سرفصل اين ذيلتحليل هاي  و. كليه مطالب 1

 بانكداري و اقتصادترويجي -علمي فصلنامه بانكي،بين بازار در مركزي بانك وجوه بررسي ،(1891) خسروي ميثم و ندريكامران 
 .111-128 صص، 1898 زمستان و پاييز، 9 و 8 ش اسلامي،



 

 

 يلذمعاملات  ودر بازار بين بانكی، عقود  تجاري هايبانك و مركز بانك روابط توسعه فرايند طی. شد

 :است است شده پيشنهاد

 ،مجدد دين خريد( الف 

 ،مضاربه (ب 

 ،هافروش سهام بانك (ج 

 ،مجدد مشاركت( د 

 .مشروط مدنی مشاركت( ـه 

 .است شده هئارا 1 جدول در الذكرفوق پيشنهادي موارديی آفقهی و كار ارزيابی
 

 تجاریهای بانک و مركزی بانک بین روابط برای پیشنهادی راهكارهای ارزیابی .4 جدول

 
 .139ص، 1391 خسروي، وندري  :مأخذ

 

ساير موارد پيشنهادي از  ،كه محل اختلاف است مجدد دين خريد از غير شود می ملاحظه چنانچه

كند. از می ايجادبازار بين بانكی  درتجاري هاي لحاظ فقهی رابطه مناسبی بين بانك مركزي و بانك

 جاريتهاي بانكمركزي و  بانكارتباط  برايخريد دين مجدد  ويی نيز مشاركت مدنی مشروط آجنبه كار

فروش سهام بانك مركزي در بازار بين بانكی ريسك بالايی براي  اما ،است شدهمناسب تشخيص داده 

 رايب كارآمدي فاقد نيز مجدد مشاركت و شده مضاربه  محدود به اعطاي تسهيلات بانك مركزي داشته،

 .است شده داده تشخيص مدتكوتاههاي وام
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 در بازار بین بانكی ریالیها نقش بانک. 3

و  يگذارسپرده گاهيريالی از منظر جا یبانكنيب ها در بازارمربوط به نحوه حضور بانك اطلاعات

 يهابانك ،یبانكنيجدول در بازار ب نياطلاعات ا براساسشده است.  ارائه 1جدول  در يريپذسپرده

كه  یحال در اند،داشته را گذارسپرده نقش شتريب یخصوص يهابانكو  ريگسپرده نقش شتريب یدولت

را  خود يريگاما نقش سپرده ،داده دست ازخود را  يگذارنقش سپرده شيشده كماب یخصوص يهابانك

در چارچوب  یمختلف بانك يهاگروه شده يگذارسهم سپرده نيهمچن 1. در جدول اندكرده حفظ

در بازار  تيسهم فعال» سهيشده است. با مقا ارائه یبانك تياز حجم فعال یشاخصعنوان به یبانك اتيعمل

 يدارا یخصوص يهابانككه  شودیم ملاحظه مذكور، شاخص با یبانك مختلف يهاگروه «یبانكنيب

 هستند.  یدولت يهابانكبازار به نسبت  نيدر ا يتريقو تيفعال



 

 )درصد(  یالیر یبانكنیب در بازار هابانک. نحوه حضور 4 جدول

 یبانك نیب بازار در عملكرد 

 
 كل مجموع از بانک نزد یهاسپرده مانده سهم

 یبانك نظام یهاسپرده
 بازار یگذارسپرده از سهم

 شده اخذ لاتیتسه سهم

 بازار از 
 بازار تیفعال كل از سهم

 

 سال
 

 5هابانک

5333 5333 5332 5335 5332 5333 5333 5332 5335 5332 5333 5333 
 ماهه 6

5332 
5333 5333 

 ماهه 6

5332 

 3/31 1/33 1/11 1/13 7/17 7/18 11 15 9/11 1/19 1/3 17 1/39 3/11 1/17 7/18 یخصوص

 یخصوص

 شده
1/72 1/15 8/31 3/52 18 9/88 8/31 5/31 7/52 31 1/72 1/15 9/15 7/81 9/37 5/29 

 2/31 1/28 2/8 71 3/37 9/8 5 3/2 1/1 1/19 5/7 5 3/8 9/18 3/37 9/8 یدولت

 و یدولت

 یخصوص

 شده

3/81 1/82 7/55 1/11 53 1/91 1/51 1/35 55 31 3/81 1/82 9/81 9/88 3/11 7/15 

 .1391 تا 1388 ،اقتصاد وزارت از اول فيرد سه. 1: خذآم

 .1391 ،انيتوكل.2

 .1392 سال در مركزي بانك بانكیبين عملكرد گزارش. 3

 

. 

                                                 
ها، رفاه و ساير بانکهاي صادرات، تجارت، ملت و شامل بانک« هاي خصوصي شدهبانک»هاي ملي، سپه، کشاورزي، مسکن، صنعت و معدن، پست بانک و توسعه صادرات. شامل بانک« هاي دولتيبانک. »1

 باشند.خصوصي مي



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 ساختار تجهیز منابع ریالی در شبكه بانكی .5-3

 يهابانك شودیم ملاحظه چنانچه. است شده ارائه یبانك شبكه در منابع زيتجه ساختار 5 جدول در

 یابستگو نسبت. دارند خود یمال نيتأم يبرا يمركز بانك از استقراض به يديشد یوابستگ یتخصص

 يهابانك گريد طرف از. است درصد 3 حد در يمركز بانك از استقراض به یدولت و یخصوص يهابانك

 ريسا زا)استقراض  یبانكنيب بازار قيطر از یمال نيتأم سهم نيبالاتر يدارا شده یخصوص و یخصوص

 ملكردع سهم نيكمتر خصوص نيا در یدولت يهابانك و دارند یبانك يهاگروه ريسا به نسبت( هابانك

 .اندداشته را

 )درصد(        5335 سال در كشور یبانك شبكه در منابع زیتجه ساختار. 1 جدول

 عنوان
 بانک به یبده

 یمركز

 ریسا

 هایبده

 صاحبان حقوق

 سهام

 كل

 سپرده

به  یبده

 هابانک

 5/3 11 1775 15 21 یتخصص

 1 17 21 15 11 نمسك بانك بدون یتخصص

 2 5/82 5 5/7 3 یدولت

 5 77 9 1 3 یخصوص

 5/1 79 1 11 275 شده یخصوص

 .1393 ،يطاهر و شاهچرا :مأخذ

 

 بانكی ریالیحجم انواع معاملات در بازار بین .2-3

شده است. همان طور كه  ارائه 1392بانكی براي سال بازار بين درنيز حجم انواع معاملات  1جدول  در

درصد )معادل  2/91ترتيب بانكی بهشود، بيشترين معاملات بازار بيندر جدول مذكور ملاحظه می

 5/2 و روزه چند( ريال ميليارد هزار 1/131)معادل  درصد 2/1 1،ميليارد ريال( يك شبههزار  1/2837

 بازار بهها بانك مناسب رويكرد بيانگر امر اين. باشدمی ماهه يك (ريال ميليارد هزار 7/7)معادل  درصد

ه البته حجم معاملات در مقايس. باشد می مدتكوتاه نقدينگی مديريت تقويت جهت در ريالی بانكیبين

 با كل حجم تسهيلات نظام بانكی چندان قابل ملاحظه نيست.

 

                                                 
.1 Over Night بودن ربويشبه احتمال ايران بانكي سيستم در شبانه يا شبه يك هايسپرده مورد درذكر است كه  شايان 

 – بدهروزي باشند يا ها شبانهمگر در كشورهايي كه بانك ؛كنندنمي كار پول با شبانه طوربه هابانك. چون ستبالا بسيار
 پذير است.داشته باشند اين امر امكانبستان بين دو بانك در دو كشوري كه اختلاف ساعت شب و روز 



 

 5332 سال در بانكیبین بازار در معاملات انواع حجم. 6 جدول

 
 .2 ص، 1392 سال در ريالی بانكیبين بازار عملكرد ايران، اسلامی جمهوري مركزي بانك :مأخذ

 

 :است انيب قابل ريز شرحبه رانيا یالير یبانكنيب بازار بارز يهایژگيو يبندجمع كي در

 بانك و است نيافته تكامل عملكردي و قانونی لحاظ از ايران در بانكیبين بازار كلی صورتبه .1

 ارآمدك سازوكارهاي به مجهز پولی سياستگذاري و پولی نظام هدايت در كشور پولی مقام عنوانبه مركزي

 پولی ؤثرم هايسياست ساختن عملياتی در تنگناهايی حيث اين از و باشدنمی باز بازار عمليات با مرتبط

 بازدهی با اوراق تنزيل برمبتنی كُريدوري نظام طراحی به تواندمی نيز مركزي بانك البته. دارد وجود

 بازاربهش عمليات و قانونی سپرده نسبت مجدد، تنزيل نرخ باز، بازار عمليات ابزارهاي از استفاده و ثابت

 گذشته سال چند در ولی. كند اقدام اسلامی بانكداري در بانكیبين بازار در پولی سياست اعمال جهت باز،

 ايران ريالی بانكیبين بازار اما است، شده مبادله بانكیبين بازار در مشاركت اوراق محدودي مقادير

 آن در مالی ابزارهاي مبادله و است نقدي وجوه پذيريسپرده و گذاريسپرده مبناي بر عمده صورتبه

 . است نشده عملياتی

 تمديري حوزه در نقشی عملاً اجرايی، امور برخی انجام و نظارتی عمليات بجز عملاً مركزي بانك .2

 به مبادرت مركزي بانك تاكنون همچنين. ندارد بازار اين در سود نرخ دهیعلامت و نقدينگی راهبري و

 1.است نكرده بازار اين در باز بازار عمليات انجام

 اين از وجوه آوريجمع يا هابانك به تسهيلات اعطاي عمليات 1393 سال پايان تا مركزي بانك .3

 پول شوراي 1198 جلسه مصوبه براساس كه است حالی در اين. است نكرده عملياتی بازار اين در را بازار

 ات نموده دريافت را بانكیبين بازار در فعاليت مجوز مركزي بانك( 1391 ماهارديبهشت 8 مورخ) اعتبار و

                                                 
 اطلاعات كه است شده آغاز بازار عضو هايبانک برخي در گذاريسپرده عمليات 1891 سال در و 1898 سال اواخر از.  1

 .ندارد وجود نيز آن عملكرد از متقني



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 .ندك هدايت تعادل سمت به را هانرخ و ارائه را بيشتري منابع بتواند نقدينگی تقاضاي به توجه با

 هدايت و دهندهوام آخرين عنوانبه خود نقش ساختن محدود براي مركزي بانك اقدام تنها .1

 از تجاري هايبانك شبكه تسهيلات اخذ براي بالا بسيار نرخ دادن قرار بانكی،بين بازار سوي به تقاضاها

 به یدستياب به موفق مركزي بانك سياست اين اتخاذ رغمعلي موجود شواهد براساس. است مركزي بانك

 هايسال طی كه نحوي به باشدمی شديد مركزي بانك از هايبانك استقراض روند است نشده هدف اين

 (.3 جدول) است داشته رشد درصد 22 انهيسال متوسط صورتبه ،1392 تا 1391

 اسبمن مدتكوتاه بسيار تسهيلات خصوص در بانكیبين بازار كه است آن مهم بسيار نكته .5

 عمليات درصد 75 متوسط طوربه بانك اين سالهچند عملكرد هايسال طی در شد بيان چنانچه. است

 مشكلات خصوص در صرفاً هابانك عبارتیبه. است بوده شبه يك صورتبه گذاريسپرده و پذيريسپرده

 بودهايكم عمده و دارند فعاليت امكان بازار اين در مدتكوتاه بسيار مازادهاي از برداريبهره يا و نقدينگی

 .دهند پوشش توانندمی مركزي بانك از استقراض طريق از صرفاً را خود مدتبلند و مدتكوتاه نقدينگی

 ريقط از....  و مهر مسكن مانند تكليفی هايطرح معوق، هايبدهی واسطهبه نقدينگی كمبود مثال براي

 خشنامهب براساس كه است لازم توضيح اين. است نداشته شدن عملياتی امكان تاكنون بانكیبين بازار

 اعتباري مؤسسات و هابانك دارمدتگذاريسپرده مركزي بانك 22/3/1393 مورخ 75111/93 شماره

 .شود انجام ريالی بانكیبين بازار طريق از بايد صرفاً يكديگر نزد غيربانكی

 سلامت ايجاد در موجود هايضعف از متأثر زيادي حدود تا بانكیبين بازار در نامناسب عملكرد .1

 المللیبين مبادلات در ويژهبه هابانك مالی سلامت مسئله. است نقدينگی مديريت و بانكی شبكه در مالی

 جاريت هايبانك روابط سطح افت و اقتصادي هايتحريم تشديد با همراه. است اهميت حائز بسيار هابانك

 هايشاخص بهبود براي مؤثر تلاشی ضعيف استاندارد با هايبانك به جهان اول تراز هايبانك از كشور

 بلق تا آنكه ضمن است، نشده پيگيري بانكی، شبكه هايدارايی و سرمايه كيفيت لحاظ از بانكی، سلامت

 تيجهن در گذشته هايسال طی. است بوده كشور بانكی نظام متوجه بزرگی هايچالش نيز مقطع اين از

 سطح با كشور بانكی استاندارهاي بين شكاف ،2 لبا مقررات موقع به تدوين در مركزي بانك تأخير

 نقشی تواندمی افتادگیعقب اين حاضر، شرايط در. است شده ترعميق المللیبين استانداردهاي

 را المللیبين عرصه به آنها ورود و هابانك پذيرش تواندمی حتی كه ايگونهبه باشد؛ داشته كنندهتعيين

 سازيپياده حال در كشورها بيشتر در 3 بال استانداردهاي كه شرايطی در. سازد روروب هايیدشواري با

 شدن اجرايی. است نشده اجرايی كامل طوربه 1 بال استانداردهاي هنوز كشورمان بانك سيستم در. است

 كردن منظور طريق از 2 بال ايسرمايه الزامات زمينه در مربوط مقررات تدوين به منوط استاندارد اين

 . است سرمايه كفايت كسر مخرج در اعتباري و بازار هايريسك كنار در عملياتی ريسك
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 ؤسساتمو  هابانک كانون و هابانک هماهنگی شورای گاهیجا: یبانك روابط و یبانكنیب بازار. 4

 خصوصی اعتباری

قراض است قيمنابع از طر نيتأمسهم  نيترنييپا آنكه ضمن یخصوص يهابانك ديملاحظه گرد چنانچه

زار با نيحجم معاملات در ا زيو ن یبانكنيب در بازار يگذارسپردهرا دارند، از نظر سهم  ياز بانك مركز

اعضا  نيب هيو الزام وحدت رو یاز نظر تشكل صنف هابانك نيا نيعملكرد را دارا هستند. همچن نيبهتر

 یتخصص يهابانكاست كه  یدر حال نيا 1.هستند برخوردار یدولت يهابانكنسبت به  يبرتر تياز موقع

سهم  نيبالاتر يمنابع دارا نيتأمدر جهت  يهستند در خصوص استقراض از بانك مركز یكه دولت

 خصوص در یكل يريگجهينت يموارد برا نيدارند. گرچه ا يمحدود تيفعال زين یبانكنيب هستند و در بازار

داشت كه  انيب توانیم یول ،ستندين يقو چندان یبانكنيب بازار عملكرد يارتقا در یبانك روابط نقش

فراهم باشد  يتجار يهابانكمجموعه  نيب یكار هماهنگكه سازو یاز آن است در صورت یشواهد حاك

 وزنهم تشكل وجود عدم مقابل در یخصوص ياعتبار مؤسساتو  يهابانكوجود كانون  مثال براي)

 تيوضع سهيشود )مقا تيتقو هابانك تيريدر مد یشركت تيحاكم ،2(یدولت يهابانك خصوص در مشابه

بر  یانكب یفيتكل لاتيتسه ارائهفشار  گري( و از طرف دیدولت يهابانكنسبت به  یخصوص يهابانك

 يهابانك ژهيوبه یدولت يهابانكنسبت به  یخصوص يهابانك تيوضع سهي)مقا ديايكاهش  هابانك

 پول قخل فشار كاهش و یبانكنيب بازار در نظر مورد بانك خصوص در يترمناسبت عملكرد( یتخصص

 يیكشورها خصوص در موجود تجارب به توجه و الذكرفوق موارد به توجه با. شد خواهد ملاحظه قدرت پر

منسجم و  يهاتشكل جاديا كه رسدیم نظربه اند،داشته را یمناسب عملكرد آنها یبانك و یپول نظام كه

 یيدر كارا تواندیم یبانك و یپول يهايسازميدر تصم هابانكو مشاركت دادن  هابانك نيب یهماهنگ

 انتظار لذات اس یپول استيس ياجرا یاز اركان اصل یكي زين یبانكنيب واقع شود. بازار مؤثر یپول استيس

 ندگانينما یواقع شود. در اغلب كشورها به نوع مؤثر یبر عملكرد نظام پول یانسجام نيچن رودیم

 یو بانك یپول يهااستيسدر خصوص  سازميتصم يشوراها ياعضا ار یكي ینوع به يتجار يهابانك

كه  3هستند يموارد از يیهانمونه كانادا و یجنوب كره(، رزرو)فدرال  كايآمر يمركز هايبانكهستند. 

 ژهيوبه یو بانك یپول يهايسازميتصم جهت مشورت ارائه در یبه نوع يتجار يهابانكشبكه  ندگانينما

 یمشورت گاهيجا نيچن رانيا در كه است یحال در نيا. دارند مشاركت باز بازار اتيعمل يهاتهيدر كم

 در يیهايسازميتصم مواقع از یبرخ در كه شودیم باعث امر نيا. ندارد وجود يتجار يهابانك يبرا

 يازسادهياستوار بوده است و در عمل پ یاطلاعات فيضع ياتخاذ شود كه بر مبناها اعتبار و پول يشورا

 را نداشته است.  يتجار يهابانكشدن توسط شبكه  یاتيعمل تيقابل متخده ماتيتصم نيا

                                                 
 .باشد بازار در انحصار ايجاد و رقابت شرايط کنندهنقض نبايد هاتشکل اين هايتصميم البته. 1

 خواهد شد.ه ئارادر ادامه در اين خصوص توضيحات تکميلي  .2

 اطلاعات درج شده در سايت بانک مرکزي مورد نظر است.خذ أم .8



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 كشور رد يتجار يهابانكو شبكه  ياز تعامل بانك مركز ياخچهيتار يمركز بانك ليتشك با همگام

 آنها يهادگاهيد دادن انتقال و يتجار يهابانككننده هماهنگ يهاتشكل نهيزم در. است داشته وجود

 1شده است. در جدول  جاديا رانيدر ا يینهادها تاكنون كشور یبانك و یپول نظام سازميتصم مراجع به

 .اندخصوص مورد اشاره قرار گرفته نيموارد در ا نيمهمتر

 

 كشور در یتجار یهابانکمرتبط با شبكه  یهاتشكل. 6 جدول

 نهاد نام ردیف
 یقانون یمبنا

 لیتشك
 ملاحظات

 اهبانك كانون 1

( 38) ماده

 و یپول قانون

 مصوب یبانك

1351 

 انونك نيا عضو ياجبارصورت به یبانك ستميس يتجار يهابانك همه -

 .بودند

 یمبان تيتقو در كوشش ،یبانكنيب يهمكار توسعه و حفظ جاديا -

 نمودن هماهنگ در یسع ،یبانك خدمات گسترش و كشور يبانكدار

و تقبل  هابانك یاز حقوق و منافع صنف تيحما ،یبانك يهاروش

اهداف  نيو اشخاص ثالث از مهمتر هادر برابر دادگاه هابانك یندگينما

 1اساسنامه آن بوده است. براساستشكل  نيا

انحلال در سال  یقانون حهيلا براساس ها،بانكشدن  یاز مل پس -

 .شد منحل شورا نيا 1358

2 
 یعال يشورا

 هابانك

 حهي( لا1) ماده

اداره  یقانون

 ها،بانكامور 

 1358 مصوب

 نيا عضو یمل بانك تنها یبانك ستميس در موجود يهابانك نيب از -

 يهاوزارتخانه از اعضا ريسا ،يمركز بانك مقام قائم بر علاوه و بود شورا

 .بودند مشخص ياجرا

 يهااستيسدرباره  ميو اتخاذ تصم هابانكدر امور  یهماهنگ جاديا -

 شورا بوده است. نيا فياز وظا هابانك يو ادار يو اعتبار ياقتصاد یكل

 2.شد منحل 1381 سال در -

3 

 يشورا

 یهماهنگ

 هابانك

 ندارد

تحت عنوان  یررسميغصورت به شورا نيا ها،بانكانحلال كانون  با -

 یدولت يهابانكعامل  رانيمد از متشكل «هابانك یهماهنگ يشورا»

 .شد جاديا

1 

ا هبانك كانون

 مؤسساتو 

 ياعتبار

 یخصوص

 كانون اساسنامه
 . يو اعتبار یمال مؤسساتو  یخصوص يهابانك از متشكل -

 ياجبار ريغ تيعضو -

 .وزير محترم اقتصادعنوان به هاشوراي هماهنگی بانك 31/2/1391ب مورخ -ه/115بر گرفته از نامه شماره  :مأخذ

 

 

                                                 
 .اقتصاد محترم وزيرعنوان به هابانک هماهنگي شوراي 83/2/1891 مورخب -ه/114 شماره نامه از گرفته بر. 1

هاي هاي طرح و تسريع در اجراي طرحتسهيل اعطاي تسهيلات بانکي و کاهش هزينه»( قانون 6. اين انحلال بر اساس ماده )2

 بوده است.« هابانکيي آکارتوليدي و افزايش منابع مالي و 



 

 یكي مهم تحول دو 1312 سال در «رانيا در ربا بدون یبانك اتيعمل قانون» شدن یاتيعمل از پس

كلی  هايسياستاجراي » قانون يگريد و 1379 در «یردولتيغ يهابانك سيتأساجازه »قانون  بيتصو

 یخصوص يهابانكامر سهم  نيرخ داد كه ادر كشور  1381در سال « چهارم قانون اساسیواصل چهل

 يبرا مرتبط ينهادساز كه داد رخ یطيشرا در مذكور تحولات. داد توسعه سرعت به را یبانك درنظام

 دادن مشاركت و آنها يیاجرا يعملكردها يسازهماهنگ منظور به يتجار يهابانك شبكه يسازنظامند

 توانیم یكلصورت به .ديگرد واقع غفلت مورد كشور در یبانك و یپول بخش يهايسازميتصم در آنها

هور مقطع قبل از ظ )تا هابانكو انحلال كانون  هابانك هيشدن كل یداشت كه پس از انقلاب با مل انيب

از  ميمستقريغصورت به مرتبط هاييسازميتصم فرآينددر  هابانكمشاركت  اساساً( یخصوص يهابانك

 :است بوده ريز هايروش

 ،پول و اعتبار يشورا -

 ، (هابانكاداره  یقانون حهيلا ي)بر مبنا هابانك یعموم مجمع -

 ،هابانك یعال يشورا -

 1.اقتصاد وزارت یدولت يهاشركت و مهيب یبانك امور معاونت -

 ريو مجامع علاوه بر حضور وز هاشورا نيا در كه است توجه جالب نكته نيا هاروش نيا نييتب در

 يهابانكمرتبط با  يهاوزارتخانه يوزرا(، یدولت يهابانك یعموم ندهينما ی)به نوع يیاقتصاد و دارا

به. اندداشته حضور زين( مذكور يهابانكعنوان نمابنده مسكن و صنعت و معدن )به ،يكشاورز یتخصص

 جاديطع ا)تا قبل از مق هابانكشدن  یمربوط به مل یو مفاد قانون هابانك نيا یبا توجه به وابستگ یعبارت

 در يقو چندان نهصورت به هرچند یبانك شبكه موجود يهادگاهيد ینوع به( یخصوص يهابانك

مهم آن است كه همراه با پررنگ شدن  مسئله شدكه عنوان حضور داشته است. اما چنان هايسازميتصم

كت مشار يبرا یمشخص ينهادساز يموازصورت به عملاًكشور  يدر نظام بانكدار یخصوص يهابانكسهم 

 یدوگانگ یفراهم نشد و نوع یو بانك یپول يهايسازميدر كمك به تصم یو بانك یبخش از نظام پول نيا

 يهابانكچالش وجود داشته كه  نيشد. گرچه همواره ا داريپد یو دولت یخصوص يهابانك نيو افتراق ب

 اختصاربه  7. در جدول اندنداشته مشاركت مربوطه يهايسازميتصم در نظامندصورت به زين یدولت

 شده است. ارائهدر كشور  يتجار يهابانكشبكه  رامونياز مختصات دو تشكل موجود پ یبرخ

 

                                                 
 همكاري و تخصصي هايكميسيون تشكيل دارايي اقتصاد وزارت در معاونت اين وظايف از يکي موجود مستندات اساس بر. 1

 عمل مورد هايروش و هاسيستم تحليل و تجزيه منظور به هابانك عالي شوراي دبيرخانه و هابانك هماهنگي شوراي با
 از محوله هايمأموريت به مربوط امور انجام و ذيصلاح مراجع به هاآن بهبود و هماهنگي جهت پيشنهاد ارائه و مختلف هايبانك

 .است شده عنوان اعتبار و پول شوراي و هابانك عالي شوراي ها،بانك عمومي مجمع طرف



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 كشور یتجار یهابانک. مختصات دو تشكل موجود شبكه 1 جدول

 نام

 تشكل
 ملاحظات 

كانون
 

ك
بان

ها 
و 

ت
مؤسسا

 
اعتبار

 ي
صوص

خ
 ی

 تعريف

 يكه با مجوز بانك مركز یخصوص ياعتبار مؤسساتو  هابانكمتشكل از  یصنف تشكل -

 تاس كشور يهابانك نيب يحفظ و توسعه همكار یاعلام یاصل زهي. انگاندشده سيتأس

 (.11 ش اقتصاد، و)بانك 

 فيوظا

 كشور، يهابانك ريعضو و سا ياعتبار مؤسساتو  هابانكبه  یمشورت اتينظر ارائه -

 یدگنينما تقبل و كانون عضو ياعتبار مؤسساتو  هابانك یاز حقوق و منافع صنف دفاع -

 نهادها، و مراجع ريسا برابر در آنها

 هابانككاركنان  يیآسطج كار شيو افزا یوضع استخدام يدر جهت ارتقا یهماهنگ جاديا -

 عضو، ياعتبار مؤسساتو 

 استفاده يهانهيزم در مردم یآگاه و دانش سطح يارتقا و يسازفرهنگ جهت در كوشش -

 پرداخت، هايابزار و یبانك خدمات از

 خدمات ارائه يهاروش يسازكساني و بهبود جهت در یتخصص يهاونيسيكم ليتشك -

 ،یو بانك یپول

 ،ياقتصاد مختلف يهانهيزم در انهيسال يآمار و یعلم اتينشر انتشار جهت در كوشش -

 ،یبانك و یپول

 اد،اقتص و)بانك  يبانكدار يهاروش منظور به مربوط ينارهايسم و هاكنفرانس يبرگزار -

 (.11 ش

كانون
 

ك
بان

ها 
و 

ت
مؤسسا

 
اعتبار

 ي

صوص
خ

 ی

 یقانون بستر

 جاديا

 يیكارفرما يهادر اداره سازمان 28/11/1383 مورخ 217 یثبت شماره به كانون اساسنامه -

 یاجتماع امور و كار وزارت

 اركان

عنوان هب كانون عضو ياعتبار مؤسساتو  هابانك ندگانيكانون متشكل از نما یعال يشورا .1

و مقررات  نيكانون در حدود قوان یشورا عال ماتي)تصم يريگميتصم مرجع نيتریعال

 (،است الاجرالازم عضو مؤسساتو  هابانك هيكل يموضوعه برا

 تمد يبرا یعال يشورا منتخب( یعال يشورا متخذه ماتيتصم ي)مجر كانون كل ريدب .2

 سال، 2

 .سال 1 مدت يبرا است یعال يشورا منتخب كه بازرس .3

شورا
 ي

هماهنگ
 ی

ك
بان

ها
 

 تعريف
و حصول  یدولت يهابانكاز مسائل مشترک  ياريدر خصوص بس یهماهنگ يبرا ينهاد

 هيرو وحدت جاديا و آنها به نسبت تفاهم

 یدولت يهابانكعامل  رانيمد نيب یو هماهنگ يفكرهم سازوكاردادن به  سامان وظايف

 یقانون بستر

 جاديا

 است یرسمريغ نهاد كي عنوانبه

شورا بر لزوم  نيا 19/11/1311متخذه مورخ  ميتصم براساس هابانكوقت  یعال يشورا

 گردد. یياجرا حتماً هابانكمتخذه در  ماتيكه تصم ديگرد حيو تصر تأكيدمداوم آن  ليتشك

 یدولت يهابانكعامل  رانيمتشكل از مد شورا اركان

 عملكرد

 .استبوده  موثر هابانكامور  یهماهنگ درنظر می رسد به هابانكامور  يیدخالت در اداره اجرا بدون

 .قرار گرفته است دييتأمورد  یدر حوزه پول يیشورا توسط مقامات اجرا نيموارد متعدد عملكرد ا در

 هب یبانك و یپول يسازميتصم يفرآيندهابا  يريگنهاد توانسته با توجه به نوع ارتباط نيا

 باشد داشته ياستگذاريسدر  ینقش فعال يخود را مطرح سازد و در موارد يهادگاهيد ینوع

 .همان: مأخذ



 

 دو خصوص در یاساس راديا سه ،8شده در جدول  ارائهاطلاعات  زيتوجه به مطالب ذكر شده و ن با

 :است اشاره قابل كشور در يتجار يهابانك يهاتشكلعنوان به ماندهیباق نهاد

 ياولاً نهاد هابانك یهماهنگ ي. شورایقانون مستحكم پشتوانه بدون یهاتشكل تعدد .1

شده است و  یخصوص یدولت يهابانك يو تا حدود یدولت يهابانك ندهينما صرفاً اًيثان و یررسميغ

 يه دارااست ك ینظام بانك یبخش خصوص یندگينما صرفاً یخصوص ياعتبار مؤسساتو  هابانككانون 

 .ستين هايسازميتصم در مشاركت يبرا یبانك و یپول نيقوان در ياژهيو یقانون گاهيجا

حدت و تيتقو يمشخص برا یسميو نبود مكان هاتشكل نيدر ا هابانك تينبودن عضو ياجبار .2

 .هابانك يیاجرا يدر عملكردها هيرو

به  ؤثرممنظور كمك خود انتظام، به مؤسساتمشابه  ايمؤسسهدر ايفاي نقش به مثابه  یناتوان  .3

 .زملا یهاي قانوندليل برخوردار نبودن كانون از ظرفيتمراجع نظارتی براي اجراي قوانين و مقررات، به

 نظامند يساختار يدارا و واحد یتشكل جاديا كه رسدیم نظربه مذكور يهاچالش به توجه با

 شودیم اشاره آنها ترينمهم به ذيل در كه باشد برداشته در هابانك براي تريمطلوب هايپيامد تواندمی

 (:1393 رهبر،)

 مقررات و قوانين تصويب فرآيند در مختلف نهادهاي به مشورت ارائه امكان از برخورداري -

 هستند، مواجه آن با مواقع بسياري در هابانك كه هايیچالش ترينمهم از كه دليل اين به .موضوعه

 و هابانك مشورتی نظرات اينكه بدون است مركزي بانك توسط مقررات تدوين و هايسياستگذار

 .گيرد قرار بررسی مورد و دريافت هاسياست اجراي براي هابانك آمادگی يا احتماًلی منفی هايپيامد

 از یبعض به نسبت بانك آن انتزاعی ديدگاه و مقررات اجرايی موانع به مركزي بانك توجه عدم مشكل

 جمله از مختلف دلايلیبه) مقررات اجراي در ناتوانی موجب به همواره هابانك شده، موجب موضوعات،

 در و گيرند قرار انتقاد مورد هادولت يا مركزي بانك سوياز( نظارتی مراجع نامناسب هاييسياستگذار

 منفی نحوي به عمومی افكار اقتصادي، هاينارسايی بروز مورد در شدن شمرده مسئول با موارد ايپاره

 بانك هب مشورتی نظر ارائه جهت آن قانونی شدن شناخته رسميت به و كانون ايجاد. گيرد شكل آنها عليه

 يگرد و دولت مركزي، بانك با ترمثبت تعامل و مشكلات گونه اين رفع براي راهكاري تواندمی ،مركزي

 حسب را موارد كه شود می فراهم هابانك كانون براي امكان اين ،ترتيب اين به. شود محسوب مراجع

 هنتيج ها،بانك تمامی نظرات دريافت از پس داده، ارجاع كانون هايكميسيون به بررسی جهت موضوع

 ورايش به تقديم براي مربوط هايگزارش در مركزي بانك طريق از بانكی شبكه مشورتی نظر عنوانبه

 شود منظور اعتبار و پول

 اقدامات و هاسياست مورد در بازرگانی اتاق و مجلس اقتصادي، مقامات به مشورتی نظرات ارائه -

 .هابانك وضعيت بر ثيرگذارأت



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 يرگذارثأت مقررات ديگر و احتياطی مقررات اجراي در تسريع براي مركزي، بانك با مثبت تعامل  -

 .هابانك مالی سلامت بر

 مراجع به مؤثر كمك منظوربه انتظام، خود مؤسسات مشابه ايمؤسسه مثابه به نقش ايفاي -

 .لازم هايظرفيت از كانون برخورداربودن دليلبه مقررات، و قوانين اجراي براي نظارتی

 

  پول بازار نیفعال دگاهید از یبانكنیب بازار یهاچالش. 1

 نكات بر هعلاو گزارش، يبعد قسمت در یبانكنيب بازار یشناسبيآس با مرتبط موارد يبندجمع منظور به

 فعالان يهادگاهيد از تا ديگرد تلاش ،2و  1 يهاقسمت در گرفته صورت ليتحل و هيتجز از شده احصا

در  شود. لذا در ادامه يبرداربهره یبانكنيب بازار یرامونيپ يهاچالش يیشناسا يراستا در یبانك نظام

 بانك يهاپاسخ و«یخصوص ياعتبار مؤسساتو  هابانككانون »خلاصه نكته نظرات صورت به ابتدا

 یبانكنيب خواهد شد. سپس مشكلات مرتبط با عملكرد بازار ارائهآن كانون  دگاهيدر ارتباط با د يمركز

 . گرددیم ارائه «هابانك یهماهنگ يشورا»از نگاه 

 

 و یبانكنیب بازار رامونیپ یخصوص یاعتبار مؤسساتو  هابانکكانون  یشناسبی. آس3 جدول

 1كانون دگاهید رامونیپ یمركز بانک نظرات

 یمركز بانک پاسخ و كانون دگاهید فیرد

1 

 تيه فعالاقدام ب یبانكنيب دارد و در بازار ینقش نظارت صرفاً یبانكنيب در بازار يمركز بانك .كانون دگاهید

مختلف مجوز  يندارد. در كشورها ینقش عملاًبازار  نينرخ سود در ا تيو لذا در هدا دينماینم يگذارسپرده

بانك  كسير رامونيپ یخاص طيشرا نيتأم بریمبتنهر بانك  يخروج از بازار برا طيشرا زين وبازار  نيورود به ا

 قيعلت اياخراج  رينظ یعواقب هابانك يبرا زي( است. تخلف از مقررات بازار نهيسرما تي)از جمله كفا یمتقاض

 نظر از. است نشده ینيبشيپ هابانكورود و خروج  يبرا یاست كه ضوابط یدر حال نيبه دنبال دارد. ا تيفعال

 یهيتنب و بازدارنده سازوكار عمل در و ستين آور الزام یبانكنيب بازار دستورالعمل به مربوط مقررات كانون نيا

 رفاًصوجود ندارد و مراتب  یبانكنيب يگذارسپرده بازپرداخت يبرا ینيتضم مثال براي .ندارد وجود يكارآمد

 است. یتوافقصورت به

 يهاپرونده ،ینگينقد تيوضع نيآخر یمنوط به بررس یبانكنيب در بازار هابانك رشيپذ .یمركز بانک پاسخ

 تينها در كه است يمركز بانك توسط بانك آن از مرتبط اطلاعات افتيدر و یانتظام ئتيه در بانك موجود

 انجام ار مربوطه یبررس بانك در تيعضو عدم اي و تيعضو رشيپذ خصوص در يمركز بانك ياعتبار ونيسيكم

 ريسا خصوص در شده انجام یقيتطب مطالعات به توجه با( 1383) یبانكنيب بازار دستورالعمل نيهمچن. دهدیم

 ورصد به اقدام آن يیآكار يارتقا و یبانكنيب بازار تيشفاف جهت يمركز بانك. است شده نيتدو كشورها

 راني)مد یانكبنيب بازار عضو يهابانكمقام  نيبالاتر نكهي. با توجه به ادينمایم طيشرا با متناسب يیهابخشنامه

( 1) ماده ليذ تبصره يمبنا بر لذا هستند يمركز بانك يسواز یاعلام مربوطه مقررات ياجرا به متعهد( عامل

 .دينما ميتنظ یمقتض صورت در اعضا از كيهر يبرا را خاص مقررات تواندیم يمركز بانك دستورالعمل

                                                 
سسات اعتباري خصوصي و ؤها و مکانون بانک 81/1/1891مورخ  هک9198/91. اين جدول بر اساس محتواي نامه شماره 1

 اداره اعتبارات بانک مرکزي تنظيم شده است. 22/1/91مورخ  133888/91نامه 



 

 یمركز بانک پاسخ و كانون دگاهید فیرد

2 

ر د هابانكروزانه  يینها يهاهيمقدم بر انجام تسو یبانكنيب روزانه بازار یليزمان تعط .كانون دگاهید

بازار  نيا يدر نظر گرفته شده برا یامر با كاركرد اصل نيكه ا باشدیم چكاوک و شاپرک ا،يپا ساتنا، يهاسامانه

 .است تعارض در يكسر يدارا مؤسساتمازاد به  يدارا یمال مؤسساتناظر بر انتقال منابع از 

 حاضر حال در. است ترزيرو یالمللنيب شبكه ميتحر قبل با مطابق یبانكنيب ساعات بازار .یمركز بانک پاسخ

مذكور و  یالمللنيب سامانه يجاهب يمركز بانك در مناسب ستميس ینيگزيجا جهت يمركز بانك در یاقدامات

ماده  «2»تبصره  براساسساعات كار بازار و طرح چكاوک و ... در حال انجام است. ضمن آنكه  نيتوازن ب زين

 ساعت وجود دارد. رييدستورالعمل بازار امكان تغ( 3)

3 

 تيعوض نيا يداريپد علل از یكي شودیبازار را شامل م نيا اتيعمل يشبه حجم بالا كيمعاملات  .كانون دگاهید

 و يگرواسطه مخرب يهاتيفعال يبرا راه و است بازار نيا تيشفاف عدم و نامناسب یسامانده و یهماهنگ عدم

 .است باز بازار نيا در یدلال

 كي ،یهفتگچند اي كيشبه، كي هامتعارف سپرده مدت( دستورالعمل5ماده ) «الف-1»بند  براساس .یمركز بانک

 نياست كه ا شبهكيصورت به یبانك نيبازار ب تيدرصد فعال 91 رآما براساس كنياست. ل سالهكيچند ماهه و  اي

 .است یبانكنيب بازار ياعضا يريپذسپرده و يگذارو عدم اخلال در سپرده تيدهنده شفافامر نشان

1 

هچكاوک ب ودر شتاب  هيوجود ندارد. تسو هيوحدت رو یبانكنيب وجوه مبادلات هيدر تسو .كانون دگاهید

 تيبستانكار شده و فعال يهابانك يضرر برا ليامر منجر به تحم نيزمان لازم دارد كه ا يروز كار 2و  1 بيترت

 .دهدیقرار م تأثيرتحت  یبانكنيب آنها را در بازار

 نشده است. ارائه یپاسخ .یمركز بانک
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 ليدلبه .ستين شفاف بازار در مرجع نرخ اعلام یبانكنيب بازار دستورالعمل( 11) ماده رغميعل .كانون دگاهید

 يقاضاعرضه و ت زانياز م هابانك ی( و سامانه مبادلاتیبانك نيبازار ب ي)تابلویرساناطلاع سامانه ياندازراه عدم

سقف  تيارع ضابطه خاص )مثلاً بریمبتندر عمل  یبانكنيب ندارند. مبادلات در بازار اريدر اخت یاطلاع نيريسا

 بانك كنندهنييتع نقش علل از یكي. شودیم نييتع یتوافقصورت به و ستينوسانات روزانه نرخ( ن يو كف برا

 یبانكنيب بازار در هانرخ و هاتراكنش حجم تيشفاف عدم سود نرخ نييتع يبرا اعتبار و پول يشورا در يمركز

 .است

عدم اعلام  ايبازار در اعلام  يی( دستورالعمل اجرا7ماده ) ليبه استناد تبصره ذ يبانك مركز .یمركز بانک

 .شودیم نيتدو بانك آن یپول يهااستيسعدم اعلام نرخ با توجه به  اينرخ مختار است. اعلام 

1 

 انجام مبادله در بازار ي( برايتوسط بانك مركز هابانك يبندعدم انجام رتبه ليدل)به هابانك .كانون دگاهید

 ديدر سررس هيعدم تسو سكيامر ر نيندارند كه ا اريدر اخت یاطلاعات هابانك ريسا ياعتبار تياز وضع یبانكنيب

 قياقدام به تشو هابانكرتبه  براساس تواندیم يمركز بانك. داد خواهد شيافزا گذارسپرده يهابانك يرا برا

 كبان. دينما بازپرداخت دوره طول شيافزا و یبانكنيب بازار در ترنييپا يهانرخ از يمندبهره قيآنها از طر

 یاتيملع ستندين بازپرداخت ديسررس به متعهد كه يیهابانك يرا برا یهيابزار تنب تواندیم نيهمچن يمركز

 .دينما
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 نيب ( دستورالعمل بازار، ناظر بر آنكه مبادلات در بازار5حدود مشخص شده در ماده ) تيرعا .كانون دگاهید

 نظر نقطه از اعضا به را مازاد يهانهيهز باشد الير ارديليم 5 از یمضرب و الير ارديليم 11 حداقل بايد یبانك

 .دينمایم ليتحم منابع از نهيبه استفاده امكان عدم

 يبه حداقل مانده نقد تيو با عنا یبانكنيب در بازار اتيمشخص شده جهت سهولت عمل حدود .یمركز بانک

 شده است. نيتدو یبانك ستميس يجار اتيانجام عمل يبرا هابانكلازم در 
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 یمركز بانک پاسخ و كانون دگاهید فیرد

8 

 یلتدو يهابانك. ستيمتعادل ن یبانكنيب در بازار یو دولت یخصوص يهابانكمشاركت  .كانون دگاهید

آن سهولت  لياز دلا یكيدارند كه  ارياز بازار را در اخت یسهم كوچك ینگيمواجه با مشكلات نقد رغميعل

 يزهمانند بانك مرك تواندینم هابانك یهماهنگ ياست. شورا يآنها به اضافه برداشت از بانك مركز یدسترس

 .دينما یبانكنيب در بازار اتيعمل تيدر جهت شفاف مؤثرنقش  يفايبه ا

 ،یدهسازمان ،يزيربرنامه به مربوط امور هيكل پول بازار كنندهميتنظعنوان به يبانك مركز .یمركز بانک

 یهماهنگ يآن شورا كنمعاملات شناخته شده است ل هيمقررات، نظارت، كنترل و تسو نيتدو یهماهنگ

 در خود نقش يفايا جهت در را يمركز بانك بازار، عضو يهابانكبا  شتريتعامل ب قياز طر تواندیم هابانك

 .رساند ياري یالير یبانكنيب بازار

9 

 رياسموجب شده است كه چنانچه منابع از  يبه بانك مركز هابانكاز  یبرخ يبالا يبدهكار .كانون دگاهید

حذف خواهد شد و توازن بازار به خواهد زد.  یبانكنيب منابع از چرخه بازار نيا عملاً ابديبه آنها انتقال  هابانك

 .شد خواهد خود اهداف به یبانكنيب بازار یابيدست عدم سبب امر نيا
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 يبالا نرخ تنها و دينماینقش نم يفايبازار ا نيدهنده در اوام نيآخرعنوان به يبانك مركز .كانون دگاهید

 یانكب لاتيتسه نرخ ميمستق رابطه به توجه با. رديگیاضافه برداشت در نظر م يرا برا يدرصد31 التزام وجه

 .دهدیدر جهت كاهش نرخ وجه التزام انجام نم یاقدام مقتض يبانك مركز عملاً التزام،وجه نرخ با

 ينزد اعضا يگذارسپرده و یالير یبانكنيب بازار در فعالانه ورود با 1393 سال در يمركز بانك .یمركز بانک

سود  و كنترل نرخ یپول يهااستيس ياقدام به اجرا ینگينقد نيتأمجهت  هابانكو مساعدت  یبانكنيب بازار

 يدرصد 31 مهيفعال دارد. در خصوص نرخ جر يحضور یبانكنيب در بازار ياست. هم اكنون بانك مركز نموده

 یفعل طيشرا در كنل كاهدیم هابانك نينرخ از رقابت ناسالم ب نيكاهش ا يبانك مركز دگاهيگرچه از د زين

 يمركز بانك توسط تورم و ینگينقد كنترل يريگجهت با كه شد خواهد يمركز بانك از برداشت اضافه باعث

 انيجر تيريبه مد یدهبه منظور جهت یابزار انضباط كي هابانكاضافه برداشت  مهي. نرخ جرستيراستا نهم

 ست.هابانكمنابع و مصارف 

11 

 يهاسامانه از یبرخ از يبرداربهره تيقابل نيهمچن و یقانون بستر وجود رغميعل یبانكنيب بازار. كانون دگاهید

اعضا  نيوجوه در قالب سپرده ب عيتود يبر مبنا صرفاً)تابا(،  كيسامانه اوراق بهادار الكترون رينظ یمبادلات

ه مذكور از جمله سامان كيالكترون یمبادلات يهاسامانه با یبانك رانيمد یآگاه و يیآشنا عدم. دينمایم تيفعال

 بوده است.  مؤثر یطيشرا نيچن جاديبعضا در ا
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در  يبانك مركز يهااستيساعمال  یبانكنيب بازار يهابيآس از يريجلوگ يراهكارها از یكي. كانون دگاهید

نترل منصفانه و اعمال كصورت به ياعتبار مؤسساتو  هابانك هيانه به كليسال يخط اعتبار صيتخص يراستا

 انيتربه مش لاتينسه يدر اعطا هابانكتوان  يامر باعث ارتقا نيست. اهابانكتوسط  لاتيتسه يبر نحوه اعطا

 خواهد شد. یسود بانك شيو ممانعت از افزا

 نشده است. ارائه یپاسخ .یمركز بانک

 111838/91 نامه و خصوصی اعتباري سساتؤم و هابانك كانون 31/1/91 مورخ هک9193/91بر اساس محتواي نامه شماره  :مأخذ

 .مركزي بانك اعتبارات اداره 22/1/1391 مورخ

 

 



 

 1یبانك نیبازار ب رامونیپ هابانک یهماهنگ یشورا یشناسبیآس. 3 جدول

 هابانک یهماهنگ یشورا دگاهید فیرد

1 

 یبخش دولت یمال نیتأمدر ارتباط با  هابانکدر  ینگیمرتبط با كمبود نقد یهاچالش

 ودس پرداخت و دولتی هايدستگاه توسط منتشره اوراق نهايی بازخريد صرف هابانك منابع از بالايی حجم -

 مركزي بانك نمايدمی اقتضا لذا. هاستبانك برداشت اضافه حجم از بالاتر آن حجم كه شودمی آن هايكوپن

. نمايد كتمشار اوراق سود با متناسب بانكیبين بازار در گذاريسپرده به مبادرت درگير منابع حجم با متناسب

 . نيست هابانك نياز با متناسب بازار در موجود منابع حجم

 آنها نزد( تكليفی تسهيلات) دولت از هابانك مطالبات حجم درصد 31 ميزان به حداقل بايد مركزي بانك -

 .نمايد گذاريسپرده

 هاانكب نياز افزايش عوامل از روزانه صورتبه آن به مربوط تكاليف توديع و دولتی هايحساب از منابع خروج -

 ايملاحظه قابل بخش تواندمی درصدي 12 تنخواگردان قراري بر. است بانكیبين بازار طريق از مالی تأمين به

 ودس نرخ كاهش آن تبع به و بانكیبين بازار در تقاضا كاهش موجب و داده پوشش را نقدينگی نوسانات از

 .شود

2 

 بازار در تیشفاف و بازار تیهدا در یمركز بانک نقش با مرتبط یهاچالش

 زمان در گيرندهتسهيلات هايبانك ساتناي هايپرداخت دستور كارسازي از مركزي بانك خودداري -

 ينا رفع. شودمی بانكیبين بازار در ممكن هايظرفيت تمام از برداريبهره عدم باعث تسهيلات بازپرداخت

 .پذيردمی صورت بدهی مانده انتقال تنها و ندارد هابانك بدهی سرجمع در تأثيري مشكل

 ستا لازم. است برخوردار ايويژه اهميت از دهدمی نشان را بازار نقدينگی وضعيت اينكه دليلبه مرجع نرخ -

 دسو نرخ افزايش از بازار در مداخله با شودمی مواجه دسترس در منابع كاهش با كه مواقعی در مركزي بانك

 .نمايد تعريف را آن دامنه و جلوگيري

 لويتاب سامانه اندازيراه و طراحی به نسبت مركزي بانك بانكیبين بازار دستورالعمل مفاد به توجه با -

 اقدام ستنده بانكیبين بازار متولی كه هابانك داريخزانه كل ادارات در( بومی سيستم قالب در) رويترزديلينگ

 .نمايند
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 بازار عملكرد با مرتبط یهاچالش ریسا

 اصخ صورتبه شريعت با سازگاري با ارتباط در و عام صورتبه بانكی بين بازار مديريت در كافی مقررات نبود -

 مرجع نرخ شفافيت عدم -

 هابانك انگيزه بودن پايين و( درصدي 31 نرخ) مركزي بانك از برداشت اضافه تنبيهی سازوكار پايين تأثير -

  بانكیبين بازار از استفاده براي

 بازار فعالان و گزارانسرمايه حقوق تضييع باعث امر اين. بانكیبين بازار در مالی استانداردهاي وجود عدم -

 .شودمی بانكیبين

 ونی،قان مشكلات. شودنمی برداريبهره مالی ابزارهاي ساير از و است رايج سپرده توديع صرفاً بازار اين در -

 معاملات رايب فعال بازار نبود بانكی، سيستم در بهادار اوراق كليه الكترونيك انتشار عدم مالی، ابزار تنوع عدم

 از ادهاستف براي بانكی نظام در ناكافی سازيفرهنگ و شرعی نظارت ساختار نبود بهادارف اوراق براي ثانويه

 .است شرايطی چنين علل مهمترين از ابزار اين

 براساس جدول اين سوم رديف. است شده تدوين هابانك هماهنگی شوراي 31/2/1391 مورخب -ھ/115بر مبناي مفاد نامه  :مأخذ

 در لذا است( 1393) خوانساري گزارش با زيادي اشتراكات داراي نامه اين اينكه به توجه با. باشدمی مذكور نامه به منضم گزارش

 .است شده برداريبهره نيز مذكور گزارش از اطلاعات تكميل براي مواردي

                                                 
ها تدوين شده است. رديف سوم اين شوراي هماهنگي بانک 83/2/1891ب مورخ -ه/115. اين جدول بر مبناي مفاد نامه 1

اشتراکات زيادي با گزارش خوانساري باشد. با توجه به اينکه اين نامه داراي جدول براساس گزارش منضم به نامه مذکور مي
 برداري شده است.( است لذا در مواردي براي تکميل اطلاعات از گزارش مذکور نيز بهره1898)
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 و هابانك كانون توسط بانكیبين بازار شناسیآسيب قالب در كه نكاتی عمده رسد می نظربه

 و بنديجمع بعدي بخش در راستا اين در. دارد صحت است، شده عنوان خصوصی اعتباري سساتؤم

 .است گرفته صورت بيشتري دقت با هاآسيب تحليل

 

  یبانكنیب بازار یشناسبیآس و یبندجمع

 يمركز انكب با ارتباط در نيهمچن و گريكدي با يتجار يهابانك نيبما یف یروابط بانك نياز مهمتر یكي

 یانكبنيب يبازارها متعارف، يبانكدار استاندارد يالگو در. رديگیم شكل یبانكنيب بازار چارچوب در

 لاتيتسه و سازوكارها ،يمركز بانك يبرا باز بازار اتيعمل امكان يسازفراهم ضمن یالمللنيب و یداخل

 استفاده ،ینگينقد تيريمد ليپتانس تيتقو: سازندیم فراهم يتجار يهابانك يبرا را یاتيعمل مناسب

 ملهج)از  سكير انواع پوشش پورتفو، يسازمتنوع امكان يسازفراهم مدت،كوتاه در راكد منابع از نهيبه

 لاتيهتس نيا نيمهمتر از اتيمال و كشورها یداخل مقررات نهيهز كاهش(، بازار سكير و ینگينقد سكير

 .است

 تا دش تلاش ارتباط نيا در و بوده رانيا در یبانكنيب بازار یشناسبيآس گزارش نيا یاصل هدف

 گاهيجا نييتب به ابتدا در منظور نيبد. رديگ قرار نظر مد یشناسبيآس نيا در ینوع به زين یبانك روابط

 تلاش و شد پرداخته مرتبط مقررات و نيقوان و يريگشكل خچهيتار منظر از رانيا در یبانكنيب يهابازار

. رنديگ قرار كنكاش مورد زين یالير ژهيوبه و يارز يبازارها عملكرد موجود اطلاعات بضاعت حد در ديگرد

 بهره نرخ ياستگذاريس سازوكار يسازفراهم یبانكنيب يبازارها مهم يعملكردها از یكي نكهيا به توجه با

ورت صبه ديگرد تلاش لذا باشدیم( یاسلام يكشورها از یبرخ يبانكدار نظام در سود نرخ نيهمچن و)

 با بطمرت نكات نيهمچن. شود ميترس متعارف يبانكدار در مذكور نرخ نييتع یاتيعمل فرآيند یعموم

 ارباز ینيآفرنقش عدم و گرفت قرار آن با سهيمقا مقام در رانيا يبانكدار نظام در سود نرخ نييتع

 رامونيپ یبانك روابط گاهيجا ميترس منظور به. ديگرد نييتب یبانك نظام در سود نرخ ميتنظ در یبانكنيب

 روابط هك آنجا از. شد یمعرف یبانك روابط اقسام از یكيعنوان به «یبانك نيب بازار نهاد» ،یبانكنيب بازار

 ضمن تا ديگرد تلاش لذا باشدیم گريكدي به وابسته پنهان و آشكار روابط از دهيچيپ يامجموعه یبانك

 انريا یپول نظام در روابط نيا یعموم يهاجنبه روابط، نيا در یبانكنيب بازار گاهيجا به خاص توجه

 .شود یبررس زين رانيا یپول نظام در یفعل ينهادها با مرتبط جوانب نيهمچن و شده ميترس

 از يبردارهبهر با ینوع به یبانكنيب بازار یشناسبيآس تا بود آن مطالعه نيا در شده دنبال كرديرو

 يجارت يهابانك كنندههماهنگ و یصنف ينهادها جمله از پول بازار نيفعال مشورتی نظرات و يهادگاهيد

 انكب دگاهيد نيهمچن و( یخصوص ياعتبار مؤسسات و هابانك كانون و هابانك یهماهنگ يشورا یعني)

 يبازارها خصوص در گرفته صورت یشناسبيآس با مرتبط نكات. شود تيتقو امكان حد تا يمركز



 

 :است يبندجمع قابل ريز موارد چارچوب در رانيا یبانكنيب

 رانیا در یارز یبانكنیب بازار با مرتبط یشناسبیآس( الف

 «دهش مديريت شناور ارز نرخ نظام» شدن عملياتی با مصادف ايران در ارزي بانكیبين بازار كار به آغاز ـ

 خارجی وجود عملاً بازاري چنين ديگر 1391 سال از كشور در ارز چندنرخی نظام استقرار با. است بوده

. است نداشته پيگيري قابليت ديگر بازار اين قلب عنوانبه «ارزي باز عمليات» سازوكار زيرا ،نداشته

 ینا ناقص سازوكارهای است آن گوياي فعاليت دهه يك به نزديك طی در بازار اين عملكرد بررسی

 هایآسیب آنها واسطهبه كه داشته دنبال به كشور برای ارزی نظام ناحیه از را هاییچالش بازار

 غیر خروج: از عبارتند هاآسیب این مهمترین است؛ شده تحمیل ملی اقتصاد بر مهمی

 نظیر اقتصادی مخرب هایفعالیت مالی تأمین تسهیل كشور، از ارزی هایثروت مندضابطه

 .ملی سرمایه تشكیل فرآیند تقویت عدم و قاچاق

 خريد مبناي بر صرفاً شد عملياتی ارزي بانكیبين بازار مبناي بر آن اساس كه شده مديريت شناور ارز نرخ نظام ـ

 الفع ارز فروش كنار در ارزي تسهيلات ارائه سازوكار بازار اين فعاليت هايسال طی در. است بوده ارز فروش و

 نظر به ستا بوده نفتی منشا داراي غالباً تاريخی صورتبه كه كشور ارزي منابع تأمين نحوه به توجه با. نگرديد

 اقعیو فعالين ارزي نياز از بخشی شدمی فعال بازار اين در ارزي تسهيلات ارائه سازوكار كه صورتی در رسدمی

 تضعيف( ملی اقتصاد با ارتباط در) غيرمولد سرمايه خروج فرآيند و گرديدمی مالی تأمين طريق اين از اقتصادي

 .شودمی تلقی سياستی چنين پيگيري انتظاري آثار از كشور ارزي ذخاير از صيانت. شدمی

 جامان در توانستمی امر اين. نگرديد عملياتی بازار اين در خارجی ارز برمبتنی مالی ابزارهاي مبادله ـ

 .شود واقع مؤثر المللبين اقتصاد در كشور دوجانبه هايگذاريسرمايه

 رانیا در یالیر یبانكنیب بازار با مرتبط یشناسبیآس( ب

 از ولیپ سياستگذاري نگرفته شكل خوبی به بانكیبين بازار سازوكار آنها در كه كشورهايی در عمل در ـ

. يستن برخوردار پولی نظام مؤثر هدايت راستاي در سياستگذاري ابزار كارگيريهب براي مناسب بستري

 بجز مالی ارابز ساير مبادله طريق از بازار اين تكامل عدم ايران بانكیبين بازار با مرتبط هايچالش از يكی

 بانكی، بكهش نقدينگی تأمين در بانكیبين بازار نقش تقويت ضمن تواندمی كه امري 1است؛ سپرده توديع

 مركزي بانك اختيار در پولی مؤثر سياست اجراي براي را «باز بازار عمليات» عنوانبه كارآمد بسيار ابزاري

 : است كلی عوامل دسته دو از ثرأمت خود چالش اين كه رسدمی نظربه. دهد قرار

 تمامی از برداریبهره در بانكی نظام و مركزی بانک عملكرد در هاییضعف سو یک از 

                                                 
 بانکي دارند. نبود. واقعيت آن است که ابزارهاي بدهي در مقايسه با ابزارهاي سرمايه سازگاري بالاتري با عمليات بازار بين1

دليل ها، که تا حدودي بهو رايج در بازار مالي کشور، نظير اسناد خزانه و اوراق قرضه دولتي و شرکت ابزارهاي بدهي معتبر
هاي عمليات بانکي در کشور است، از دلايل اصلي عدم ايجاد و گسترش دادوستد ايزارهاي مالي در بازار بين بانکي محدوديت

خزانه اسلامي را صادر نموده است اين اميد ايجاد گشته که سرانجام  گذار اجازه انتشار اسنادکه قانون 1892است. از سال 
بازار اوراق بدهي در کشور تشکيل شود. بر اساس اظهارات بانك مركزي در حال حاضر، انتشار اسناد خزانه اسلامي هنوز 

    موکول به اقدامات اجرايي دولت است.
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 رچهگ كه داشت بيان توانمی نكته اين تبيين در. شودمی ملاحظه بازار این موجود هاییظرفیت

 كنل است، مرتبط مالی ابزار مبادله خصوص در مسئله مهمترين شرعی مشكلات شودمی عنوان غالباً

 برداريبهره نيز بازار اين با مرتبط مقررات در موجود هايظرفيت حداقل از كه است آن گوياي شواهد

 رب شاهدي خود مالی ابزار از برداريبهره در سرمايه بازار رشد به رو عملكرد. پذيردنمی صورت مكفی

 اين بادلهم براي مناسب بستر بايد لذا. است خصوص اين در برداشتن گام براي تلاش بودن بخش نتيجه

 . شود فراهم بانكیبين بازار در ابزار

 تسهيلات هب نسبت رقابتی غير سود هاينرخ با اوراق اين اوليه انتشار با مرتبط هايچالش ديگر سوي از 

 ابزار اين رد تنوع عدم و آنها بازدهی پايين نرخ سبب به منتشره اوراق براي فعال ثانويه بازار نبود و بانكی

 پول ازارب مشترک هايبرنامه و تعاملات. است بانكیبين بازار عملكرد بر مؤثر بيرونی هايچالش عنوانبه

 ازارب فعاليت هايسال طی در كه است توضيح به لازم. باشد راهگشا تواندمی زمينه اين در سرمايه و

 اين كه است بوده شبهيك اصطلاح به بازار اين در مبادلات درصد 81 به نزديك معمولاً ريالی بانكیبين

 قدينگین تأمين خصوص در صرفاً بازار اين عملكرد گوياي ثانياً باشد، داشته يوبر شبهه تواندمی اولاً امر

 بانك زا استقراض كانال از صرفاً بلندمدت و مدتكوتاه نقدينگی تأمين مسير و هاستبانك براي آنی

 . است ميسر مركزي

 مالی تأمين براي زمينه بانكی،بين بازار در مالی ابزار مبادله بودن فعال صورت در رسدمی نظربه 

 .شدمی فراهم نيز بازار اين در غيرآنی

 ادهاينه و دولت استقراض جملهاز) دولتی مالی تأمين در بانكی نظام و مركزي بانك موجود تنگناهاي ـ

 نيز و لتیدو مشاركت اوراق بازخريد مختلف، هايبرنامه با مرتبط تكليفی شبه تسهيلات آن، به وابسته

 يزن و يكديگر با تجاري هايبانك روابط گيريشكل نحوه پيرامون موجود مسائل ،(آنها سود پرداخت

 داريبنگاه نظير) مركزي بانك ضعيف نظارت با مأتو و غيرنظامند ساختاري در آنها هايمجموعهزير

 بانكی نظام خاص مسائل و( يكديگر هايزيرمجموعه به ترجيحی صورتبه نسهيلات ارائه و هابانك

 كنندهتقويت هايكانال تريناصلی از( بانكی شبكه در شده كشف هايفساد و معوق هايبدهی جملهاز)

 جدي كلاتمش با نقدينگی مديريت در مركزي بانك تا است شده باعث موارد اين. است نقدينگی تقاضاي

 بانك از استقراض كانال تضعيف در اخير سال دو در درصدي 31 التزام وجه بالاي نرخ اعمال. شود روبرو

 رطرفب راستاي در. آيد فائق مشكل اين بر نتوانسته بانكیبين بازار و است نبوده مؤثر چندان مركزي

 گام ورمذك ساختاري تنگناهاي رفع راستاي در كشور مالی و پولی نظام مجموعه دباي آسيب اين ساختن

 بازار معكوس صورتبه رسدنمی نظربه. شود فراهم بانكیبين بازار جايگاه تقويت براي زمينه تا بردارند

 .نمايد حل جانبهيك صورتبه را بانكی نظام به مبتلا مسائل بتواند بانكیبين

 در قموف مركزي هايبانك عمومی هايرويه از يكی عنوانبه شفافيت و انتظارات مديريت آنكه عليرغم ـ



 

 هب چندان ايران مركزي بانك كنل است، معاصر دوره در فعال پولی هايسياست اعمال راستاي در دنيا

 تمبادلا. است برنداشته خصوص اين در مؤثري هايگام و ندارد اعتقادي بانكیبين بازار در شفافيت

 از آنلاين آگاهی عدم مرجع، نرخ رسمی رسانیاطلاع عدم. شودمی انجام شفافيت عدم شرايط در عموماً

 خصوص اين در اشاره قابل مسائل عمده از برخط تقاضاي و عرضه شرايط و بازار در مبادلات انجام نرخ

 كاركردهاي با ارتباط در بانكیبين بازار جايگاه تنزل باعث عمل در مبادلات شفافغير فضاي. است

 . است شده آن براي انتظار مورد استاندارد

 هايويژگی به توجه با مالی خاص استانداردهاي. نيست كارآمد و روزآمد مبادلات انجام اجرايی نظام ـ

 كه) ترزروي شبكه تحريم از پس. گيرد قرار مبادلات تسويه و انجام مبناي تا نشده تدوين بازار اين خاص

 اين رد مبادلات انجام براي كارآمد و بومی جايگزنی عملاً ،(نمودمی فعاليت آن بستر در بانكیبين بازار

 مبادلات و وجوه تسويه هايسامانه ساير با بازار اين در فعاليت زمان همچنين. است نشده فعال بازار

 .است شده بازار اين عملكرد تضعيف باعث عمل در موارد اين. نيست هماهنگ كشور بانكی

 گاهیناآ و ایران اسلامی جمهوری مركزی بانک توسط هابانک اعتباری بندیرتبه انتشار عدم ـ

 فعالیت ریسک بانكی،بین بازار در فعال هایبانک سایر اعتباری هایریسک از تجاری هایبانک

 كه است آن از حاكی شواهد همچنين. دهدمی افزایش را( سپرده تودیع خصوص در) بازار این در

 بانك طتوس بانكیبين بازار در فعاليت تداوم براي هابانك اعتباري وضعيت بازار، به ورود از پس ويژهبه

 لباًغا اعتباري ريسك افزايش صورت در بازار از اخراج و شودنمی پيگيري مؤثر صورتبه چندان مركزي

 است آن( جهان در مالی هايبحران بروز علل خصوص در ويژهبه) اهميت حائز نكته. ندارد موضوعيتی

 ،دارند بازار اين در فعال هايبانك اعتباري هايريسك به ايويژه بسيار توجه دنيا در مركزي هايبانك كه

 و كشور هر در موجود نقدينگی خلق در تجاري هايبانك از هريك بالاي غالباً سهم به توجه با زيرا

 بازار ناي در تعهدات عدم تحقق پيامدهاي ،(بانكی مبادلات قالب در) تجاري هايبانك تنگاتنگ ارتباطات

 .دهد قرار بحرانی وضعيت در را كشور مالی و پولی هايشاخص تواندمی اهرمی صورتبه

 ضوابطی مثال براي .نیست یافته تكامل بانكیبین بازار در فعالیت مقررات و هادستورالعمل ـ

 موارد اين. ندارد وجود... و سازيبازار بازار، تعطيلی شرايط مرجع، نرخ روزانه نوسان محدوده براي خاص

 ار گذاريسرمايه مناسب هايفرصت از بهينه استفاده و داده افزايش را بازار اين در مبادلاتی هايهزينه

 برداريبهره ايران سرمايه بازار در موجود تجارب از توانمی آسيب اين رفع راستاي در. سازدمی محدود

 .نمود

 عمليات خصوص در عمومی صورتبه هنوز كه اسلامی بانكداري با مرتبط عمومی تنگناهاي از برخی ـ

 عدم هب توانمی موارد اين جمله از است يافته تسري نيز بانكیبين بازار به دارد وجود كشور در بانكی

 ویهر اتخاذ و بانكداری در شرعی مسائل از برخی نشدن حل شریعت، با منطبق ابزارهای تنوع
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. مودن اشاره اسلامی بانكداری با مرتبط عملیات از برخی بودن صوری و آنها خصوص در منفعل

 خريد و استصناع مرابحه، عقود ويژهبه اسلامی بانكداري با مرتبط قانونی هايپيشرفت برخی از همچنين

 ازارب اين از انتظار مورد عملكرد كسب بر عوامل اين مجموع. پذيردنمی صورت مناسب برداريبهره دين

 .دارد منفی اثر

 چارچوب ،«بهره هاينرخ تعيين كريدور يا كانال» عموماً (است ربويغير كه)متعارف بانكداري در ـ

 هايويژگی از بسياري نوعی به كه بانكیبين هايبازار. است شبانه بهره نرخ تنظيم براي شده پيگيري

 كريدور يا كانال ايجاد براي مركزي هايبانك بستر مهمترين عمل در هستند دارا را ثانويه بازارهاي

 در را مينهز بهره نرخ ترينمدتكوتاهعنوان به بانكیينب بازار در شبانه بهره نرخ تعيين. باشدمی مذكور

 ايبر تقاضا و عرضه مكانيسم طريق از سرمايه بازار در بهره هاينرخ ساير گيريشكل براي اقتصاد

 یمال ابزار از برداريبهره اسلامی بانكیينب بازارهاي در. سازدمی فراهم گذاريسرمايه مختلف واحدهاي

 در .اندداشته مثبتی عملكردهاي كشورها از برخی خصوص اين در و است گسترش حال در نيز اسلامی

 هايانكب نياز مورد نقدينگی از بخشی تأمين براي صرفاً بازار اين بانكیبين بازار وجود رغمعلي ايران

 یخاص ارتباط. نيست خاصی عملكرد داراي سود نرخ تعيين در كنل است، اعتباري مؤسسات و تجاري

 عنوان هب) سود نرخ ایران در. ندارد وجود بانكی شبكه در سود نرخ و بانكیبين بازار در مرجع نرخ بين

 هاخنر اين. شودمی تعیین دستوری صورتبه اعتبار و پول شورای توسط( بهره نرخ جانشین

 ربرخوردا پولی فعال سياست اعمال براي خاصی انعطاف از و شده تعيين سالهيك دوره حداقل براي غالباً

 صوصخ در تقاضا و عرضه مكانیسم لذا هستند دستوري غالباً هانرخ اين اينكه دليلبه .باشندنمی

 رد تسهیلات بندیسهمیه نوعی عموماً و نبوده بازار در تعادل ایجاد به قادر چندان اعتبارات

 از بخشی ردنك بلوكه مانند ترفندهايی به اتكا با بانكی سيستم مواردي در .دارد وجود بانكی سیستم

 نرخ نوعی به تسهيلات، اخذ بر مقدم دارمدتگذاريسپرده و كارمزد اخذ سپرده، حساب در تسهيلات

 هپای بر تواندنمی غالباً بانكی سیستم عبارتیبه. نمايندمی تعديل را تسهيلات اخذ با مرتبط سود

 .باشند داشته را پولی سیاستگذار انتظار مورد عملكرد ابلاغی دستوری هاینرخ

 ستا آن مبين مالی هايبحران دوران در بانكیبين بازارهاي عملكرد پيرامون مطالعات از برخی نتايج ـ

 تقراضاس نرخ و شده متوقف مواردي در و تضعيف بانكیبين بازار عمليات هابحران اين وجود شرايط در كه

 بانكیينب بازار كوتاه عمر به توجه با لذا است، يافته افزايش بازار فعاليت تداوم صورت در نيز بازار اين از

 رد بازار اين عملكرد كه است ضروري نكته اين بر تأكيد( 1387 سال) بازار اين گيريشكل زمان و ريالی

 رنظبه مجموع در. است شده واقع تحليل مورد كشور پولی نظام بر حاكم دوران ترينبحرانی از يكی

 بر محاك كنونی شرايط به وابسته غير بازار اين با مرتبط هايآسيب و هاچالش از بسياري كه رسدمی

 .نيست پولی نظام



 

 لياتعم اجرايی دستورالعمل» بانكیبين بازار به مربوط هايچالش از برخی به پاسخ در مركزي بانك ـ

 است حالی در اين دهد،می قرار خود ضعيف عملكردهاي برخی توجيه مبناي را «ريالی بانكیبين بازار

 شوارد چندان آن تغيير قابليت و است بانك آن اعتباري كميسيون مصوب صرفاً دستورالعمل اين كه

 .نمايدنمی

 بانكیبین بازار در هابانک و مركزی بانک رابطه شناسی آسیب( ج

 تقراضاس طريق از منابع تأمين سهم ترينپايين آنكه ضمن خصوصی هايبانك گرديد ملاحظه چنانچهـ 

 زاربا اين در معاملات حجم نيز و بانكیبين بازار در گذاريسپرده سهم نظر از دارند، را مركزي بانك از

 عضاا بين رويه وحدت الزام و صنفی تشكل نظر از هابانك اين همچنين. هستند دارا را عملكرد بهترين

 صصیتخ هايبانك كه است حالی در اين. هستند برخوردار دولتی هايبانك به نسبت برتري موقعيت از

 سهم بالاترين داراي منابع تأمين جهت در مركزي بانك از استقراض خصوص در هستند دولتی كه

  .دارند محدودي فعاليت نيز بانكیبين بازار در و هستند

 يكی مهم تحول دو 1312 سال در «ايران در ربا بدون بانكی عمليات قانون» شدن عملياتی از پسـ 

 اصل كلی هايسياست اجراي» قانون ديگري و «غيردولتی هايبانك تأسيس اجازه» قانون تصويب

 توسعه سرعت به را بانكی درنظام خصوصی هايبانك سهم امر اين كه داد رخ كشور در« وچهارمچهل

 هايانكب شبكه نظامندسازي براي مرتبط نهادسازي كه پيوست وقوع به شرايطی در مذكور تحولات. داد

 جهت مشورت هئارا در آنها دادن مشاركت و آنها اجرايی عملكردهاي سازيهماهنگ منظوربه تجاري

 لتغف مورد كشور در تحولات اين ايجاد از قبل ميزان به حداقل بانكی و پولی بخش هايسازيتصميم

 وازيم صورتبه عملاً كشور بانكداري نظام در خصوصی هايبانك سهم شدن پررنگ با همراه. گرديد واقع

 و یپول هايسازيتصميم در بانكی و پولی نظام از بخش اين مشورتی حضور براي مشخصی نهادسازي

 نهاد ود. شد پديدار نيز دولتی و خصوصی هايبانك بين افتراق و دوگانگی نوعی و نشد فراهم بانكی

 تنها «هابانك هماهنگی شوراي» غيررسمی و «خصوصی اعتباري مؤسسات و هابانك كانون» رسمی

 مقاطعی در هرچند آنها صنفی هايپيگيري و هامشورت كه هستند تجاري هايبانك نماينده نهادهاي

 .نيست مدون قانونی سازوكار گونههيچ برمبتنی كنل داشته وجود قوي صورتبه نيز

 و جنوبی كره آمريكا،مثال  براي) دنيا در مركزي هايبانك سياستگذاري هايكميته اعضاي بررسی ـ

 هايكميته در تجاري هايبانك شبكه نمايندگان كشورها از بسياري در كه است آن مؤيد (كانادا

 نينچ ايران در كه است حالی در اين .دارند فعال مشاركت مشورت ارائه در نوعی به پولی سياستگذاري

 يممستق مشاركت عدم .ندارد وجود قانونی صورتبه حاضر حال در تجاري هايبانك براي مشورتی جايگاه

 كه گرديده موجب گاهاً سازي،تصميم جهت مشورت ارائه فرآيندهاي در بانكی شبكه نمايندگان

 اريتج هايبانك شبكه واقعی امكانات بر پولی مقام كامل اشراف عدم دليلبه شده اتخاذ هايسياست



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 رايطیش در صرفاً پولی هايسازيتصميم در مشورت ارائه امتياز اعطاي البته. باشند نداشته اجرا قابليت

 .باشد كشور پولی نظام اهداف راستاي در آنها عملكرد كه است توصيه قابل تجاري هايبانك براي

 ندي خريد از غير تجاري، هايبانك و مركزي بانك ارتباطی ابزارهاي خصوص در بانكی بين بازار در ـ

 و مركزي بانك بين مناسبی رابطه فقهی لحاظ از پيشنهادي موارد ساير است، اختلاف محل كه مجدد

يی نيز مشاركت مدنی مشروط و خريد آبانكی ايجاد می كند. از جنبه كاردر بازار بين تجاري هايبانك

مناسب تشخيص داده شده است؛ اما فروش  تجاري هايبانك و مركزي بانك ارتباط براي مجدد دين

 اعطاي هب محدودبانكی ريسك بالايی براي بانك مركزي داشته، مضاربه سهام بانك مركزي در بازار بين

 تشخيص داده شده است. مدتكوتاه هايوام براي كارآمدي فاقد نيز مجدد مشاركت و شده تسهيلات
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