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و قيمت آن  هاي آيندهبررسي بازار نفت در سال

 در بودجه برخي كشورها

 

 

 
 

 

 

 چكيده

ي نفت زنگ خطري براي هاقيمتكاهش مستمر  وعرضه و تقاضا در بازار جهاني  يتعادلبي

كه در  ددههاي متعدد بازار آتي نفت نشان ميبينيشود. پيشكنندگان بزرگ نفت محسوب ميتوليد

همچنان روند كاهشي و  هاي نفتقيمت تعادل عرضه و تقاضا هصورت برطرف نشدن عوامل برهم زنند

. البته روند نزولي كنوني نفت تنها داشترشد اقتصادي نيز به دنبال آن روند بسيار كندي خواهد 

اين روند  2111و  1111هاي و سال 1191هكما آنكه در ده نبودهكاهش ثبت شده در تاريخ بازار نفت 

 درصد بوده است. 51كاهشي بيش از 

كنندده نفدت   اكثر كشورهاي بزرگ توليدد  ه سال آتيبيني شده نفت در بودجميانگين قيمت پيش

با توجه به روند كنوني كاهش قيمت نفت، كشدورهايي كده    امادلار به ازاي هر بشكه است؛  21-21بين 

محتاطانده و مدبرانده ايدن قيمدت را در      بايدد كنندد،  صادرات نفت كسب مي ازعمده درآمدهاي خود را 

 گيرند.ببودجه خود در نظر 

 

 مقدمه

بيني قيمت نفت براي سال بعد تنظيم مبناي پيشطور كه بودجه كشورهاي توليدكننده نفت برهمان

تخمين درست و منطقي آن در بودجه امري انكارناپذير و ضروري است. نوسانات قيمت نفت  ،شودمي

ها از تغييرات آب و هوا و رويكرد كشورها به منتظره روند رشد تقاضا؛ نگرانيزار جهاني، كاهش غيردر با

جمله ها ازاستفاده از منابع غيرفسيلي و تجديدپذير؛ جهاني شدن بازار گاز و كاهش چشمگير هزينه

نفت براي كاهش قيمت  بر قيمت نفت در برخي كشورهاست.مبتني هاثرگذار بر بودج عوامل كنوني

كشورهاي توليدكننده اوپك به معناي كاهش چشمگير درآمدهاي دولتي است كه اثر مستقيمي بر 

 دارد. مختص انرژي هاي داخليهاي رفاهي و يارانههاي دولت براي برآورده كردن برنامههزينه

هاي بينيمرور پيش ،در اين گزارش سعي شده است ضمن بررسي وضعيت كنوني بازار نفت 

 لغو هواسطهعدد درخصوص قيمت نفت و وضعيت آن در بازار جهاني، اثرپذيري بازار جهاني نفت بمت

و در پايان، ضمن اشاره به قيمت نفت در بودجه سال آتي ايران و  بررسي شود ي عليه ايرانهاتحريم

 .شودمطالعه  2112برخي كشورها، وضعيت عرضه و توليد نفت اين كشورها در سال 
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 هاي آتيها براي سالبينيني بازار نفت و پيشوضعيت كنو

افت شديد  ،مدت بازار نفتدر مورد وضعيت ميان 1المللي انرژيبراساس گزارشي كه آژانس بين

در گزارش اين سازمان در  زيراتاكنون چندان دور از انتظار نبوده است،  2112ي نفت از ژوئن هاقيمت

كه هر يك از ضمني در ظرفيت مازاد اوپك و در صورتي بيني شده بود كه افزايشپيش 2112سال 

خواهد  اتفاقعرضه و تقاضا  يتعادلبينفت با افزايش توليد مواجه شوند  كنندگانتوليداعضاي گروه 

از  2و تقاضا براي نفت اوپك عرضه سهم اتنفت در آمريكاي شمالي و تغيير هافزايش عرض ويژهبه؛ افتاد

هاي بينيپيشطور كه در همان هاقيمتجهاني نفت خواهد بود. لذا اين كاهش  گذار در بازارموارد اثر

و به تعادل رسيدن آن در بازار جهاني صورت گيرد اين  هاقيمتكه اصلاح قبلي آمده است. تا زماني

 1191 هتوان در وضعيت بازار نفت طي دهتاريخي اين امر را مي ه. پيشينروند كاهشي استمرار دارد

چنين افت قيمت نفتي اتفاق افتاد.  2111و بار ديگر در سال  1111، 1112هاي كرد. در سالبررسي 

ي اخير نفت، پاسخ اين سؤال نخواهد بود كه چه انتظاري از رشد هاقيمتمدت بررسي پيامدهاي ميان

يد. نفت وجود خواهد داشت يا چه موقع بازار جهاني نفت مجدداً به تراز خواهد رس هو عرض هاقيمت

هاي ي نفت در برخي دورههاقيمتطور كه در گذشته نيز اتفاق افتاده است كاهش شديد زيرا همان

ي بالا، حال زمان تخمين و برآوردهاي هاقيمتها ثبات در ناپذير است. پس از سالزماني امري اجتناب

 ،وت در نظر گرفته شدهالمللي انرژي، اين رونق مجدد بازار متفاآژانس بين دد است. در گزارش اخيرمج

كه تقاضا به همان ي متغيري است در حاليهاقيمتنفت غيراوپك نسبت به سال گذشته  هزيرا عرض

و برقراري  هاقيمتنسبت قبل و بدون تغيير و يا شايد هم رو به كاهش است. نتيجه اينكه ثبات مجدد 

اما بازيابي ثبات  ،ي نفت بالا بودهايمتقتر از زماني است كه تراز عرضه و تقاضا در بازار هر چند مشكل

ناپذير نيست. يكي از چندان امكاننسبت به سه سال گذشته در شرايط افت كنوني آن  هاقيمت

متغير شدن  همتعارف آمريكاي شمالي حاصل شد فرضينفت نا هانقلاب عرض دليلبهپيامدهايي كه 

. به طوري كه بالاتر استعرضه  هرشد فزايند براي عامليي اين نوع نفت توليدي بود كه خود هاقيمت

تر در نظر گرفتن حد اصلاح، بازار را هم در جهت مثبت و هم جهت منفي محدود خواهد كرد. يا پايين

 هاي كنوني ارائه شده است.بينيپيشبا توجه به  2121تراز جهاني نفت تا سال  1در جدول 

 

 

                                                 
1  . "Medium –Term oil market report 2015", EIA. Retrieved from http://www.eia.org 

ننه  نتهت   تواهاي قيمتي بازار، هر آنچهه مهي  آن است كه كشورهاي غيراوپك براساس سيگنال Call on Opec. منظور از 2

شود و تع اد فرض مي« تراز بازار»شود و اوپك مان  توسط اوپك تولي  ميآنچه از برآورد ميزان تقاضا باقي مي تولي  كنن  و هر
 شود. شود كه )تقاضا براي نتت اوپك( نامي ه ميبشكه نتت مورد نياز براي رسي ن به اين تراز توسط اوپك تولي  مي



 

 

 )ميليون بشكه در روز(    1010-1014هاي . تراز جهاني نفت در سال1جدول    

 1014 1012 1012 1012 1012 1012 1010 

 99/1 95/1 91/1 21/1 29/1 25/1 11/1 هاي نرخ رشد توليد ناخالص داخلي )درصد(فرضيه

 15/11 11 12/12 21/15 29/12 12/11 21/12 تقاضاي جهاني نفت

 جهاني غيراوپك هعرض

 مايعات گازي اوپك و غيره هعرض

 كل جمع

51/52 

11/2 

11/22 

12/59 

51/2 

11/21 

91/59 

12/2 

21/22 

22/51 

11/2 

12/25 

12/51 

11/2 

15/25 

52/51 

11/2 

21/22 

21 

11/2 

11/22 

 22/12 11/15 25/15 21/15 12/15 9/12 11/15 ظرفيت توليد نفت خام اوپك

 12/12 51/11 12/11 52/11 19/21 21/21 22/21 + تغيير سهام*(Call on Opecتقاضا براي نفت اوپك )

 11/2 11/2 21/2 19/2 25/5 11/5 51/5 ظرفيت مازاد ضمني اوپك

 .12115شماره مسلسل  هاي مجلس شوراي اسلامي،مركز پژوهش ،2121-2115هاي هاي مختلف قيمت نفت در سالبينيبررسي پيش مأخذ:

ل و واقعي زماني كه اوپك بيش از ئاوپك و تقاضا+ تغيير سهام. ظرفيت ايدظرفيت مازاد عبارت است از: تفاوت ميان ظرفيت تخمين زده شده ا

 تر از ظرفيت مازاد است.تقاضا توليد دارد، پايين

 

هاي گذاريدر صورت برقراري ثبات در سرمايه 1،المللي پولهاي صندوق بينبينيپيشبراساس  

اي ، بشكه2115هان تا پايان سال ميانگين بهاي نفت ج 2،ملي كشورهاي خاورميانه و آسياي مركزي

ازاي هر بشكه خواهد رسيد. البته در اين دلار به 9/25اين ميزان به  2112دلار و در سال  1/51

خطاهايي افزوده خواهد شد كه در صورت وقوع هر  هها به حاشيبينيپيش نشدن خصوص محقق

طور كلي واقعي كند. بنابراين بهرا غير الشعاع قرار داده و آنها را تحترخدادي ممكن است اين تخمين

شده را قيمت واقعي دانست. به طوري كه ميزان توليد نفت ايران در  بينيپيشتوان بهاي نفت نمي

ميليون بشكه در روز و اين ميزان در سال گذشته معادل  5/1معادل  1اساس آمار اوپك، بر2111سال 

براي  2المللي پولصندوق بين بينيپيشكه ميزان اليميليون بشكه در روز گزارش شده است در ح 1/1

 2است. در جدول  بودهميليون بشكه در روز  11/2، 2112و در سال  5/2، 2111ايران در سال 

هاي بينيپيشاساس بر 5خاورميانه و آفريقا )مناپ( همنطق هكنندنفت خام كشورهاي صادر ميانگين

 المللي پول ارائه شده است.صندوق بين

 

                                                 
1  . "Regional Economic Outlook Update Middle East and Central Asia Department", Statistical Appendix. 

Retrieved from https://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2015/mcd/eng/pdf/mreo0515st.pdf 

ايههر، ارمن،ههتان، عبارتنهه  ازا ايههران، افتان،ههتان، ال ز IMF. منظههور از كشههورهاي ماورميانههه و آسههياي مركههزي در  ههزار   2
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مراكش، عمان، پاك،تان، قطر، عرب،تان سعودي، سهومالي، سهودان، سهوريه، تاجيك،هتان، تانزانيها، تركمن،هتان، امهارا         

 .ك، غزّه و يمنمتح ه عربي، ازبك،تان، وست بان

3  . "Opec Annual Statistical Bulletin 2015", 50th Edition. Retrieved from www.opec.org 

4  . Regional Economic Outlook Middle East and Central Asia 2013", Statistical Appenix. Retrieved 

from www.imf.org 

5. In April 2013, the International Monetary Fund Created a New Analytical Region Called 

MENAP (Middle East, North Africa, Afghanistan, and Pakistan), which Adds Afghanistan and 

Pakistan to MENA Countries. 

https://en.wikipedia.org/wiki/International_Monetary_Fund
https://en.wikipedia.org/wiki/Afghanistan
https://en.wikipedia.org/wiki/Pakistan
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 المللي پولهاي صندوق بينبينيپيشاساس . توليد نفت برخي از كشورها بر1جدول 
 )ميليون بشكه در روز( 

 كشور
 ميانگين

1011 1012 1014 
 ها بينيپيش

1000-1011 1012                            1012 

 11/1 11/1 12/1 11/1 12/1 11/1 الجزاير

 21/1 21/1 21/1 21/1 19/1 21/1 بحرين

 12/2 11/2 11/1 15/2 19/1 12/1 ايران

 11/1 21/1 11/1 11/2 15/2 - عراق

 12/2 12/2 11/2 11/2 11/2 11/2 كويت

 95/1 51/1 22/1 1 25/1 51/1 ليبي

 11/1 11/1 12/1 12/1 12/1 11/1 عمان

 22/1 22/1 29/1 91/1 91/1 95/1 قطر

 19/1 92/1 91/1 21/1 92/1 55/1 عربستان سعودي

 91/2 92/2 92/2 92/2 25/2 12/2 امارات متحده عربي

 19/1 12/1 12/1 11/1 15/1 15/1 يمن
Source: IMF. 

 

 هنفت بيش از سطح عرض 2115در سال  ها روند عرضه جهانيبينيپيشاساس رسد برنظر ميبه 

و مسلماً كاهش  داشتهيش همچنان روند رو به افزانيز توليد جهاني نفت  بوده، 2112نفت در سال 

 21آمريكاي شمالي بعد از كاهش  هاي نفتيكندي فعاليت سببگذاري در بخش نفت تا حدي سرمايه

 درصدي قيمت نفت طي سال قبل شده است.

گذاري در گذار كاهش قيمت نفت نظير سرمايهكاهنده و اثر رود در كنار عواملانتظار مي 

روند رشد تقاضا و  هنفت غيراوپك؛ كاهش غيرمنتظر هيزان عرضهاي تجديدپذير و افزايش مانرژي

ها در )نفت سخت( و نفت سبك آمريكا، توليد بيوسوخت نفت نامتعارفهاي استخراج گسترش فناوري

ميليون بشكه در  2/2به  2112ميليون بشكه در روز در سال  2/2جهان فراتر از انتظار افزايش يابد و از 

 .برسد 2121روز در سال 

دلار  11تا  15بلومبرگ اينتليجنت، بين  هبراساس مطالع 2115ميانگين قيمت نفت تا پايان سال  

اين  وازاي هر بشكه نظر دارند دلار به 12البته گروه ديگري به  بيني شده كهپيشبه ازاي هر بشكه 

تقدند كه ميانگين قيمت باكانه است. برخي ديگر از تحليلگران بازار نفت معرقم بسيار بلندپروازانه و بي

از شركت ماربني  1فيوميا كوكوبوازاي هر بشكه خواهد رسيد؛ ازجمله دلار به 11به  2112نفت در سال 

CEO  دلار خواهد رسيد و اين  11اي به بشكه هاقيمتمستقر در توكيو اظهار داشته است كه سطح

معتقد است كه چون مازاد  2،از باركلي يرتحليلگر ديگروند تا دو، سه سال آتي نيز ادامه خواهد داشت. 

دلار به ازاي هر بشكه  11شود قيمت نفت به مي بينيپيششود، بنابراين نفت يك شبه محو نمي هعرض
                                                 

1  . Fumiya Kokubu 

2  . Barclay 



 

 

گران اسبق نفت بوده كه يكي از معامله 2رئيس شركت گلدمن ساش گروپ 1،گري كوئن نيز برسد.

 بينيپيشبنا به رسد. دلار هم مي 21اي ح بشكهاست، اظهار كرده كه اين كاهش قيمت نفت تا به سط

دلار به ازاي هر بشكه و  21، 2112دسامبر سال  ماه ميانگين قيمت نفت برنت در 1آژانس اقتصادي

 2119دلار به ازاي هر بشكه خواهد بود و اين ميزان در سال  12 آينده ميانگين آن تا پايان سال

 2119انگين قيمت نفت وست تگزاس اينترميديت در ژانويه دلار به ازاي هر بشكه و مي 5/11معادل 

  2.شده است بينيپيشدلار به ازاي هر بشكه  21معادل 

كه با شماره « 2121-2115هاي هاي مختلف قيمت نفت در سالبينيپيشبررسي »در گزارش  

طور ههاي مجلس شوراي اسلامي منتشر شده بدر مركز پژوهش 1112در مردادماه  12115مسلسل 

 هبررسي وضعيت اقتصادي، قيمت تمام شده براي عرض ها اشاره شده است.بينيپيشگونه مبسوط به اين

دقيق بازار تقاضا و ژئوپليتيك مناطق نفتي از عوامل مؤثر بر قيمتگذاري نفت در  بينيپيشنفت در بازار و 

 .هستندهاي بعدي هاي آتي و سالماه

 

 1012بازار جهاني نفت در سال  ايران بر يهاتحريم لغواثر 

ميليون بشكه ذخاير شناور نفتي  21هاي غرب به سرعت خواهد توانست از تحريم لغوايران، همزمان با 

 بيشتر واست  5گازي خود بهره گيرد كه نيمي از اين ميزان شامل نفت خام و بخش اعظم آن ميعانات

اما اين  ،توان آن را از نفت خام نيز توليد كردشود. گرچه مياز ميادين ساحلي گاز طبيعي توليد مي

هاي ميعانات و حاشيه مرو فروش آن نيز ممنوع شده است كه اين ا بودهرويه همچنان در تحريم غرب 

مناسب اين محصول تحت تأثير قرار داده است. در  هدر آسيا حتي در صورت عرض ويژهبهپالايشي را 

افزايد تا به ظرفيت هزار بشكه بر توليد نفت خود مي 911الي  511ها، ايران روزانه شرايط رفع تحريم

(. اين در 1ميليون بشكه در روز برسد )مراجعه شود به نمودار  2/1در سطح  2111توليد خود در سال 

به مدت زمان زيادتري نياز  آنافزايش قابل توجه توليد  وحالي است كه احياي برخي ميادين نفتي 

 .دارد

اي طور قابل ملاحظهجهاني به هتوليد نفت ايران در حالي صورت گرفته كه عرضافزايش سطح  

ن خود آ را ازبازار آسيا  ويژهبهبازار  ازافزايش يافته و ساير اعضاي اوپك و رقباي روسي سهم زيادي 

سهم در اروپاست. ميزان  مخصوصاًخود در بازار  هدنبال بازيابي سهم اولي. ايران به سرعت بهاندكرده

                                                 
1  . Gary Cohn 

2. "Oil price: four Reasons it Could Still Fall to $20", Goldman Sachs Group Inc. Retrieved from 

www.theweek.co.uk 

3  .  EFA (Economy Forecast Agency) 

4. http://longforecast.com/brent/crude-oil-forecast-for-2015-2016-and-2017.html 

5  . Condensate 



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

المللي بين هايشركتهزار بشكه بود.  911پيش از تحريم روزانه  هفروش نفت ايران به اروپا در دور

زودي نفت ايران را در بخش بالادستي خود وارد خواهند كرد. هاروپايي ب هايشركت ويژهبهنفت 

خواهد افزود و  بنابراين افزايش صادرات نفت ايران به مازادهاي مورد انتظار عرضه در سال آينده

 از محلفشارهاي قيمتي زيادي را به همراه خواهد داشت مگر اينكه اوپك از سطح توليد خود بكاهد يا 

ورود پر رنگ و بيشتر نفت  بينيپيش. البته را كاهش دهدهاي ناشي از اين افزايش مازاد هزينه يديگر

ي آن كمك خواهد كرد. بنا به هامتقيهاي اخير تا حدي به كاهش ايران به بازارهاي جهاني در ماه

به ظرفيت عرضه خود در بازار جهاني  2112پيشنهاد تحليلگران در صورتي كه ايران در نيمه دوم سال 

 11و عرضه كل اوپك به  كاهش دهندطور نيز ساير اعضاي اوپك سطح عرضه خود را فزايد و همينابي

رود كه در قيمت تقاضا برقرار شده و انتظار مي ميليون بشكه در روز برسد در اين صورت تراز عرضه و

 2طور كه در نمودار اتفاق افتد و سطح آن به سطحي معقول و منطقي برسد. همانافزايش كنوني نفت 

زيادي براي افزايش توليد نفت خواهد بود. با  1مدت داراي ذخايرنشان داده شده است، ايران در بلند

 2معادل  2111در شرايط پساتحريم فقط به سطح توليد در سال ايران نفت وجود اين، سطح توليد 

بر بودن و ضرورت جذب هزينه به خاطرجاري  هميليون بشكه در روز خواهد رسيد چون تا پايان ده

ايران  در نتيجهوجود ندارد. امكان افزايش ظرفيت توليد هاي جديد گذاري خارجي و فناوريسرمايه

 هاي جديدِافزايش ظرفيت توليد و جذب فناوري به منظورها گذاريبراي بالا بردن سطح سرمايه

در شود گفته مي .گذاري ايجاد كندسرمايه ي برايهايلازم است مشوق ؛الملليبين هايشركت

 هايشركتاين امر در نظر گرفته شده است. حتي با اجراي برجام،  IPCقراردادهاي جديد نفتي 

هاي آمريكا در اين بخش باز بنابراين تحريم ،فتي با ايران را ندارندآمريكايي حق مشاركت تجاري و ن

نفتي غيرآمريكايي اين فرصت را از آمريكا خواهند  هايشركت و در نهايت ماندهم پا برجا باقي مي

 رُبود.

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 درص  از كل ذماير اثبا  ش ه نتت جهان است. 3/9. ايران داراي 1

2  . "Commodity Markets Outlook", A World Bank Quarterly Report, Oct 2015. Retrieved from 

http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets 
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كنندگان بزرگ پرداخت يارانه توسط دولت به مصرف دليلهافزايش مصرف داخلي نفت كه ب 

اي هگذارد. اجراي قانون هدفمندي يارانهپذيرد بر سطح صادرات نفتي كشور اثر مستقيم ميصورت مي

سطح صادرات نفت  2119عطفي بر افزايش صادرات ايران باشد. در سال  هتواند نقطانرژي در كشور مي

ميليون بشكه  5/2ها باز خواهد گشت و به ت گازي كشور به سطح پيش از اعمال تحريمناخام و ميعا

 در روز خواهد رسيد. 

 11ون بشكه در روز بوده و داراي ميلي 2ميزان توليد نفت ايران در حدود  1191 هدر ابتداي ده 

 1است. در نمودار  داشتهميليون بشكه صادرات نفتي  9/5درصد از سهم توليد نفت جهان و روزانه 

 ارائه شده است.  2112تا پايان سال  1191 هتحولات توليد نفت كشور از ده

 

 بشكه در روز( )هزار  1014پايان سال  تا 1220. تحولات توليد نفت ايران از دهه 2نمودار 

Resource: Bloomberg and US Energy Information Administration. 

 

ارائه  2112و  2111هاي ده كشور برتر و اصلي مقصد صادرات نفتي ايران طي سال 2در نمودار 

داراي بيشترين سهم  2111طور كه در نمودار نشان داده شده است ژاپن در سال همان 1.است شده

درصد از اين سهم كاسته شده و گوي رقابت  21ها اما پس از اعمال تحريم ،ز ايران بودهواردات ا

درصد از اين  21به كشور چين سپرده شد. اين كشور  2112واردات از كشور در شرايط تحريم در سال 

 سهم را از آن خود كرده است.

 

 

 

 
                                                 

1  . "Economic Implications of Lifting Sanctions on Iran", MENA Quarterly Economic Brief, World 

Bank Middle East and North Africa Region. July 2015. Retrieved Dec. 6th, 2015 from 

www.wds.world bank.org 



 

 

 1014و  1000هاي . ده كشور برتر و اصلي صادراتي ايران طي سال4نمودار 

Resource: IMF Direction of Trade Statistics. 

 

تعادل  همدل محاسب در 1،(2115هاي لانچاويچاينا، دي واراجان و لاكاتوس )بررسي براساس 

گذاري شكل نيسم قيمتكنندگان در اقتصاد با مكاو مصرف كنندگانتوليد هرابط 2(،CGEعمومي )

ي جهاني را با تعادل هاقيمتكرده و  بررسييان كشورها را ، جريانات تجاري مCGEگيرد. مدل مي

هاي يك تجارت مانند برداشته شدن تحريم« شوك»ند. در اين مدل اثر يك كعرضه و تقاضا تعيين مي

سازي برداشته شود. در مدل شبيهسازي ميي بازار در سطوح ملي و جهاني شبيههاقيمتبر محو شدن 

 سه عنصر بررسي شده است. هاي نفتي ايران شدن تحريم

 اروپا،  ههاي صادرات نفتي ايران به اتحاديبرداشته شدن تحريم .1 

 ،تجارت با ايران هواسطهنقل بوهاي حملكاهش هزينه .2 

 وري فراتر از حد خدمات.بهبود بهره .1 

روپا، اثر كلان اه هاي ممنوعيت صادرات نفتي به اتحاديتحريم لغودهد، نتايج اين تحقيق نشان مي 

اقتصادي بر ايران و ساير كشورهاي جهان خواهد گذاشت. به طوري كه در اقتصاد جهان، در صورت 

دليل كاهش بهكنندگان نفت و صادرخواهد بود درصد  12واردكنندگان عوايد كاهش قيمت نفت، 

ديه اروپا و آمريكا ، اتحا. عوايد واردكنندگان نفتيكنندزيان ميدرصد  12قيمت جهاني نفت در حدود 

طور نسبي اثر كمي در افزايش رفاه اما به ،است ميليارد دلار 92تا  19 رقم نسبتاً بزرگي در حدود

 درصد در آمريكا 1/1در اتحاديه اروپا و  يدرصد 5/1 سرانه دارد به طوري كه باعث افزايش رفاه سرانه

اي عضو اوپك خواهد شد كه اين ميانهكشورهاي خاور نصيب. زيان ناشي از مازاد فروش نفت شودمي

رفاه ( خواهد بود. 2111ميليارد دلار به قيمت نفت در سال  22)معادل  هسراندرصد رفاه  2/2ميزان 

 12درصد ) 1/1ميليارد دلار( و  22درصد )معادل  1ترتيب براي اعضاي اوپك و روسيه به هسران

                                                 
1  . Ianchovichina, Devarajan and Lakatos 2015. 

2. Computable General Equilibrium  
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مدل  براساسهاي ايران بر قيمت نفت تحريم لغواثر  5ميليارد دلار( كاهش خواهد يافت. در نمودار 

 نشان داده شده است.  CGEسازي شبيه

 

 هاي ايران بر قيمت جهاني نفتي. اثر برداشته شدن تحريم2نمودار 

 

Resource: World Bank. 

 

با افزايش عرضه يك ميليون  1(2115)دي واراجان و متقّي لانچاويچاينا، براساس برآوردهاي  

درصد از  11( 2111شكه نفت در روز و بازگشت به سطح پيش از تحريم )سطح توليد در جولاي سال ب

كاسته خواهد شد. علاوه بر اثر در بازارهاي جهاني انرژي،  2112نفت در سال  الملليبيني هاقيمت

ت تجار و باعث بهبود وضعيت اقتصادي ايرانافزايش درآمدهاي نفتي  وها برداشته شدن تحريم

 در بخش نفت و گاز خواهد شد. ويژهبهگذاري مستقيم خارجي و جذب سرمايه المللبين

 

 كنندهبرخي كشورهاي بزرگ صادر 1012 سال هوضعيت توليد، عرضه و قيمت نفت در بودج

 روسيه. 1

 1/12هزار ميليون بشكه،  2/111درصد سهم از كل ) 1/2با دارا بودن  2112،2روسيه تا پايان سال 

كرده است كه نسبت  1ميليون بشكه در روز توليد 1/11ار ميليون تن ذخاير اثبات شده( در حدود هز

                                                 
1. Ianchovichina, E,.Mottaghi, L., and Devarjan, S., (2015) "Inequality, Uprisings and Conflict in 

the Arab World" Middle East and North Africa Economic Monitor, (October), World bank, 

Washington, DC. Doi: 10. 1596/1978-1-4648-0735-0  

2  . Bp statistical Review of World Energy 2015, Full Report Retrieved from www.bp.com 

هاي نتتي و مايعا   از طبيعي به استثناي ساير منابع اعم از م، نتت شيل، ماسه. منظور از تولي  در اين ا شامل نتت ما3

  سنگ و  از طبيعي است.غالزبيوماس، مشتقا  

 مقدار

 

 قيمت
 تقاضا

عرضه نفت 

 لغوپيش از 

 هاتحريم

 عرضه نفت پس

 هاتحريم لغواز 

هاي جهان سطح قيمت

 هاتحريم لغوقبل از 

ن هاي جهاسطح قيمت

 هاتحريم لغوبعد از 



 

 

درصد  9/12، 2112درصد افزايش توليد داشته است. اين كشور در سال  2/1، معادل 2111به سال 

 سهم از توليد كل را دارا بوده است. 

ميليون بشكه در روز  11/11ري معادل توليد نفت خام روسيه در سه ماه گذشته سال جا ميانگين 

اي براي كاهش سطح توليد خود در سال روسي هيچ برنامه كنندگانتوليدتخمين زده شده است. 

ثباتي بازار، اين روند همچنان در روسيه گسيخته قيمت نفت و بيندارند. با وجود كاهش لجام 2112

نرژي روسيه، هيچ تصميمي براي كاهش سطح توليد وزير ا 1،ادامه دارد. بنا به اظهارات الكساندر نواك

 1/1ميليون تن و در حدود  525در اين كشور اتخاذ نشده است. توليد كل اين كشور براي سال آينده 

 ميليارد بشكه نفت و گاز خواهد بود.

ت گازي روسيه در سال ناكل نفت و ميعا هعرض 2،المللي انرژيآژانس بين بينيپيشبراساس  

رسد. كاهش ارزش ارز روسيه باعث تورم ميميليون بشكه در روز  1/11حدود كمتر از  ، به2112

. انجام شدميادين نفتي  هتوسع اي در مخارجدنبال آن كنترل هزينهاي در سال جاري شد و بههزينه

 هاي زيادي براي منابع بيشترروسي پيشرفت هايشركتحتي در دوره پيش از تحريم عليه اين كشور 

ها به روبل باشد. درصد از هزينه 11ه و خدمات در داخل اين كشور داشتند و تخمين زده شده كه عرض

ات بر نفت مسكو از منافع هاي عظيم ناشي از افت قيمت نفت در دولت، ساختار ماليبا وجود زيان

و  2111هاي كل نفت روسيه در سال عرضه 2حمايت كرده است. در نمودار ها شركت 1عملياتي

 ارائه شده است. 2112آن تا سال  بينييشپ

 

 . عرضه كل نفت روسيه2نمودار

 
Resource: OMR, Nov. 2015. 

                                                 
1  . Alexander Novak 

2  . "Oil Market Report, Nov. 2015. Retrieved from www.iea.org 

3  . Operating profits: Revenue- cost of Goods Sold, Labor and Other Day to Day Expenses Incurred 

in the Normal Rrade. 
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افزايش  1/1، 2112حجم كنوني توليد نفت روسيه نسبت به آمار سال  1،اطلاعات موجود براساس 

ير اجرايي آژانس رسيده است. بنا به اظهارات اخير فتاح بيرول، مددر سال ميليون تن  511يافته و به 

ثباتي بازار نفت، مهمترين بازيگر اين بازار در سال آينده خواهد انرژي، روسيه با وجود بي الملليبين

 بود. 

 ،ي نفت همچنان مصون مانده و ادامه داردهاقيمتدليل كاهش كه توليد نفت روسيه بهدر حالي 

هاي اين امر باعث مسكوت ماندن پروژه زيرا ،شتتوان ناديده انگارا نمي الملليبينهاي اما اثر تحريم

 شود.جديد ميادين نفتي و افزايش فشارهاي مالي و قطع مخارج مربوطه مي

المللي انرژي، ميزان تقاضا براي نفت روسيه بازار نفت آژانس بين 2115براساس گزارش دسامبر  

هزار بشكه در روز  51با كاهش  اين روند 2112 در سال ميليون بشكه در روز و 51/1، 2115در سال 

 15/11، معادل 2115ميليون بشكه در روز خواهد رسيد. ميزان توليد نفت اين كشور در سال  52/1به 

 ميليون بشكه در روز تخمين زده شده است.  19/11، معادل 2112ميليون بشكه در روز و در سال 

اين در  2.ي هر بشكه به تصويب رسانددلار به ازا 11نفت  براساسبودجه را قصد دارد اين كشور  

حالي است كه پيش از كاهش لجام گسيخته اخير قيمت نفت قرار بر اين بود كه بودجه براساس نفت 

 قيمت دباي ،براي به تعادل رساندن بودجهدلار به تصويب رسد كه در اين صورت روسيه  51اي بشكه

ميانگين قيمت نفت برنت در بازار آتي جهان در  1.گرفتدلار به ازاي هر بشكه در نظر مي 11نفت را 

دلار كمتر از سطح  9دلار به ازاي هر بشكه است كه اين ميزان در حدود  21ماه دسامبر سال جاري 

سال آينده در نظر گرفته است. قيمت نفت در بازار آتي كمتر  هبودج هقيمتي است كه روسيه در لايح

دليل نوسانات شديد اعلام شده است. لازم است روسيه به 2112دلار به ازاي هر بشكه در سال  51از 

هاي نفتي روسيه خود را براي سال آينده بازبيني كند. ميزان دارايي هبودج هموجود در بازار نفت لايح

ميليارد دلار بوده است. بنا به  5/91معادل  2111در صندوق ذخيره ارزي از زمان آغاز به كار در سال 

اما اين  ،رسددلار هم مي 21ي جهاني نفت به كمتر از هاقيمت» ، اقتصاددان روسي:اظهارات بلانسو

دليل كاهش جهاني قيمت نفت و افول آن در بودجه . روسيه به«مدت خواهد بودكاهش طبيعتاً كوتاه

ند. كسال جاري خود سعي دارد براي برگرداندن ثبات به بازار جهاني نفت با اعضاي اوپك همكاري 

طرح بازگشت »خصوص مطرح كردن جمهور ونزئلا درهاي اخير وزير انرژي اين كشور با رئيسيرايزن

ازجمله اقدامات روسيه براي مقابله با استمرار اين كاهش قيمت است و  2«ثبات قيمت نفت به بازار

                                                 
1. "Russia to Maintain Oil Production Volume in 2016", Retrieved from http://www.forbes.com 

2. "Russia in Planning for Oil Prices to Drop to$30 Per Barrel in 2016", Retrieved form 

money.cnn.com. 

3  . "Russia Bows to Cheap oil as Putin Aide Sees $50 Price for Budget", Bloomberg Business. 

Retrieved from http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-09-04/russia-bows-to-cheap-oil-as-

putin-aide-sees-50-price-for-budget 

4. “Initiatives” to Bring Stability to the Market 



 

 

 اند. براي كاهش توليد نفت در نظر نگرفته راهكاريازسوي ديگر كشورهاي عضو اوپك هيچ 

 

 ربستان سعوديع. 1

 9/15، 2112نفت در سال  ههزار ميليون بشكه ذخاير اثبات شد 229عربستان سعودي با دارا بودن 

ميليون بشكه در  5/11در سال گذشته  1توليد كل اين كشور ميانگيندرصد سهم از كل را داشته و 

وسط توليد نفت مت 2درصد بوده است. 1/1، حدود 2111روز بوده كه درصد تغيير آن نسبت به سال 

 ميليون بشكه در روز گزارش شده است. 22/11سال جاري  هخام عربستان در سه ماه گذشت

هاي بعد از آن و سال 2112كند تا سهم خود در بازار جهاني نفت را در سال عربستان سعي مي 

به تداوم و ميزان سهمي كه اين كشور از اوايل سال گذشته اصرار  1،حفظ كند. بنا به اطلاعات موجود

سازي درآمدهايش بدون بعدي عربستان حداكثر هميليون بشكه در روز است. برنام 2/1حفظ آن دارند، 

اي از جمله فرعي و حاشيه كنندگانتوليدهاي اعمال تحولات جديد است كه از طريق بالا بردن هزينه

را حفظ كند. اين در حالي  هاي عميق، اين سطح درآمديو آب 2هاي نفتينفت از ماسه كنندگانتوليد

گذشته اندكي كاسته  هنوامبر اوپك سطح توليد نفت عربستان طي سه ماه هماهنام براساساست كه 

كه اوپك سطح توليد نفت را در نيمه شده است. صاحبنظران و مفسران بازار نفت معتقدند در صورتي

ايران و عراق به تدريج  صورت ميليون بشكه در روز برگرداند در اين 11به  2112نخست سال 

مدت سطح توليد اوپك صورت در بلند دوم سال آينده بر توليد خود بيافزايند. در اين هتوانند در نيممي

، عربستان سعودي و ساير انجام شودميليون بشكه در روز خواهد رسيد. اگر اين روند  11به حد نرمال 

زيرا بدون اينكه  ،درآمدهاي خود را افزايش دهندتوانند سهم بازار را تثبيت كنند و اعضاي اوپك مي

توانند در افزايش قيمت نفت و هاي ناخواسته شوند ميباعث از بين رفتن تقاضا يا مشوق ايجاد رقابت

 رسيدن به سطح تعادلي قيمت در سال آينده نقش مهمي داشته باشند.

تان سعودي طي سه سال عربس همازاد بودج 5،پول الملليبينبنا به آخرين گزارش صندوق  

هاي كسري كسري مبدل شده است كه دو برابر ،يدرصد توليد ناخالص داخل 21گذشته به بيش از 

 است. 2111-2111هاي انگلستان و آمريكا در شرايط بد ركود اقتصادي جهاني بين سال

 (2115-2111هاي گذشته )عملكرد بودجه دولت مركزي عربستان سعودي در سال 1در جدول  

 ( به اختصار بيان شده است.2121-2112هاي آتي )آن در سال بينيپيشو 

                                                 
هاي نتتهي و مايعها   هازي بهه اسهتثناي سهاير منهابع اعهم از         . منظور از تولي  در اين ا شامل نتت مام، نتت شيل، ماسه1

  سنگ و  از طبيعي است.غالزبيوماس، مشتقا  

2  .  Bp Statistical Review of World Energy 2015, Full Report Retrieved from www.bp.com 

3  . "Is Saudi Arabia about to Boost Oil Prices?", Retrieved from www.marketwatch.com 

4  . Oil sands 

5. "Saudi Arabi 2015 Article IV Consultation," IMF Country Report No. 15/ 251, Sep. 2015. 

Retrieved from http://www.imf.org 
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 .پول الملليبينهاي صندوق بينيپيشوزارت مالي و : مأخذ

 .هاي مكه و مدينههاي سرمايه براي توسعه پروژهميليارد ريال سعودي از قِبلِ خريد كالاها و خدمات به هزينه 91تخصيص مجدد  (1)

 .هاي مربوط به كشاورزيهاي خصوصي و ساير يارانههاي ورزشي و عمومي؛ آموزش و پرورش خصوصي، بيمارستانها براي مجموعهيارانه شامل (2)

 .هاي رفاه اجتماعي و كم هزينه جويندگان كار )بيمه بيكاري(انتقال زكات خيريه، پرداخت (1)

  (Budget Surplus Fundندوق مازاد بر بودجه )هاي پيش از صمخارج سرمايه تأمين مالي شده در سال (2)

 شود.سال قبل و ميانگين سه ساله از حجم صادرات نفتي محاسبه مي 5تراز ساختاري با استفاده از قوانين قيمت نفت مربوط به ( 5)
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عربستان شد. مازاد  1عمومي هباعث استحكام مالي 2111ي نفت از سال هاقيمترشد سريع  

كه اين ميزان در توليد ناخالص داخلي بود درحالي درصد 12معادل  2112ر سال كشور داين  هبودج

 درصدي از توليد ناخالص داخلي بدل شده است. 2/1حال حاضر به كسري 

درصد از توليد ناخالص  2/21رسد، اين ميزان كسري تا پايان سال جاري به بيش از نظر ميبه 

وزير اقتصادي و مالي عربستان، كاهش اخير قيمت نفت،  2،سفداخلي برسد. بنابه اظهارات ابراهيم الا

ميليارد دلار كسري مواجه ساخته است. بنا به اظهارات الاسف كشوري با  121اين كشور را با  هبودج

ايجاد كند كه در زمان  1ايهنگام بالا رفتن قيمت كالاها، بودجه دبايدارا بودن موهبت منابع طبيعي 

 مقاومت در برابر افول آن باشد.كاهش قيمت قادر به 

منبع مصيبت و بلا »تواند يك پذير معدني و هيدروكربني ميالاسف هشدار داد كه ثروت پايان 

از ثروت اين منابع  خودشان بر اينكه چقدرروبرو هستند مبني يهاي مهمكشورها با موازنه« باشد

ها )براي مثال، زيرساخت و ساير دارايي اندازهاي ماليپس صورترا به استفاده كنند و چقدر از آن

 عمومي( ذخيره كنند.

اي اين كشور را بر پايه نفت بشكه 2112مقامات عربستاني قصد دارند بودجه سال  2از قرار اطلاع، 

دلار در نظر بگيرند كه در اين صورت براي جبران اين كاهش قيمت نفت در بودجه به فروش سهام  21

 اند.ها متوسل شدههش يارانههاي دولتي و كاسازمان

 

 عراق. 2

سهم از كل  درصد 1/1، 2112در سال  در روز نفت هت شدهزار ميليون بشكه ذخاير اثبا 151عراق با 

اين كشور در سال  5آمار بريتيش پتروليوم در سال جاري، كل توليد براساسو  هرا به خود اختصاص داد

درصد است.  2/2، 2111د تغيير آن نسبت به سال كه درص بوده ميليون بشكه در روز 2/1گذشته 

 2.ميليون بشكه در روز بوده است 11/1، معادل 2112ميزان توليد نفت خام عراق در سال 

ميليون  2/1، صادرات بيش از 2112سال  همقامات اين كشور در بودج 9،بنا به گزارش پلاتس 

دلار  25سال آينده معادل  هبودج هدر لايحاند و قيمت نفت كرده بينيپيشبشكه در روز نفت خام را 

                                                 
1  . Public Finance 

2. "IMF Report shows: Oil Price Slump Turns Saudi Surplus Into Huge Deficit", Retrieved from 

www.theguardian.com  

3  .War chest 

 Bloombergو بلومبرگ  Business Standard ،RTهاي مبري سايت .4

عا   از طبيعي به استثناي ساير منابع اعم از هاي نتتي و ماي. منظور از تولي  در اين ا شامل نتت مام، نتت شيل، ماسه5

   سنگ و  از طبيعي است.غالزبيوماس، مشتقا  

6  . "Oil Market Report, Nov.13th , 2015,  

7  . "Iraq Plannig for $45 Per Barrel Oil in 2016 Budget", Retrieved Dec. 7th , 2015 from 

www.shipandbunker.com 

http://www.the/


 

 

اين كشور  هبه ازاي هر بشكه در روز در نظر گرفته شده است. اين در حالي است كه سال گذشته بودج

ميليارد دلار است  12در حدود  2112ميليارد دلار بود، اما بودجه سال  125معادل  2115براي سال 

 251هزار بشكه در روز نفت از شمال، روزانه  551حدود  نفت صادرات دليلهكه بخشي از اين بودجه ب

هزار بشكه در روز از طريق شركت نفت شمال عراق حاصل خواهد شد.  111هزار بشكه از كردستان و 

 عراق را به خود اختصاص خواهد داد. هدرصد از بودج 19صادرات نفت از كردستان 

 

 امارات متحده عربي. 4

عنوان يكي ديگر از به 2112ميليون بشكه نفت در سال  92/2د روزانه امارات متحده عربي با تولي

ميليارد دلار در  2/11خود را در حدود  2112بزرگ عضو اوپك، قصد دارد بودجه سال  كنندگانتوليد

را كاهش ها هزينه اندگرفتهي نفت تصميم هاقيمتدليل كاهش اخير نظر بگيرد. مقامات اماراتي به

چنانچه اقتصاد جهان رو »ظهارات سلطان ابن سعيد المنصوري، وزير اقتصاد اين كشور، بنابه ا 1.دهند

بنابه نظر وي جهان «. ل استئادلار به ازاي هر بشكه قيمتي ايد 11به رشد باشد، سطح قيمت نفت 

دوم سال آينده اقتصاد جهان رشد اندكي را  هرسد در نيمنظر ميپذيرد و بهقيمت كنوني نفت را نمي

دليل وجود صندوق جربه كند. البته اين رشد در چين و ساير كشورهاي جهان قابل لمس است. بهت

ها قابل گذاري شده است، با نوسانات قيمت نفت اين سرمايهسرمايه الملليبينصورت كه به 2زيربنايي

نفت  ها بر پايسال آينده اين كشور ر هدولت قصد دارد بودج هرسد كابيننظر ميبازگشت خواهد بود. به

 1ند.كريزي دلار به ازاي هر بشكه برنامه 21

 

 ايران. 2

گرچه  2،ريزي كشورباقر نوبخت، سخنگوي دولت و رئيس سازمان مديريت و برنامهبنا به اظهارات محمد

كشور بازگردد تا توانايي قدرت  ههاي مالي بلوكه شداما اميدواريم كه دارايي ،قيمت نفت كاهش يافته

شود، در اجرايي شدن برجام آزاد مي هواسطهميليارد دلاري كه ب 111افزايش يابد. از  5ولتخريد د

هاي ارزي بانك مركزي و ميليارد دلار در دارايي 21ميليارد دلار به دولت تعلق خواهد گرفت،  2حدود 

 يابد.ملي اختصاص مي هالباقي به صندوق توسع

                                                 
1  . "UAE Cabinet Approves $13/2 bn Budget for 2016", Oct 26th, 2015. Retrieved from  

www.arabianoilandgas.com 

2  . Substantial Fund:  ذاريسرمايه هجذب و اي اد انگيز برايصن وقي  

3  . "UAE Cabinet Approves Slightly Smaller Federal Budget for 2016", Retrieved from 

http://www.gulfbusiness.com/articles/industry/finance/uae-cabinet-approves-slightly-smaller-

federal-budget-for-2016/ 

4  . "Next Year Budget Based on $42-50 oil p/b", Monday, Sept 14th, 2015. Retrieved from 

www.shana.ir 

5  . Public Purchasing Power 

http://www.arabianoiland/
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ير نفت كشور، مقامات دولت قصد دارند قيمت نفت در بودجه بنا به اظهارات بيژن نامدار زنگنه، وز 

دلار به ازاي هر بشكه در نظر بگيرند. گرچه بازار با نوسانات قيمتي فراواني  21كشور را  1115سال 

 1روبرو است.

كاهش سطح توليد نفت گرفته نشده است و در  برمبنياعضاي اوپك تصميمي  121در نشست  

ميليون بشكه اي براي كشورهاي اوپك تعيين شده  11گيري سقف توليد روزانه يمدر آخرين تصمكه صورتي

اي هم به ميليون بشكه 11، كشورهاي عضو اين سازمان حتي بر روي سقف 121بود كه در پايان نشست 

 سازي نفت خام در اكثر كشورها در سطوح بسيار بالايي قرار دارد كه افزايش آمارذخيره .اندتوافق نرسيده

 .سازي نفت منجر به كاهش قيمت طلاي سياه در بازار خواهد شدذخيره

ميزان كسري، ظرفيت مازاد بلااستفاده اعضاي اوپك  2،ميانگين قيمت نفت براي تعادل بودجه دولتي 

اي خاورميانه و آفريقاي شمالي صندوق منطقه همطالع براساس 2در جدول  2112براي بودجه سال 

 1( به طور خلاصه ارائه شده است.2115بر پول )اكت الملليبين

 

 . ميانگين قيمت نفت براي تعادل بودجه دولتي ميان كشورهاي عضو اوپك4جدول 

 كشورهاي عضو اوپك
قيمت نفت براي تعادل 

 بودجه )دلار(

 كسري مالي

 (GDP)درصد 
 ميليون بشكه در روز

 ظرفيت مازاد

 )درصد بلااستفاده(

 21/2 11/1 -11/11 11/12 الجزيره

 22/2 91/1 -51/1 111 آنگولا

 n/a 11/5- 51/1 22/5 اكوآدور

 11/21 11/2 -11/2 21/19 ايران

 12/2 2/2 -11/21 11 عراق

 22/1 91/2 21/1 11/21 كويت

 21 21/1 -11/91 221 ليبي

 99/2 1/1 -11/2 91/122 نيجريه

 91/5 29/1 51/2 51/55 قطر

 11/19 25/11 -21/21 21/115 عربستان

 12/2 11/2 -51/5 21/92 امارات متحده عربي

 21/1 11/2 21/22 51/119 ونزوئلا

 .2115اكتبر  ،پول الملليبينصندوق  مأخذ:

 

، اكثر كشورهاي توليدكننده نفت عضو اوپك براي تعادل در بودجه و 1هاي جدول داده براساس 

طور كه ني بازار در نظر بگيرند ولي همانقيمت نفت را بالاتر از سطح كنو بايداجتناب از كسري 

                                                 
1  . "Iran Bases 2016-2017 Budget on Oil Price of $40". Retrieved from sputniknews.com 

2  . Break Even Price 

3  . "Oil prices and Budgets: The Opec Countries Most at Risk", Retrieved from 

http://www.cnbc.com/2015/12/03/oil-prices-and-budgetsthe-opec-countries-most-at-risk.html 



 

 

و  2112هاي هاي مختلف روند افزايش قيمت جهاني نفت در سالبينيپيش براساستر اشاره شد پيش

در بررسي قيمت نفت در بودجه  بايدچندان پرشتاب نخواهد بود و كشورهاي توليدكننده نفت  2119

 گذاري نمايند. مشيخود مدبرانه خط

 

 گيرينتيجه

هاي ملي گذاريپول، در صورت برقراري ثبات در سرمايه الملليبينهاي صندوق بينيپيش براساس

 1/51اي ، بشكه2115كشورهاي خاورميانه و آسياي مركزي، ميانگين بهاي نفت جهان تا پايان سال 

 دلار به ازاي هر بشكه خواهد رسيد. 9/25اين ميزان به  2112دلار و در سال 

نفت  كنندگانتوليدكه هر يك از اعضاي گروه ضمني در ظرفيت مازاد اوپك و در صورتي افزايش 

افزايش  ويژهبهخواهد بود؛  بديهيبا افزايش توليد مواجه شوند عدم تعادل در عرضه و تقاضا امري 

هاني نفت در آمريكاي شمالي و تغيير سهام و تقاضا براي نفت اوپك از موارد اثرگذار در بازار ج هعرض

 نفت خواهد بود.

هاي گذاري در انرژيكاهنده و اثرگذار كاهش قيمت نفت نظير سرمايهرود در كنار عواملانتظار مي 

هاي گسترش فناوري ،روند رشد تقاضا هنفت غيراوپك؛ كاهش غيرمنتظر هعرض ميزانتجديدپذير و افزايش 

توليد  و روند رشد تقاضا هغيرمنتظركاهش  ،)نفت سخت( و نفت سبك آمريكا نفت نامتعارفاستخراج 

 2/2به  2112ميليون بشكه در روز در سال  2/2و از افزايش يابد ها در جهان فراتر از انتظار بيوسوخت

 برسد. 2121ميليون بشكه در روز در سال 

دلار  11تا  15بلومبرگ اينتليجنت، بين  همطالع براساس 2115ميانگين قيمت نفت تا پايان سال  

ازاي هر بشكه نظر دارند كه اين رقم بسيار دلار به 12اي هر بشكه خواهد بود البته گروه ديگري به به از

باكانه است. برخي ديگر از تحليلگران بازار نفت معتقدند كه ميانگين قيمت نفت در پروازانه و بيبلند

 دلار به ازاي هر بشكه خواهد رسيد. 11به  2112سال 

ميليون بشكه ذخاير موجود  21هاي غرب به سرعت خواهد توانست از تحريم لغوايران، همزمان با  

ها كه نيمي از اين ميزان شامل نفت خام و بخش اعظم آن ميعانات است بهره گيرد. در در نفتكش

اي طور قابل ملاحظهجهاني به هشرايط كنوني افزايش سطح توليد ايران در حالي صورت گرفته كه عرض

اند. ايران بازار آسيا يافته ويژهبهساير اعضاي اوپك و رقباي روسي سهم زيادي در بازار  افزايش يافته و

در اروپاست. ميزان سهم فروش نفت ايران به  ويژهبهخود در بازار  هدنبال بازيابي سهم اوليبه سرعت به

 هايشركت ويژهبهت نف الملليبين هايشركتهزار بشكه بود.  911پيش از تحريم روزانه  هاروپا در دور

زودي نفت ايران را در بخش بالادستي خود وارد خواهند كرد. بنابراين افزايش صادرات نفتي هاروپايي ب

ايران به مازادهاي مورد انتظار عرضه در سال آينده خواهد افزود و فشارهاي قيمتي زيادي را به همراه 
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هاي ناشي از از هزينه يديگر در محليا  ش دهدرا كاهسطح توليد خود خواهد داشت مگر اينكه اوپك 

رنگ و بيشتر نفت ايران به بازارهاي جهاني در ورود پر بينيپيشالبته  .اين افزايش مازاد كاسته شود

به پيشنهاد تحليلگران در صورتي ي آن كمك خواهد كرد. بناهاقيمتهاي اخير تا حدي به كاهش ماه

فزايد و ساير اعضاي اوپك ابه ظرفيت عرضه خود در بازار جهاني بي 2112كه ايران در نيمه دوم سال 

ميليون بشكه در روز برسد در اين  11به  نيز و عرضه كل اوپك كاهش دهندسطح عرضه خود را نيز 

رود كه افزايش در قيمت كنوني نفت اتفاق افتد و صورت تراز عرضه و تقاضا برقرار شده و انتظار مي

 ل و منطقي برسد.سطح آن به سطحي معقو

كننده قيمت هاي جهاني نفت باعث شده كه اكثر كشورهاي بزرگ توليدروند رو به كاهش قيمت 

دلار به ازاي هر بشكه در بودجه سال آتي خود در نظر بگيرند كه البته در  21-21آن را بين 

هر بشكه قيمت دلار به ازاي  11 -91گفتگوهاي مقامات اعضاي اوپك چنين آمده كه قيمت نفت بين 

هاي كشورهايي نظير روسيه، عربستان، عراق و امارات بينيپيش هواسطهلي است و از آنجايي كه بئاايد

متحده عربي رويكرد مثبتي نسبت به كاهش سطح توليد خود ندارند و اين ميزان براي سال آينده 

دلار به ازاي  21 در حدود فتبنابراين در نظر گرفتن قيمت ن ،صورت ثابت ادامه خواهد داشتحداقل به

هاي مالي ايران و البته در صورت اجرايي شدن برجام و بازگشت دارايي 1115هر بشكه در بودجه سال 

رسد. اكثر نظر ميميليارد دلار خواهد بود، قيمتي منطقي به 111كشور كه در حدود  هبلوكه شد

قيمت نفت را  دبايو اجتناب از كسري كننده نفت عضو اوپك براي تعادل در بودجه كشورهاي توليد

دهد كه روند افزايش هاي مختلف نشان ميبينيپيشولي  ،بالاتر از سطح كنوني بازار در نظر بگيرند

كننده چندان پرشتاب نخواهد بود و كشورهاي توليد 2119و  2112هاي قيمت جهاني نفت در سال

طبيعي است كه در  نند.كگذاري مشينه خطمدبرا دباينفت در بررسي قيمت نفت در بودجه خود 

بيني دار، برنامه متمم پيشهاي اولويتدر طرحتوان براي مازاد درآمد صورت افزايش قيمت نفت مي

 كرد. 
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