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 ماده پيشنهادي دولت .1

 هاي توسعه كشورلايحه تنظيم برخي از احكام برنامه (04ماده ) «ج»بند 

 معامله بورس از خارج بازارهاي يا هابورس از يكي در كه سازمان نزد شده ثبت بهادار اوراق همعامل از پس

 از پس( انتقال و نقل) پاياپاي و هوجو تسويه عمليات كالايي، يهابورس در شدهمعامله  كالاهاي و اندشده

 گيرد.مي صورت وجوه تسويه و بهادار اوراق مركزي گذاريسپرده يهاشركت در معاملات
 

 سابقه ماده پيشنهادي در نظام قانونگذاري .2

 اي نداشته است.ماده فوق بجز در قانون برنامه پنجم توسعه، در هيچ يك از قوانين موضوعه كشور سابقه
 

 هاي قبلي و عملكرد آن برنامه سابقه در  .3

بند فوق در قوانين برنامه مسبوق به سابقه بوده و در قانون برنامه پنجم توسعه عيناً تكرار شده كه بدين شرح 

 است:

 ايران  اسلامي جمهوري توسعه پنجم سالهپنج برنامه قانون (99)ماده  «ج»بند 

 بورس از خارج بازارهاي يا هابورس از يكي در كه سازمان نزد شده ثبت بهادار اوراق همعامل از پس (ج

( انتقال و نقل) پاياپاي و وجوه تسويه عمليات كالايي، يهابورس در شده معامله كالاهاي و اندشده معامله

 .گيردمي صورت وجوه تسويه و بهادار اوراق مركزي گذاريسپرده هايشركت در معاملات از پس

 

دهد كه درحال حاضر بجز معاملات كالايي در شركت بورس نشان مي (99)ز ماده بررسي عملكرد اين بند ا

ابقي آن معاملات بر روي اوراق درصد معاملات در بورس كالا فيزيكي بوده و م 06الي  06كالاي ايران )حدود 

 ر شركتپذيرد، دباشد(، تمامي معاملاتي كه در سه بورس )اوراق بهادار، انرژي و فرابورس( انجام ميمي

حال حاضر سيستم تسويه به دو صورت ذكر است درشوند. لازم بهويه ميتس بهادار اوراق مركزي گذاريسپرده

تسويه افقي. منظور از تسويه عمودي اين است كه عمليات تسويه وجوه  .2تسويه عمودي . 1انجام مي پذيرد: 

حال حاضر اين نوع تسويه تنها مختص رشود )دآن صورت گرفته، انجام ميدر همان بورسي كه معامله در 

باشد( و منظور از تسويه افقي، متمركز شدن تسويه وجوه در معاملات فيزيكي شركت بورس كالاي ايران مي

حال حاضر بجز بورس كالا كه عبارت ديگر درهوجوه است. ب تسويه و بهادار اوراق مركزي گذاريشركت سپرده

ي فعال در كشور هابورسودي است، عمليات تسويه وجوه در مابقي قسمتي از عمليات تسويه وجوه آن عم

 شود. صورت افقي انجام ميهادار، بورس انرژي و فرابورس( به)بورس اوراق ب
 

 نياز يا عدم نياز به قانونگذاري .0

 اهميت است: زبراي پاسخ دادن به ضرورت يا عدم ضرورت وضع قانون در اين زمينه نكات ذيل حائ
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تواند داراي گذاري مركزي مياست كه تمركز عمليات تسويه وجوه و پاياپاي )نقل و انتقال( در شركت سپرده شايان توجه .1

تر شدن هاي معاملاتي خريداران و فروشندگان و كارگزاران و سهلآثار مثبتي ازجمله مجتمع شدن كدهاي معاملاتي، حساب

كه اين تكليف، يك نوع سياستگذاري داخلي در بازار سرمايه است و در كرد ن توان عنوامي ريت و نظارت بر آنها شود. با مدي

ذاري كند و نياز جدي به قانونگهاي اجرايي سازمان بورس و اوراق بهادار جنبه تكليفي پيدا ميصورت ابلاغ آن در قالب سياست

ي كه بين شركت بورس كالا، سازمان بورس و اجانبهنامه سهاساس تفاهمرو درحال حاضر برايندر اين خصوص وجود ندارد. از

 و وجوه منعقد شد، عمليات تسويه 1191در اواخر سال  وجوه تسويه و بهادار اوراق مركزي گذارياوراق بهادار و شركت سپرده

ديل به اوراق براي قرارداد سلف موازي استاندارد و گواهي سپرده كالايي )كه تب (انتقال و نقل) پاياپاي شركت بورس كالاي ايران

 گيرد.مي صورت وجوه تسويه و بهادار اوراق مركزي گذاريسپرده شده است(، در شركت

، اندكردهآنها مراحل رشد و بلوغ خود را طي  دهد در كشورهايي كه بازارهاي بورسبررسي تجربه ساير كشورها نشان مي .2

به  وجوه تسويه و بهادار اوراق مركزي گذاريهاي سپردهيا شركت شركت در( انتقال و نقل) پاياپاي و وجوه تسويه تمامي عمليات

دليل شرايط خاص و رقم بالاي ارزش حجم معاملات ساليانه در شركت بورس هشود، ولي در ايران بصورت متمركز انجام مي

تواند منجر ذ اين تصميم ميكالاي ايران، عملكرد اين شركت متفاوت بوده است. بنا به اذعان برخي از كارشناسان اين حوزه اتخا

 به افزايش قدرت نظارت شركت بورس كالا، افزايش سرعت انجام معاملات و افزايش حجم معاملات شود.

 گذاريسپرده به اعتقاد برخي از كارشناسان اين حوزه، اگر چه ممكن است با تجميع عمليات تسويه وجوه در شركت .3

تر و يا حتي حجم معاملات كاهش يابد، اما در مقابل مين و سپردن وثيقه سختوجوه، اخذ تضا تسويه و بهادار اوراق مركزي

گذاري و انجام معاملات در بازارهاي بورس كاهش خواهد يافت. البته لازم است سياستگذار در كنار مديريت ريسك سرمايه

ها آنقدر سخت مايد كه از يك طرف ضمانتو بين اين دو استراتژي، به نحوي تعادل برقرار نكند ريسك به توسعه بازار نيز توجه 

توان كنندگان تمايل خود از عرضه در بورس كالا را از دست دهند و از طرف ديگر به بهانه توسعه بازار نميگرفته نشود كه عرضه

 آنقدر در اخذ تضامين سهل گرفت كه منجر به نكول گردد. 

 

 پيشنهاد .0

 توان دو سناريو را در پيش گرفت:اين ماده از لايحه مي رسد درخصوصنظر ميتوجه به موارد فوق به با

بيني آن در مقررات داخلي بازار بورس، توسط سازمان بورس و اوراق توجه به امكان پيش حذف اين ماده از لايحه با :1 يالف( سناريو

 بهادار

 شرح موارد ذيل:ح متن ماده و رفع ابهامات آن بهاصلا :2 يب( سناريو

صورت شفاف مقصود را بيان توان بهكار رفته است در صورتي كه ميهدر يك جمله دو بار كلمه پس از ب، «ج»در بند  .1

 كه در متن ماده نهايي اين گزارش بدان اشاره شده است.كرد 

اي مستلزم ايجاد بستره رسد ضرورتي براي اشاره به اين بند در قوانين دائمي وجود ندارد زيرا اين اقدام اولاًبه نظر مي .2

در يك بازه زماني انجام شده و پس از تمركز كليه معاملات در شركت  لازم بوده و به فرآيند زماني چند ساله نياز دارد. ثانياً

توان براي اجرايي شدن ماده فوق سقف زماني تعيين بنابراين مي .رودگذاري مركزي، فلسفه وجودي اين قانون از بين ميسپرده

بورس معاملات انجام شده در شركت ( انتقال و نقل) پاياپاي و وجوه تسويه عمليات ،ن سال سوم برنامهطوري كه تا پاياكرد به



 

 .گيردمي صورت وجوه تسويه و بهادار اوراق مركزي گذاريسپرده شركت در سازمان، نزد ثبت معامله از پسكالاي ايران 

 

 ماده نهايي .1

 سازمان بورس و اوراق بهادارموجب ابلاغيه خلي بازار سرمايه بهقررات دابيني آن در محذف ماده و پيش: 1 يسناريو

 شرح ذيل:احكام لايحه برنامه ششم توسعه بهعنوان يكي از بيني آن بهحذف ماده و پيش :2 يسناريو

 شده ثبت بهادار كليه معاملات اوراق( انتقال و نقل) پاياپاي و وجوه تسويه تا پايان سال سوم برنامه، عمليات»

 گذاريهاي سپردهيا شركت شركت اند، دربورس انجام شده از خارج بازارهاي يا هابورس از يكي در كه سازمان زدن

 .«گيردمي صورت وجوه تسويه و بهادار اوراق مركزي

 

 

 


