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 1در يك ماه گذشته نفت هایبررسی تحولات بازار

(، رشد اقتصادي جهان همچنان ثابتت و تتا   5111اوپك )نوامبر  هبراساس گزارش ماهنام

درصد خواهد رسيد. ميزان رشتد   4/3درصد و در سال آينده به  1/3پايان سال جاري به 

و  5سال جاري و سال آينده به ترتيت    تا پايان OECDاقتصادي براي كشورهاي عضو 

كه ايت  ميتزان بتراي ايتالات متحتده آمري تا بتا        در حاليدرصد در نظر گرفته شده  1/5

استت.  بتوده  درصدي مواجه  1/1سوم سال جاري با افت  هماهدر سه GDPكاهش رشد 

 1/5و  4/5و سال آينده به ترتيت    5111درحال حاضر، رشد اقتصادي آمري ا براي سال 

درصد در نظر گرفته شده است. ايت  رونتد رشتد تتدريجي اقتصتادي بتراي اقتصتادهاي        

البتته اقتصتاد هنتد از ايت  رونتد       .بينتي شتده استت   همچون چي  نيز پتيش  5نوظهوري

قابل توجهي مواجه خواهتد  ظهور با كاهش استثناست. روسيه نيز در ميان اقتصادهاي نو

درصتد كتاهش خواهتد     3/1درصتد بته    2/1از اي  روند  5112طوري كه در سال به .بود

همتواره   3يافت. مسائل ژئوپليتي ي و پتانستيل انتشتار ايت  مستائل در اقتصتاد ح ي تي      

كشتورها عتاملي مت ثر بتراي كتاهش       هاي بانك مركزيبرانگيز بوده است. سياستچالش

بتالا   4،هاي اخير بانتك مركتزي آمري تا   تورم جهاني خواهد بود. ي ي از مهمتري  تصميم

                                                 
1. Opec Monthly Oil Market Report, 12 Nov. 2015. Retrieved Nov. 20, 2015 from 

http://www.opec.org/ 

2  . Emerging Market 

3. Real Economy 

4  . US Fed 
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بيني درصد نرخ رشد اقتصادي كشتورهاي جهتان   پيش 1بردن نرخ بهره است. در جدول 

 ارائه شده است. 5112-5111هاي براي سال

 

 5316-5314های بینی درصد نرخ رشد اقتصادی كشورهای جهان در سال. پیش1جدول 
 روسیه برزيل هند چین اروپا همنطق ژاپن آمريكا OECD جهان سال

5111 1/3 5 4/5 8/1 1/1 8/2 4/7 5/5- 5/3- 

درصد تغيير از 

 ماه گذشته
1 1 1/1- 1 1 1 1 1 1 

5112 4/3 1/5 1/5 5/1 1/1 4/2 2/7 1/1- 3/1 

درصد تغيير از 

 ماه گذشته
1 1 1 1/1- 1 1 1 1 3/1- 

 .: اوپكخذأم

 

 41اي سنت افزايش يافت و به بشت ه  11ميانگي  قيمت نفت اوپك  ماه اكتبر،طي  

سنت رسيد. اي  درحالي است كه ارزش سبد نفت اوپك در بازارهاي جهتاني از   5دلار و 

ستنت   11دلار و  41روند كاهشي به خود گرفت و بته ميتانگي     نوامبرنخست ماه  هنيم

بته  سنت  71و  85 با افزايش رسيد. نفت وست تگزاس و برنت كه در ماه اكتبر به ترتي 

نخستت متاه نتوامبر نفتت برنتت بتا        هدر نيم ،سيده بوددلار ر 51/41و  51/42اي بش ه

سنت به ازاي هتر بشت ه رستيد. نفتت      51دلار و  44درصدي به  18/11كاهش ت ريبي 

 43وست تگزاس اينترميديت نيز همراستا با همي  روند كاهشتي بته ميتانگي  ت ريبتي     

 سنت به ازاي هر بش ه رسيد. 51و  دلار

 14/14اني نفت در ستال آينتده بته ميتانگي      شود ميزان ت اضاي جهبيني ميپيش 

ميليتون   54/17اوپك تتا پايتان ستال جتاري     نفت غير هعرضميليون بش ه در روز برسد. 

هتزار   512نفت اوپك در ماه اكتبر بتا كتاهش    هبيني شده است. عرضبش ه در روز پيش



 

عراق، عربستتان ستدودي و    ميليون بش ه در روز رسيد. 38/31بش ه در روز به ميانگي  

كه در اي  بي  ليبتي  كويت طي ماه اكتبر از ميزان توليد نفت خام خود كاستند در حالي

هزار بش ه در روز به توليد نفت خام خود افزود. ميزان توليد نفت ايتران نيتز طتي     8/15

اعضتاي  روند توليد نفت خام  1هزار بش ه در روز افزايش يافت. در نمودار  7/4ماه اكتبر 

 اوپك طي ماه اكتبر ارائه شده است.

 

 . تولید نفت خام اعضای اوپك در ماه اكتبر1نمودار 

 
 .(5111ماهنامه اوپك )نوامبر  خذ:أم
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 )بخش اول( 1آثار لغو ممنوعیت صادراتی نفت خام ايالات متحده

اي كه گونهست بههاي اخير توليد نفت خام آمري ا داراي رشد چشمگيري بوده ادر سال

ميليون بش ه در روز افزايش توليد داشته و تا پايان  4 در حدودكنون تا 5111از سال 

در گزارش  5.ميليون و هفتصد هزار بش ه در روز رسيده است 8به بيش از  5114سال 

به چگونگي جذب مازاد عرضه ايجاد شده  3اداره اطلاعات انرژي آمري اماه سپتامبر 

بر قيمت نفت خام،  اثر آن و 4ممنوعيت صادرات نفت خام آمري اويژه در صورت لغو هب

هاي نفتي هاي نفتي، توليدات داخلي آمري ا، تجارت نفت خام و فرآوردهقيمت فرآورده

واردات و خالص تجارت( و همچني  ظرفيت و روند سيستم پالايشي آن ت  )صادرات

ازي انرژي ملي آن كشور در سيستم مدلسسناريو  چهاردر همي  راستا اشاره شده است. 

انداز آتي منابع و ت نولوژي و همچني  قيمت دهنده چشمتدريف شده است كه نشان

در جدول  است.تري  محرك توليد نفت خام داخلي ايالات متحده آمري ا عنوان اصليبه

  4.خصوص آثار لغو ممنوعيت صادرات نفت خام ارائه شده استانواع سناريوها در 5

 

 

 

 

                                                 
1  . Effects of Removing Restrictions of U.S. Crude Oil Exports, Sept 2015. Retrieved 

from www.eia.gov 

2. EIA, 2015 

3. EIA )U.S ENERGY INFORMAITION) 

مين نفت موورد نيواز   أمنظور تميلادی، به 0791. سياست ممنوعيت صادرات نفت خام آمريكا از اوایل دهه 4

 داخل اين كشور، همزمان با کمبود نفت خام در جهان آغاز گرديد.

 National Energy Modeling) سازی سيستم انوریی آمریاوا ارا وه  ودت اسوت.     ها توسط مدلبينی. این پيش5

System) 



 

 انواع سناريوها درخصوص آثار لغو ممنوعیت صادرات نفت خام .5 جدول

 توضیحات سناريو

 پايه
(Reference) 

كاهش يابد و تا  5111طور مستمر تا پايان سال شود قيمت جهاني نفت خام بهفرض مي

دليل افزايش ت اضاي ، به5118دلار در هر بش ه برسد. پس از سال  71به  5118سال 

دلار در هر بش ه برسد.  11به  5151قيمت نفت برنت تا سال  ،OECDكشورهاي غير 

ميليون  3/11به  5151طبق اي  سناريو ميزان توليدات نفت خام آمري ا تا پايان سال 

 بش ه در روز خواهد رسيد.

 قیمت كمینه نفت خام

1(LP) 

در گذاري بالاي اوپك هاي نفتي در دنيا، سرمايهت اضاي كاهشي فرآورده شودفرض مي

دستي و هزينه كاهشي اكتشافات و توسده نفتي موج  كاهش بيشتر قيمت بخش بالا

بش ه  دلار در هر 23به  5151اي كه قيمت نفت خام برنت تا سال گونههنفت خام گردد، ب

 باشد.هاي مربوط به حالت پايه ميبينيبرسد كه كمتر از پيش

تولید بیشینه نفت 

 خام و گاز طبیعی
5(HOGR) 

تري به عرضه نفت و گاز داخلي آمري ا شده است. بينانهبه حالت پايه نگاه خوش نسبت

دلار در هر بش ه برسد. طبق  81به  5151شود قيمت نفت برنت تا پايان سال بيني ميپيش

 ميليون بش ه در روز خواهد رسيد. 2/13اي  سناريو ميزان توليدات نفت خام آمري ا به 

تولید بیشینه و قیمت 

 كمینه نفت خام
(HOGR/LP) 

شود قيمت نفت بيني ميدر تركي  سناريو قيمت كمينه نفت و توليدات بيشينه، پيش

دلار در هر بش ه برسد. قيمت كمينه نفت خام نگاه  12به  5111خام تا پايان سال 

لذا در اي  سناريو ميزان توليدات نفت خام آمري ا تا  ،نموده بيشينه به توليد را تدديل

 ميليون بش ه در روز خواهد رسيد. 7/11به  5151پايان سال 

 

 آثار لغو ممنوعیت صادراتی بر تولیدات نفت خام ايالات متحده و قیمت نفت خام  . 1

 بازتاب عرضه و ت اضاي جهاني نفت خام است كه به عواملي نظير قيمت نفت خام عمدتاَ

وري هاي بهرهان اصلي نفت خام، سياستكنندگرشد اقتصادي دنيا، تصميمات صادر

وابسته انرژي در راستاي كاهش مصرف انرژي و موقديت جغرافيايي توليد نفت خام 

طور كلي بوده كه به جمله اي  عوامل. توليدات اخير نفت خام آمري ا نيز ازاست

                                                 
1. Low Oil Price   

2. High Oil and Gas Resource  
 



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 دهد.ثير قرار ميأهاي داخلي نفت خام آمري ا و نيز قيمت جهاني نفت را تحت تقيمت

هاي نفتي در صورت استمرار يا لغو قيمت انواع نفت خام و فرآورده 3در جدول 

 شده است. بيني و م ايسهپيشممنوعيت صادرات نفت آمري ا 

 

 های نفتیو فرآورده انواع نفت خامبینی و مقايسه قیمت پیش. 3جدول 

 ت استمرار يا لغو ممنوعیت صادراتدر صور
 LP/HOGRمورد  HOGRمورد  LPمورد  پايهمورد  تاريخ 

 5114 5113 نتايج منتخ 

سه ماه 

اول 

5111 

 ت اس ل ت اس ل ت اس ل *ت *اس *ل

 (5313قیمت نفت خام در )دلار به ازای هر بشكه در سال 

 (14/1) 78/11 31/12 (15/1) 47/81 31/81 1 11/23 11/23 (18/1) 53/11 41/11 41/13 55/17 12/118 برنت اسپات

وست تگزاس 

اينترميديت 

 اسپات

18/17 21/11 17/48 35/84 11/84 (17/1) 11/17 47/17 (13/1) 31/22 52/75 87/1 33/45 21/47 35/1 

گستردگي برنت 

و وست تگزاس 

 اينترميديت

18/11 25/1 38/1 12/2 12/2 1 11/1 14/1 13/1 11 51/8 (71/2) 18/13 13/8 (81/1) 

 (5313های نفتی )دلار به ازای هر گالن در سال میانگین بهای فرآورده

بنزي  موتور 

 ها()همه بخش
18/3 38/3 34/5 11/5 11/5 1 37/5 37/5 1 22/5 21/5 11/1 51/5 11/5 (11/1) 

)بخش  ديزل

 ن ل(وحمل
15/3 72/3 81/5 42/3 42/3 1 78/5 78/5 1 18/3 17/3 1 13/5 15/5 11/1 

 منظور از )ل( در صورت لغو ممنوعيت صادرات و )اس( استمرار ممنوعيت صادرات و )ت( ميزان تغيير است. توضیح:

 .اداره اطلاعات انرژي آمري اخذ: أم

 

در ممنوعيت صادرات نفت ختام،  بر هاي فدلي آمري ا مبنيدر صورت حفظ سياست

 5151تا ستال   (Brent-WTI)رود اختلاف قيمت نفت خام انتظار مي HOGR حالت

( و همچنتي  توليتد   5به بيش از ده دلار در هر بش ه افزايش يابد )رجوع شود به نمودار 



 

ميليتون بشت ه در روز برستد. در حالتت پايته در فاصتله        7/11نفت خام داخلي بالغ بتر  

بيني شتده  ميليون بش ه در روز پيش 4/11متوسط توليد حدود  5151-5151هاي سال

تفاوت توليدات داخلي آمري ا با وجود ممنوعيت صتادرات نفتت ختام     3در نمودار . است

 اگتر همچنتي  در ايت  حالتت     ارائته شتده استت.    5151-5111هتاي  آمري ا بتي  ستال  

، متوستط دامنته اختتلاف    نشتود يتا  و خام برداشتته شتود   هاي صادراتي نفت محدوديت

(Brent-WTI)  دلار در هر بش ه باقي مانده و بترخلاف حالتت    2در حدودHOGR ،

بته اختصتار    1و  4در نمتودار   مانتد. ظرفيت پالايشي ايالات متحده در حد قبلي باقي مي

 اي  وضديت ارائه شده است.

در هر بش ه رشتد  دلار  8تا  2بيشتر از  (Brent-WTI)در شرايطي كه دامنه اختلاف 

هتا بتراي   هتاي صتادراتي موجتود نفتت ختام، منجتر بته افتزايش قيمتت         كند، لغو محدوديت

( و لذا در واكنش به ايت  افتزايش قيمتت،    4كنندگان داخلي شده )رجوع شود به نمودار توليد

كته   HOGR/LPو   HOGRهتاي  توليد خود را افزايش خواهند داد. اي  اثرات در حالتت 

بينتي  هاي صتادراتي پتيش  بدون وجود محدوديت 5151در آنها سطح توليد نفت خام تا سال 

 111,381) درصتد  5/3بشت ه در روز( و   111,471) درصد 1/3شده است، به ترتي  حدود 

هتاي صتادراتي موجتود لغتو     هايي است كته در آنهتا محتدوديت   بش ه در روز( بيشتر از حالت

كته در آنهتا دامنته     LP( در م ابل، در حالت پايه و در حالتت  1ر . )رجوع شود به نمودانشود

دلار بتاقي   8تتا   2هتاي صتادراتي در حتدود    محتدوديت  با وجتود  (Brent-WTI)اختلاف 

ها يتا افتزايش ميتزان توليتد نفتت ختام       ها منجر به افزايش قيمتماند، لغو اي  محدوديتمي

 (.  4و  5شود. )رجوع شود به نمودار داخلي نمي
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هاي صادراتي ايالات هر افزايشي در توليد نفت خام داخلي كه ناشي از لغو محدوديت

كنندگان نفت جهان توليد خود را كاهش ندهند، منجر به افزايش متحده باشد و ساير توليد

عرضه نفت خام جهاني شده و در نتيجه به افزايش فشار براي پايي  آمدن قيمت توليدات 

خواهد شد. هرچه كه فشار منجر كاهش قيمت نفت خام برنت  اثر داخلي ايالات متحده در

توليد نفت خام داخلي ايالات متحده در جهت پايي  آمدن قيمت نفت خام بيشتر باشد، 

شود كه و برنت مي WTIكمتر از اختلاف قيمت نفت خام  WTIافزايش قيمت نفت خام 

 . است  WTIنفت خامدليل كاهش قيمت نفت خام برنت و افزايش قيمت اي  به

 

 با وجود ممنوعیت  Brent-WTI) ( تفاوت قیمت نفت خام. 5نمودار 

 (5354-5313صادرات نفت خام آمريكا )

 
 

 

 

 



 

 تفاوت تولیدات داخلی آمريكا با وجود ممنوعیت .3 نمودار

 (5354-5313) صادرات نفت خام آمريكا

 
 

 در صورت لغو ممنوعیت (Brent-WTI)تفاوت قیمت نفت خام . 5 نمودار

 (5354-5313صادرات نفت خام آمريكا ) 

 
 



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 تفاوت تولیدات داخلی آمريكا در صورت لغو ممنوعیت . 4 نمودار

 (5354-5313صادرات نفت خام آمريكا )

 
 

  های نفتی. آثار لغو ممنوعیت صادراتی بر قیمت فرآورده5

نوسانات قيمت نفت خام برنت ثر از أمت هاي نفتي در ايالات متحده بيشترقيمت فرآورده

است. در صورت لغو ممنوعيت صادراتي نفت خام ايالات متحده از آنجا كه قيمت نفت 

هاي نفتي در ايالات متحده خام برنت تغيير چشمگيري نخواهد داشت، قيمت فرآورده

 نمايد. شامل قيمت بنزي ، بدون تغيير مانده و يا كاهش اندكي مي

 های پالايشیصادراتی  بر تجارت نفت خام و فرآوردهآثار لغو ممنوعیت  .3

هاي نفتي در افزايش خالص هاي صادراتي موجود، ن ش فرآوردهبا وجود محدوديت

تر خواهد بود. پررنگ HOGR/LPو   HOGRصادراتي ايالات متحده در سناريوهاي 

 .(2)رجوع شود به نمودار 

 



 

 های نفتی فرآورده خام وبینی خالص صادرات به تفكیك نفت پیش .6نمودار

 با وجود ممنوعیت صادرات نفت خام

 
 

هاي مربوط به خالص تجارت ايالات متحده به تف يك نفت بينيبا توجه به پيش

و  LPهاي نفتي، لغو ممنوعيت صادراتي يا استمرار اي  سياست در حالت خام و فرآورده

ممنوعيت صادراتي در    با لغو چشمگيري نخواهد داشت. ل ثيرأيا حالت پايه ت

به ش ل قابل توجهي ميزان خالص صادرات  HOGR/LPو يا  HOGRهاي حالت

يابد. با لغو ممنوعيت صادراتي حجم ناخالص صادرات نفت خام تا نفت خام افزايش مي

ميليون بش ه در روز  4/5مدادل  HOGR/LPو يا  HOGRهاي در حالت 5151سال 

ميليون بش ه در  -8/1هاي نفتي در حدود فرآوردهخواهد بود و حجم ناخالص صادرات 

 (7روز خواهد شد. )رجوع شود به نمودار 
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 های نفتیفرآورده بینی خالص صادرات به تفكیك نفت خام وپیش .7نمودار

 صورت لغو ممنوعیت صادرات نفت خام در

 
 

     پالايشی هایهای آمريكا و سود فرآوردهبر پالايشگاه . آثار لغو ممنوعیت صادراتی5

اي براي دليل كمبود ظرفيت پالايشي موجود، تخفيفات قابل ملاحظهدر حال حاضر به

رسد درصورت لغو نظر ميشود. بهنفت خام خريداري شده پالايشگران اعمال مي

ها در مدت برخي از پالايشگاهممنوعيت صادراتي نفت خام ايالات متحده، در كوتاه

راستاي حركت به سمت تجارت آزاد نفت خام آسي  خواهند ديد. همانگونه كه در 

، در صورت لغو ممنوعيت صادرات نفت خام اختلاف قيمت نفت خام اول اشاره شدبخش 

(Brent-WTI) هاي ايالات متحده، كاهش يافته و در نتيجه سود پالايشي پالايشگاه

تجربه خواهد نمود. لغو ممنوعيت صادراتي از طريق در م ايسه با گذشته روند نزولي را 

گذاري به ثير بر سود پالايشگران موج  تلاش براي افزايش بازدهي و كاهش سرمايهأت

 .شودمنظور توسده ظرفيت پالايشي ايالات متحده مي



 

اساس مطالدات اداره اطلاعات انرژي آمري ا با لغو ممنوعيت صادراتي در حالت بر

HOGR ميليارد دلار  55در حدود  5151هاي پالايشي تا سال ناخالص بخش، سود

كمتر از زماني خواهد بود كه سياست ممنوعيت صادرات نفت خام ايالات متحده 

رود در صورت ادامه سياست ممنوعيت . زيرا انتظار ميكماكان ادامه داشته باشد

 (Brent-WTI)دليل افزايش اختلاف دامنه قيمتي به HOGRصادراتي در حالت 

هاي ايالات متحده پالايشگاه ش يابد. همچني  حجم ناخالص خوراكسود پالايشي افزاي

كه برابر  5111سال ميليون بش ه در روز بود كه نسبت به  1/12بالغ بر  5114در سال 

ميليون بش ه در روز رشد داشته است.  4/1حدود  روز بوده، در ميليون بش ه در 7/14با 

ها، استفاده از ظرفيت خالي رشد ناشي از توسده ظرفيت پالايشگاه ( اي 8)نمودار 

 برداري از ظرفيت كلي پالايشي است. موجود و افزايش بهره
 

 انه یطور سالبههای ايالات متحده حجم ناخالص خوراك پالايشگاه. 8نمودار 

 5315تا  5333های در فاصله سال
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 گیری بندی و نتیجهجمع

، مطتر  گرديتد   HOGR/LPو  HOGRحالتت   گتزارش نيتز در دو  همانگونه كته در  

 اي بته عرضته نفتت ختام داخلتي آمري تا وجتود داشتته باشتد،         بينانهچنانچه نگاه خوش

 بود: پيامدهاي لغو ممنوعيت صادرات نفت خام ايالات متحده به شر  زير خواهد

پذيري تجارت انرژي بهبود يافته و با افزايش صادرات نفت خام منجتر بته   اندطافت  

 ارت اي رشد توليد ناخالص داخلي و نرخ اشتغال گردد.  

توانند با سود بيشتري محصولات ختود  كنندگان نفت خام ايالات متحده ميتوليد ت 

نفتت ختام    هتاي داخلتي آمري تا،   فروش برسانند. چرا كه در حال حاضر پالايشتگاه  هرا ب

تتري  دليل عدم تناس  با تجهيتزات پالايشتي ختود، بته قيمتت ارزان     توليدي داخل را به

نمايند. در صورت لغو ممنوعيت صادرات، توليتدات ايتالات متحتده چته در     خريداري مي

صورت كارآمدتري پالايش شده و اي  جزو منافع اقتصتادي  داخل و چه در خارج از آن به

 شود.ملي آن كشور محسوب مي

كاهش يافته و در نتيجه سود پالايشتي   (Brent-WTI)اختلاف قيمت نفت خام ت  

هاي ايالات متحده در م ايسه با گذشته روند نزولي را تجربه خواهد نمتود. لغتو   پالايشگاه

ثير بر سود پالايشگران موج  تلاش براي افزايش بازدهي أممنوعيت صادراتي از طريق ت

 .  شودمنظور توسده ظرفيت پالايشي ايالات متحده ميگذاري بهو كاهش سرمايه
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