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نايرا اقتصاددر تورم كيفيو كمي تحليل
)1393تا 1388 دوره(

دهيچك

ري ـمتغنيـاتيوضـع حـال،نيـا بـا.است بودهرياخ دهه چنددر رانيا اقتصاد مزمن معضلاتازيكي تورم

 بعضـاً هـا سـاليبرخـدروينسـب كـاهشها ساليبرخدر نظرنيااز رانيا اقتصادو نبوده كساني همواره

از پـس،1389 بـه منتهييها سالدررمتو نسبي كاهش وجودبا.استدهكر تجربهرايتورميها جهش

 مختلـف هـاي بخـش بـر المللـي بينيها تحريم سابقهبي گسترش نيزوها يارانه هدفمندكردن قانونياجرا

 درصـد4/40يعنـي خـود اوجبه 1392 مهرماهدركهيطوربه يافت افزايش مجدداً تورم نرخ ايران، اقتصاد

 بـه 1393 مـاه بهمندرو است گرفته خودبهيكاهشيروند تورمخنررياخ سالكيدر حالنيابا.ديرس

.است شده پرداخته دورهنيادر تورم عللوهايژگيويبررسبه گزارشنيادر.استدهيرس درصد8/15

يدارايكشورهاجز هموارهها سالنيادر كشورمانكه داد نشانرياخيها سالدر تورميكميبررس

 تورم نرخكه داد نشان دورهنيادر تورمتيفيكيبررس اين وجودبا.است بوده جهاندررمتو نرخنيبالاتر

 كالاها تورم نرخيريپذتأثير مثال براي.است بودهزينيخاص هاييژگيويدارا بالا نرخ رغميعل دورهنيا در

اريبسـ نسـبت بـه كالاهـا تورم نرخو است نبوده كساني اقتصادبه شده وارديتورم هاي شوكاز خدماتو

 اقـلام تـورم نـرخ دورهنيـادرنيهمچنـ.است گرفته قراريتورم هاي شوك تأثير تحت خدماتازيشتريب

يكالاهـا سـهم كـهتي ـواقعنيـا گرفتن نظردرباكه است بوده شتريباريبسيرخوراكيغ اقلامازيخوراك

نيـايرفـاهانيـز كـه كـردليتحلنيچننتوامي است شتريبترنييپا هاي دهكيمصرف سبددريخوراك

 دورهنيـادريشـهروييروسـتا تورم نرخسهيمقا.است بوده شتريبيدرآمدتر يينپا هاي دهكيبرا تورم

 تـورم نـرخيبررسـنيهمچنـ.اسـت دورهنيـا اكثـردريشهرازييروستا تورم نرخ بودن بالاتر انگريبزين

تي ـموقع رسـدمي نظربهو نبودهيكسانيعيتوزيدارا تورم دهدمي نشان دورهنيادرزين كشوريها استان

.است نبوده تأثيريبنهيزمنيادرها استانييايجغراف

 اول مرحلـهياجـرايمتـيقيهـا شـوك تـأثير كـردانيـب تـوانمييكل طوربه تورم عللبا رابطه در

نيـادر.اسـت ملمـوس كـاملاً تورم نرخشيفزاابرميتحرازيناش ارز نرخشيافزاوها ارانهي هدفمندكردن

 اثـرديتشـددررايجهـانيخـوراك مـواد تورموينگينقدديشد رشدرينظ عواملريسااتتأثيردينباانيم
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يقبلـيهـا شـوك آثـاريجيتدرهيتخلو كلان اقتصاديفضادرينسب ثبات جاديابا.گرفتدهينادها شوك

 هـا سالنيادر تورمقتيحقدر.شد مواجهيجيتدر كاهشبا تورم نرخد،يجد دولت آمدن كاريرواز پس

 تحـت تـورم)پوسـته(يمـوقتءجزياقتصادانيببهو گرفته قرار زودگذرويموقت عوامل تأثير تحت شتريب

 بـهرو تـورم رونـديعيطب طوربه تورمدرها شوكنيا آثار شدنهيتخلباجهينتدرو است گرفته قرار تأثير

 مثـل كشـوردر مـدت بلند تورم كننده جادياياديبنوياصل عواملكهستايحالدرنيا است نهاده كاهش

و هـا دولتيپول انضباط عدمو بودجهيكسر،ينگينقدديشد رشد ازجمله رانيا اقتصاديساختار مشكلات

 تـورم هسـتهرا تـورماز بخـشنيـاياقتصادانيبدركه بوده پابرجا همچنان كشوردر بازارها بودنآناكار

 هسـتهنيـا.استهشدكينزد خود هستهبه تورم نرخها شوك اثر رفتننيبازبا رسدمي نظربهو نامند مي

.داردقيدقيريز برنامهوياديبن اصلاحاتبهازينو است اقتصادبر حاكمينهاد ساختارازثرأمت اصولاً

 مقدمه

 توجـه مـورد هميشـهآن مخـرب آثـار دليـلبه اقتصادي كلان سياست دافاهاز يكي عنوانبه تورم كنترل

 بـالا تـورم نرخ رانيا اقتصاد مشكلاتنيمهمترازيكي همواره گذشتهيها سالطي.است بوده اقتصاددانان

و دارايـي صـاحبان نفعبه درآمد مجدد توزيعبه توانمي اقتصاددر بالا تورم مخرب آثار ازجمله است، بوده

 كـاهشويگيـر تصـميم زمـاني افـق شـدن تـر كوتاه نتيجهدرو نااطميناني افزايش بگيران، حقوق زيان به

.دكر اشاره ديگر متعدد عواملو بلندمدت گذاري سرمايه

:كنندميانيبيمتفاوتليدلا تورمدهيپدحيتوضدرياقتصاد مكاتب

باو پول مقداري نظريه براساس زيرا،استياهميتكمو ساده بسيار مسئله تورم،1ها نئوكلاسيك نظر از

 عرضـه رشد ميزان تنها پولي مقامات اگركه معتقدند پول، گردش سرعتو توليد سطح بودن ثابتبه توجه

.)1388،يدهقانوفر محنت( كرد نخواهد بروز اقتصادي معضليك عنوانبه تورم گاهآن كنند، كنترلرا پول

و كرده عنوان تورم اساسي علتراكل عرضهبه نسبتكل تقاضاي فزوني2كينزي مكتب اقتصاددانان

.دكر جستجو كالاو پول بخشدودر بايدرا تقاضا افزايش اصلي علت معتقدند

 اسـت مفهوم بدان است پولي پديدهيك تورمكه ادعا اين.داندمي پولي پديدهيكرا تورمهم پوليون

 بـالا تـورم ميـزان سـويياز.شودمي بالا تورم ايجادبه منجر اقتصاد،رد پول حجم بالايو مستمر رشد كه

از خـود جديـد تفسـيردر پوليـون البتـه.يابد ادامه پول رشد بالاي ميزان بدون طولاني مدتبه تواند نمي

1. Neoclassical  
2. Keynesian  
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 ولـي،دارد اثر حقيقي متغيرهايبرو نيست خنثي مدت كوتاهدر پولكه كندمي عنوان پول، مقداري نظريه

.پذيردمي پول بودن خنثيبر مبنيراها كلاسيك نظريه بلندمدت در

 تجـارتو كشـاورزي هـاي بخـش ضعفدررا تورم هاي ريشه،1ختارگراسا مكتب اقتصادداناننيهمچن

 علـت سـاختارگرايان مكتـب ديـدگاه براسـاس.دانندمي مالياتي سيستم اندك درآمدي كششياو خارجي

 اقتصـادي نظـامدر اساسـي هـاي تعادل عدم بلكه،نيست دولت ماليو پولي ارادييها سياست تورم، اصلي

.)1388،يدهقانوفر محنت( دارد دنبالبهرا پول عرضه رشدكه است

يناش تورم:رديگمي قرار بحث موردريزهينظرسهاز استفادهبا تورمياقتصاد مطالعاتدريكل طور به

.يساختاروينهاد عواملازيناش تورموديتوليهانهيهز فشارازيناش تورم تقاضا، فشار از

دشومي عنوان تورمياصل علتكل عرضهبه نسبتكل تقاضاي فزوني تقاضا فشارازيناش تورم در

 ايناز عوامليو مستقليگذار سرمايه افزايش مستقل، مصرفي مخارج افزايش كالا بازاردر مثال براي

.شودمي تورم ايجادو تقاضا اضافه بروزبه منجر دست

شيافزاايوهياول موادشيافزا مثلديتول هاينهيهزشيافزابهزينديتول هاينهيهز فشارازيناش تورم

از پـسيصـنعتيكشـورهادر تـوان مـيرا تـورم نوعنيا بارز مثال.شودمي داده نسبت دستمزدو حقوق

.كرد مشاهده 1978و 1973يها سالدر نفتمتيقشيافزا

،يحكـومت،ياسـيس،ياقتصـاد سـاختاربه مربوطتيوضعليدلبهكه استيمعن بدانيساختار تورم

در اينكـه عليـرغم تـورم نـوعنيـا واقعدر.ابديمي تداومو كرده بروز تورم دستنياازيمواردويفرهنگ

 عوامـل بلكـه،نـدارد سـادهحيتوضـكيماا،دهدمي نشان هزينهو تقاضا فشار تورم صورتبهرا خود نهايت

يكشـورها خـاص عمـدتاًيسـاختار تـورم.دارنـد نقـشآن تـداومو جـاديادرايهديچيپ اغلبو گوناگون

يريكارگبهبا يافته توسعهيكشورهادر تورم اگركه استآن مهم نكته.است توسعه حالدرو نيافته توسعه

دريسـاختار تورم مورددر است، كنترل قابلو درمان قابلياديزحدتايانقباضيمالويپوليها سياست

 تـورم بـا ابلـهمق منظـور بـهيمـالويپـوليها سياستاز استفادهوستيننيچن توسعه حالدريكشورها

.باشد داشته اقتصادها گونهنيايبراياديز هاينهيهزو نبوده سازكار چندان است ممكن

 بـودن گسترده،ياقتصاد هاي رساختيزو ربناهايز كمبودليقبازيعواملبهيساختار تورمحيتوض در

 بخـشيدي ـتول هـايتي ـفعال دارنـده بـاز مقرراتونيقوان وجوداييخصوص بخشفيتضعويدولت بخش

ازيـن بـا نامتناسـب خـدمات بخـشيگسـتردگ دولـت، گسترش حالدرو مداوم بودجهيكسر،يخصوص

ديشـدوهيروبي گسترش كند،مي رشد دولت گسترده بخشبه دهيسيسرودر عمدتاًكه جوامع گونهنيا

1. structural 




 	و������ ____________________________________________________��
ا������را�� �

.دشومي اشاره دستنياازيمواردوتيجمععيسر رشد،ينيشهرنش

 قـدرتو تـوزيعي تضـادهاي هزينـه، فشـارو تقاضـا جاذبـه بـر علاوه تورم پديده تبيين در1تيلور لنس

از منظور.داندمي تورم بروز عاملرا سوم جهانو وسعهت حالدر كشورهايدر مخصوصاً دلخواه قيمتگذاري

 بيشـتري بالنسبه سهمتا بردمي بالارا خود قيمتاي نهادهيا كالاهر صاحبكه است اين توزيعي تضادهاي

و شـود مـي تقويـتآن هـاي پوياييو تورم كنند عمل گونه اين همه وقتيو آورد دستبهراكل محصول از

 امـا.ببرنـد بـالارا خـود قيمـتتا باشند داشته انگيزه همهكه شودمي باعث ناهماهنگيو ناهمزماني عامل

 هـاي سهم نسبي جابجايي مدت، كوتاهدر برندمي بالارا خود قيمت ناهماهنگو ناهمزمان طوربه همه وقتي

 دلخـواه ذاريقيمتگـ قـدرت وجـود بـه تيلـور لنس ديگر جايدريا.افتدمي اتفاق ملي محصولاز كدام هر

و كـالا صـاحبان ندارد وجود اقتصادهايي چنيندر رقابتي عميق بازارهاي چون است معتقدو كندمي اشاره

.)1393،يشاكر( برندمي بالاراآن دلخواه طوربه مقتضي مواقعدرو دارند قيمتگذاري قدرت خدمات

را تورم مطالعاتنيا اكثركه است شده انجام تورمدهيپدحيتوضدر كشور داخلدرياريبس مطالعات

 اكثردرنيبنابرا.دهندمي نسبتينگينقد رشدبهرا رانيادر تورمياصل علتو رنديگمي نظردريپولايهديپد

 وجود اينجادركه مهمي نكته.كند كنترلرايپولهيپاآن تبعبهوينگينقدكه شودميهيتوص دولتبه موارد

 است نقدينگي تورم، علت تنها كنيم تحليل پولي نظريه چارچوبدر صرفاًرا تورم بخواهيمراگكه است اين دارد

 نقشو دلخواه قيمتگذاري قدرت ها، درماني شوكاز ناشي هاي تورم ها، هزينه فشاراز ناشي تورم طبيعتاًو

 نقدينگي افزايشدر انحصاراً تورم وقتي نظري لحاظبه.دهدمي دستازرا خود موضوعيت توزيعي تضادهاي

 باشد ثابت پول گردش سرعت باشد، فعال كامل طوربه اقتصاددر پول اولاًكه شودمي يابي ريشهو تحليل صرف،

.استيبررس ازمندين رانيا اقتصاددرريز فروضيبرقرار.باشد باثبات تابعي پول تقاضاي تابعو

 همراهينگينقدشيافزابا اگريديكليها قيمتيدائمشيافزا تأثيركهدهيانيا رانيا اقتصاد در

كه باشديا گونهبهها قيمتشيافزانياگرا خصوصهب دارد بحثيجا ندارد تورمبريتأثير نباشد

 گيري شكلوها درماني شوكازپس دلخواه قيمتگذار عواملو يابد افزايش شدتبه توليد هاي هزينه

 شوكيها سياست وقتيكه دارد وجود احتمالنيا.ببرند بالارا خود بخشيها قيمت تورمي، فضاي

 بروز مجال اقتصاد،در منفعل پول وجودو پول گردش سرعت انعطاف شود، انجام اقتصاددر درماني

هم منفعل پول تورم، بروزبا بايد معمولاً اما.نشود خلق جديدي پول اگر حتيدينما فراهمرا بالا هاي تورم

وميپردازميرياخيها سالدر تورميوكميفيكيبررسبه ابتدا گزارش ادامهدر.كند راهيهمو شده خلق

.شودمييبررس تورمبر اقتصادبه شده وارد هاي شوكياثرگذار هاي كانال سپس

1. Lance Taylor 
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رياخ سال چنددر تورميكميبررس.1

 كننـده مصـرفمتيق شاخصكه داشتهتوج نكتهنيابهديبارياخيها ساليط تورم رونديبررساز قبل

 نمودار.دشومي منتشروهيتهيمركز بانكو رانيا آمار مركزيعني مختلفيآمار مرجعدو توسط رانيا در

.دهـدمي نشان 1393تا 1388يها سالدررايآمار مرجعدونيا توسط شده اعلام نقطهبه نقطه تورم1

 اعـلام آمار موارديبرخدر اما،است مشابه شاخصدوهريكلندرو چندهرديكنمي مشاهدهكه طور همان

 نقطـه بـه نقطه تورم 1390 ماه مرداددر مثال براي.دارندگريكديباياديز تفاوت مرجعدونيا توسط شده

.اسـت درصـد29 حـدود آمـار مركـزيبـرا عـددنيهمو درصد21 حدوديمركز بانك توسط شده اعلام

 خود موضوعنياكه رسدمي نظربهيضرور نهاددونيا توسط شده منتشر آماردرينگهماه لزومنيبنابرا

 حـالنيا با1استيمركز بانك گزارشنيادر استفاده مورديآمار مرجع.دارديجد شناسيبيآسبهازين

 آمـار مركـز مـتيق هاي شاخصازريناگز،يمركز بانك توسط آماريبرخ نشدن منتشر سبببهيموارد در

.است شده استفاده

 آمار مركزويمركز بانك نقطهبه نقطه تورمسهيمقا.1 نمودار

.رانيا آمار مركزويمركز بانكمتيق هاي شاخص:مأخذ

 مركـزي بانك توسط تنها شاخص اين ينكها دليلبهو است شده بسياري استفاده توليدكننده قيمت شاخصاز مطالعه ايندركه آنجااز.1
.است گرفته قرار استفاده مورد آماري مرجع اين مطالعه ايندر شودمي منتشر

0.00%
5.00%

10.00%
15.00%
20.00%
25.00%
30.00%
35.00%
40.00%
45.00%
50.00%

ين
رد

رو
1ف

38
8

ير
1ت

38
8

هر
1م

38
8

ي
1د

38
8

ين
رد

رو
1ف

38
9

ير
1ت

38
9

هر
1م

38
9

ي
1د

38
9

ين
رد

رو
1ف

39
0

تير
13

90

هر
1م

39
0

ي
1د

39
0

ين
رد

رو
1ف

39
1

تير
13

91

هر
1م

39
1

ي
1د

39
1

ين
رد

رو
1ف

39
2

ير
1ت

39
2

هر
1م

39
2

ي
1د

39
2

ين
رد

رو
1ف

39
3

مركزيبانكنقطهبهنقطهتورم آمارمركزنقطهبهنقطهتورم




 	و������ ____________________________________________________��
ا������را�� �

 جهاندر رانيا تورمتيوضع.1-1

.دهـد مـي نشـان 2013 تـا 2009يها ساليطرا جهاندر تورم نرخنيبالاتر دارنده كشور10ريز جدول

نيتربـالايادار كشـور10جز همواره رانيا 2010 سال بجز سال5نيادرديكنمي مشاهدهكه طورنهما

 كـهيطوربه است بودهشيافزابهروها سالنيادر رانيا رتبه نكهيا خصوصبهو است بوده جهاندر تورم

.استدهيرس جهانيكشورهاانيمدر تورمنيبالاتر دوم رتبهبه 2013 سال در

 2013تا 2009يها سالدر تورمنيبالاتريدارا كشور1.10 جدول

 2013 2012 2011 2010 2009رتبه

ونزوئلابلاروسبلاروسونزوئلاسيشل1

رانياسودانيجنوبسودانرالئونيسونزوئلا2

يمالاوهيسوريوپياتنهيگغنا3

بلاروسرانياونزوئلاآنگولاپرنسيپوتومهسائو4

منييوپياتودانسپاكستاننياكرا5

نهيگيمالاونهيگهيجرينآنگولا6

غناونزوئلارانياسودانپاكستان7

هنديبورونداوگانداپرنسيپوتومهئوسارانيا8

رالئونيسمنيتناميوكيموزامبايزامب9

مصرايتانزانناميسوركايجامائاوگاندا10

.يجهان بانك:مأخذ

 نقطهبه نقطه تورم نرخو تورم نرختيوضعليتحل.2-1

 نرخ افزايشي رونداز حاكي 1393 ماهخردادتا 1388 ساليانتهااز خدماتو كالاهامتيق شاخص بررسي

 شـهريورماهاز شـودمي مشخص2 نمودار مشاهدهبا.استآنازپسيكاهش روندو 1392 ماه آبانتا تورم

 قـانون اجـراي بـا.رسـيد درصـد12 بـه مـاه اسـفنددركهيطوربهد،ش آغاز نرخ اين افزايشي روند 1389

 نيمـهدرو نهـاد افـزايشبهرو انتظار طبق تورم نرخ 1389 سال پاياني ماههسهدرها يارانه هدفمندكردن

در درصـد2/13از نـرخ ايـن كـهيطـور بـه بـود تـورم نـرخ افزايش اصلي دليل عامل اين 1390 سال اول

 سـالكيـ گذشتبا رفتمي تظارانكهيطيشرادر.ديرس 1390 سالانيپادر درصد5/21به ماهنيفرورد

 ادامـه باعـث ارز بازار تحولات اما بگذارد، كاهشبهرو تورم نرخها ارانهي ردنك هدفمند اول مرحلهياجرا از
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 شـوككيـ وقـوع بـا 1391 سالدر.ديگرد بعدبه 1390 سال چهارم ماههسهاز تورم نرخيشيافزا روند

 1391 سـالدر رونـدنيـا تـداوم.دشـ همـراهايهنديفزا روندبا تورم نرخ مهرماهووريشهردرگريديارز

نيـا ادامـه.ابديشيافزا 1391 ماه اسفنددر درصد5/30به ماهنيفرورددر درصد8/21از تورمدش موجب

 اثـر رفـتننيبـاز بـا.اسـت شـده مهرمـاهدر درصـد4/40 تـا تـورمشيافزا باعثزين 1392 سالدر روند

 بـهيكاهشـيروند تورم نرخ 1392 سال دوممهيندر دولتيضدتورميها سياستو شده ذكر هاي شوك

.استدهيرس درصد8/15به 1393 ماه بهمندرو است گرفته خود

 نقطهبه نقطه تورم نرخو تورم نرخ مقايسه.2 نمودار

.يمركز بانكيها قيمت شاخص:مأخذ

 سـال مشـابه مـاه بـه نسـبت مـاه هـردريمصـرف خـدماتو كالاهـايبها شاخصرييتغ درصديبررس

 نقطـه بـه نقطه تورم بالاتر رشد انگرينماها ماه اكثردريبررس مورديها ساليط)نقطهبه نقطه تورم(قبل

.است انهيسال تورمبه نسبت

 آغـازآنيشيافزا روندآنازپسو است داشتهيكاهشيروند 1389 خردادماهتا نقطهبه نقطه تورم

 مـاهيددر.باشدها ارانهييهدفمند نخست فازياجراازيناش انتظارات سبببه تواندمينياكه است شده
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 برخـورداريشـتريب شـتاباز روندنيايقبليبرآوردها طبقها ارانهي كردن هدفمند قانونياجرابا 1389

و كسـانييشـيافزايروند مذكور شاخص 1390 سالدر.ديرس درصد9/19به 1389 اسفندماهدرو شد

نيـا اسـفندماهدر درصد8/21به 1390 ماهنيفرورددر درصد7/19ازكهيطوربه است داشتهيكنواختي

 سـال مشـابه مـاهبه نسبتيمصرف خدماتو كالاهايبها شاخص روند 1391 سالدر اما.استدهيرس سال

 ماهنيفرورددر درصد9/23ازكهيطوربه داشتهايهنديفزا روند)ساليانتهادريارز شوك شروعبا( قبل

 سـال خردادمـاهدر نقطـه بـه نقطـه تـورم روندنيا ادامه.استدهيرس 1391 ماه اسفندرد درصد2/41 به

يكاهشـ رونـدآناز پـسو استدهيرس درصد45يعنيرياخيها ساليط خود زانيمنيبالاتربه 1392

 ثابـت نسـبتاً افـزايش كمـي بـاآنازپس اما،يافت تنزل درصد4/14به ماه شهريوردرودهكر آغازرا خود

 اسـتنيـابر انتظاريجد شوك نبود صورتدرو است رسيده درصد2/16به 1393 ماه بهمندرو مانده

.شود حفظ نرخ همين سال پايانتا كه

 دكنندهيتول تورمليتحل.3-1

 مـاهنيفرورداز شاخصنيا ماهه12 متوسطكه دهديم نشان)3نمودار(دكنندهيتولمتيق شاخصيبررس

 شدهليتبديجزئ راتييتغ آهنگبايرقمتكينرخبهو است داشتهينزول روند 1389 ماهردادمتا 1389

 خـلاف بـرها ارانهي هدفمندكردن قانونياجراازشيپ 1389 ماهوريشهراز بعد هاي ماهيبرا نرخنيا.است

 تـاو است افتهيشياافز شتريب شتاببا قانوننياياجراازپسكه است افتهييشيافزايروند خود گذشته

 مسـتهلك قـانوننيـاياجرااز سالكي گذشتازپس روندنيا اما،داشت ادامه مذبور روند 1390 ماه آذر

 داده ادامـه رونـدنيـا بـه 1391 ماه آبانتاو شدهيكاهش راتييتغ جهت 1390 ماه آبانازكهيطوربه شد،

انيـپا تـاو اسـت گرفتـه خودبهيشيافزا روند وبارهد گذشته سالكي خلافبر 1391 ماه آذردر اما،است

 چنـد هـر.اسـتدهيرسـ درصـد6/29 بـه سالنيا اسفندماهدرو است داده ادامه روندنيابه 1391 سال

 نكتـهنيـابه بايد اما،كرده حفظ 1391 ماه آبانتارا خودينزول روند دكنندهيتول شاخص ماهه12 متوسط

يمنته ماهه12 متوسط صورتبه تورم نرخ محاسبه چگونگيليدلبه كاهشنياياصلليدلكه كرد توجه

از مـرور بـه 1389 آذرمـاه بـهكي ـنزد هـاي مـاهيبـرا بـزرگ اعـدادگريد عبارتبه.است نظر مورد ماه به

در درصـد34از شـاخصنيـا.شـود مـي شاخصنيا كاهش موجب خودكه شوندمي خارجيريگ متوسط

و خـرداد هـاي مـاهدرآن مجـددشيافـزاو استدهيرس 1390 اسفندماهدر درصد21به 1389 ماهاسفند

بر 1391 ماهوريشهرتا خرداداز نقطهبه نقطه تورمنيبنابرا.است ارز نرخشيافزابه مربوط 1391وريشهر

از كـه اسـت افتـهي ادامـه 1392 ورماهيشهرتا روندنياو است افتهييشيافزايآهنگينيبشيپ روند خلاف
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 بـه توجـه بـا كـه اسـتدهيرس درصد3/15به 1393 ماه بهمندرودهش آغازآنينزول روند بعدبه ماهنيا

 درصـد رود مـي انتظـار شـاخصنيـااز قبـل سـال مشـابه مـاهبه نسبت ماههر راتييتغ نرخ بودنترنييپا

.كندظحفرا خودينزول روند همچنان دكنندهيتولمتيق شاخص ماهه12 راتييتغ

از)يا نقطـه رشـد( قبـل سـال مشـابه ماهبه نسبت ماههردر دكنندهيتوليبها شاخص راتييتغ روند

 راتييـتغ آهنـگ بـا درصـد2/13 تـا1/9نيبـ ثباتبا روندكيبا سال همان ماهذرآتا 1389 ماهنيفرورد

يتـوجه قابـلشيافـزاباها ارانهييهدفمندساز برنامهياجرابا 1389 ماهيداز اما،است بوده روبرويجزئ

.است داشته ادامه 1390 سال رماهيتتاشيافزانياكه است بوده همراه

آنرييتغ درصدو دكنندهيتولمتيق شاخص ماهه12 متوسطرييتغ درصدسهيمقا.3 نمودار
 قبل سال مشابه ماهبه نسبت ماه هر

.همان:مأخذ

نيـا امـا،اسـت بـوده درصد39 حدودو باثبات باًيتقر سال همان ماه آذرات 1390 ماه مرداداز نرخنيا

 كبـارهي بـه 1390 مـاهيددركهيطوربه است شده مستهلك قانونياجرااز سالكي گذشتازپس روند

 بـر 1391 ورماهيشهراز اما.است داشته ادامه روندنيا 1391 ماه مردادتاو افتهي كاهش راتييتغنيا جهت

 قبـل سـال مشابه ماهبه نسبت 1391 ماهيددر.استدهشيشيافزاآن روند دوباره گذشته سالكيفخلا

 مشـابه ماهبه نسبتايهنديفزا رشدبا ماهيدو آذرو آبان مهردركهيطوربه است شدهديتشد رشد آهنگ
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درصد تغيير شاخص قيمت توليدكننده هر ماه نسبت به ماه مشابه سال قبل
ماهه شاخص قيمت توليدكننده12درصد تغيير متوسط
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 رشـداز گذشته سالباسهيمقادر 1391 ماه اسفنددر دكنندهيتوليبها شاخص.است بوده همراه قبل سال

 رشـد دكنندهيتوليبها شاخص قبل سال مشابه دورهدركهستايحالدرنيا.است برخورداريدرصد 41

 رمـاهيت تـا دكننـدهيتولمتيق شاخص نقطهبه نقطه راتييتغ ندهيفزا روند.استدهكر تجربهرايدرصد21

 درصـد8/17 بـه 1392 اسـفندماهدرو اسـت رفتهگ خودبه كاهنده روند بعدبهآنازو افتهي ادامه 1392

در8/20 بـه نـرخنيـاشيافـزا باعـثها ارانهي هدفمندكردن قانون دوم فازياجرا حالنيابا استدهيرس

 بـه نقطـه تـورمو دكننـدهيتول مـتيق شاخص انهيسالرييتغ درصدسهيمقا.است شده 1393 ماه بهشتيارد

در هـا ارانـهي هدفمنـدكردن دومو اول فازياجرا زماندر بجزريمتغودنيا دهدمي نشان)4 نمودار( نقطه

ها ارانهي هدفمندكردن قانونياجرا دهدمي نشاننيهمچنسهيمقانيا.اند داشتهيمشابه روندها زمان اكثر

 مـتيق شـاخص بـرميملا طوربهويزمانريخأتبا اما،بوده گذار اثر دكنندهيتولمتيق شاخصبريآن طور به

.اند داشته شاخص هردوبريمشابه آثار باًيتقريارزيها شوكنيهمچن.است بوده اثرگذار كننده مصرف

 ماهه12 نقطهبه نقطه تورم نرخو PPI انهيسالرييتغ درصدسهيمقا.4 نمودار

.همان:مأخذ
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رياخيها سال تورميفيكيبررس.2

ايـو كننـدگان مصـرفيبـرا توانـد مـي كـهليـدلنيـابه تورمتيفيكيبررس تورم،يبالا نرخاز صرفنظر

در تورميفيكيبررسبه ادامهدر.استتياهم حائز باشد داشتهيمتفاوتيرفاه آثار مختلف دكنندگانيتول

در تـورم هاي ويژگياز كلياتي بيانبه تنها بخش ايندر است ذكربه لازم.شودمي پرداختهرياخيها سال

 قـرار بحـث مـورد آتـي هاي گزارشدر مفصل طوربهها ويژگي ايناز هريك دلايلو شودمي يانب دوره اين

.گرفت خواهد

هايرخوراكيغازها خوراكي تورم بودن شتريب.1-2

دركه طور همان.دهدمي ارائهها خوراكيريغ تورم روندباراها خوراكي تورم روندازايهسيمقا نيز5 نمودار

 خـدماتويرخـوراكيغيكالاهاازتربيشها خوراكي تورم 1392 سال اواخرتا كنيدمي مشاهده دارنمو اين

 بودجـهاز بيشـتري سهمها خوراكيكه درآمدي پايين هاي دهك براي خصوصبه موضوع اينو است بوده

.است داشته همراهبهرا بيشتري رفاهي هاي زيان دهدمي تشكيلرا خانوارشان

ها خوراكيريغوها خوراكي نقطهبه نقطه تورمسهيمقا.5 نمودار

.همان:مأخذ
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سهم هزينه هاي خوراكي سهم هزينه هاي غير خوراكي

ها غيرخوراكيوها خوراكي تورم مقايسه.6 نمودار

.همان:مأخذ

 بعـدبه 1389 سالاز شهري خانوارهاي بودجهدر خوراكي هاي هزينه سهم دهدمي نشان ذيل نمودار

 سـبببه موضوع اينكه است رسيده درصد1/27به 1391 سالدرو است گرفته خودبه صعودي روندي

.است دادهرخ دوره ايندرها غيرخوراكيبه نسبتها خوراكي بالاتر تورم

 شهري خانوارهاي بودجهاز خوراكي غيرو خوراكي هاي هزينه سهم.7نمودار

.ايران آمار مركز خانوار درآمد هزينه آمار:مأخذ
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 خدماتو كالاها تورمبرها شوك فاوتمتاتتأثير.2-2

 مشاهده نمودارنيادركه طور همان.دهدمي نشانرا خدماتو كالاها نقطهبه نقطه تورمسهيمقا8 نمودار

نيـا است گرفته قرار اقتصادبه شده وارد هاي شوك تأثير تحت شدتبه كالاها نقطهبه نقطه تورمديكن مي

.استيشيافزاوميملايرونديدارا خدمات نقطهبه نقطه تورمكه استيحال در

 خدماتو كالاها نقطهبه نقطه تورمسهيمقا.8 نمودار

.همان:مأخذ

رياخ دوره تمامدر دهدمي نشان نمودارنيا.دهدمي نشانرا خدماتو كالاها تورم9 نمودارنيهمچن

 شـتريباريبسـ خـدماتاز كالاها تورم نوساننيهمچن است بوده خدمات تورم نرخازشيب كالاها تورم نرخ

يمتگـذاريق خـدمات،ازيبخشـ بـودنيدولتـ ازجملـهيلـيدلا توانمي موضوعنياحيتوضدر.است بوده

 بـودن تـر نـاقصنيهمچنـويخدمات هاي بنگاه توسطمتيقشيافزادرتيمحدودو اصناف توسط خدمات

.كردانيبرا خدماتاز كالاها بازار
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 خدماتو كالاها تورم مقايسه.9ارنمود

.همان:مأخذ

يشهرازييروستا تورم بودن شتريب.3-2

 ايـندر كـه طـور همان.دهدمي نشانرا روستاييو شهري مناطقدر تورم وضعيتازايهمقايس10 نمودار

نيهمچنـ.اسـتهشـدياديـزبيشيداراها ارانهييهدفمنداز بعد تورميمنحن كنيدمي مشاهده نمودار

ياجـرا موعـد بـه شدنكينزدبا ها، ارانهييهدفمنداز قبليشهروييروستا مناطق تورم انطباق رغميعل

 كـهرديـگيميشيپيشهر مناطقازيدارامعن نحوبه روستايي مناطقدر تورم نرخها ارانهي هدفمندكردن

،ييروسـتاويشـهريخانوارهـاانيـم موجـوديدرآمـد شكاف گرفتن نظردربا.است داشته سابقه كمتر

 شـدن بـدترو شكافنياشيافزابه توانديم اقتصادبه شده وارد هاي شوككه دهديم نشان تورمتيوضع

 هزينـه طـرح نتـايجكه اينكهبه توجهبا.باشد شده منجريشهروييروستايخانوارهانيب آمدهادرعيتوز

 روستايي خانوارهاي بودجهدر پوشاكو خوراكي كالاهاي سهم دهدمي نشاننايرا آمار مركز خانوار درآمد

 بـا رابطـهدر قبـل بخـشدر آنچـه طبـقو اسـت بـوده درصد28و44 ترتيببه 1389 سالدر شهريو

 قابـل نتـايج ايـن شـد بيـان ارزيو هدفمنـدي هاي شوكاز خدماتبه نسبت كالاها تورم بيشتر اثرپذيري

.تاس بوده انتظار
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يشهروييروستا مناطقدر نقطهبه نقطه تورمسهيمقا.10 نمودار

.همان:مأخذ

يشهروييروستا مناطقدر تورمسهيمقا.11 نمودار

.همان:مأخذ
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 كشور مختلف مناطقدر تورم تفاوت.4-2

 كـه طور همان.دهدمي نشان 1392تا 1388يها سالدررا كشور مختلفيها استان تورم نرخ12 نمودار

.است بوده متفاوت دورهنيايطدر كشور مختلفيها استاننيب تورم نرخديكنمي مشاهده نمودارنيا در

 كـردهدايپشيافزا تورم تفاوت 1391و 1390يها سالدريارزويهدفمند هاي شوك اعمالبانيهمچن

 منـاطقدر بلكـه،انـد شـده تـورمشيفـزاا باعـثها شوك نكهيابر علاوهكه دهدمي نشان موضوعنيا است

يهـا اسـتان بـه نسـبت تهراندر تورم نرخ مثاليبرا.است داشته همراهبهيمتفاوت آثارزين كشور مختلف

يهـا اسـتاندر تـورم شـتريبيرفاهانيز دهنده نشان موضوعنياكه افتهيشيافزايكمتر نسبتبه رتريفق

.است بودهترريفق

تي ـموقعو اسـت بـوده كشـور سـطحدريمتفـاوتعيتوزيدارا تورم دهدميننشا2 جدولنيهمچن

يهـا استان اكثرديكنمي مشاهده جدولنيادركه طور همان.است بوده گذار تأثير تورم نرخدرييايجغراف

2كه در جدول شماره هستنديساحليها استاننييپا تورميها استان اكثرويمرزيها استان بالا تورم با

و پررنگ مشخص شده است با ترام كم  خدمات سهم بودن بالاتر ازجملهيليدلا موضوعنياحيتوضدر.رنگ

 ...و كشوريعيتوز نظام نقصنيهمچنويساحليها استانو تهران مثلترنييپا تورمبايخانوارها سبد در

.كرد ذكرتوانمي را
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1392تا1388يهاسالدركشوريهااستانتورمنرخسهيمقا.12نمودار
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يبررس مورد دورهدر كشوريها استان تورم نرخ متوسط.2 جدول

ساله3تورممتوسطساله4تورممتوسطساله5تورممتوسطرتبه
تهرانتهرانتهران1
لانيگلانيگبوشهر2
گلستانبوشهرفارس3
هرمزگانهرمزگانراحمديبووكهگيلويه4
بوشهرلرستانخوزستان5
مازندرانفارسهرمزگان6
لرستانراحمديبووكهگيلويهلرستان7
اصفهانخوزستانلانيگ8
راحمديبووكهگيلويهمازندرانزنجان9

فارسگلستاناصفهان10
خوزستاناصفهانمازندران11
ياريبختوچهارمحالياريبختوچهارمحالياريبختوچهارمحال12
يشرقجانيآذرباسمنانسمنان13
زديزنجانيمركز14
سمنانيمركزكرمانشاه15
يمركزيشرقجانيآذرباگلستان16
قمكرمانشاهنيقزو17
كرمانشاهكرمانكرمان18
زنجانزديكردستان19
كرمانقميشرقجانيآذربا20
كردستانكردستانزدي21
انبلوچستوستانيسنيقزوهمدان22
يغربجانيآذربايغربجانيآذربايشمالخراسان23
لياردبهمدانلاميا24
همدانلياردببلوچستانوستانيس25
يرضوخراسانبلوچستانوستانيسلياردب26
نيقزويرضوخراسانيغربجانيآذربا27
يشمالخراسانلامياقم28
يجنوبخراسانيشمالخراسانيرضوخراسان29
لاميايجنوبخراسانيجنوبخراسان30

.يمركز بانكمتيق هاي شاخص:مأخذ
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 رانيادر تورم عللازيليتحل.3

در كـهيطـور بـه اسـت داشته ندهيفزايروندرياخيها سالدر تورمشدانيب قبل بخشدركه گونه همان

درو گرفت خودبهيكاهشيروند بعد هاي ماهدر نرخنيا حالنيابا.ديرس درصد4/40به 1392 ماهمهر

 بـه نسـبت نقطهبه نقطه تورم نرخ بودنترنييپابه توجهباو استدهيرس درصد1/23به 1393 ماه مرداد

 فرازنياليدلايبررسبه شودمييسع ادامهدر.ابدي ادامه كاهنده روندنيا رودمي انتظار انهيسال تورم نرخ

.شود پرداخته تورم فرودو

 نشـان كنندهديتولمتيق شاخصبررارياخيها سالدر اقتصادبه شده وارد هاي شوك اثر13ارنمود

را شـاخصنيـا رفتـار دكننـدهيتول مـتيق شاخصيمنحن امتداددر شدهدهيكش هاينيچ نقطه.دهد مي

تمـيق شـاخص هـا شـوك نبـود صورتدر اساسنيابر.دهدمي نشان افتادينم اتفاق شوككهيدرصورت

 اقتصاديساختار عواملازيناش رسدمي نظربهكه بود روبرو درصد10 حدوددريرشد نرخبا دكنندهيتول

 قـانون دومو اول مراحـلياجـراديـكن مـي مشـاهده نمـودارنيـادر كـه طـور همـان حـالنيـابا.است

،1390 مـاهيددر ارز نـرخشيافزانيهمچنو 1393 بهارلياواو 1389 ماهيددرها ارانهي هدفمندكردن

 كننـدهديتولمتيق شاخص روندييجابجا باعثهاميتحر اعمال سبببه 1391زمستانو 1391 ماهوريشهر

ايهدوراز پـس شـوك اثريدومو اول مراحلياجرا مثل موارديبرخدر البتهكه.است شده بالا سمت به

 بـهويارز هـاي شـوكيبرخبا رابطهدررا موضوعنيا اما،است شدههيتخل دكنندهيتولمتيق شاخص در

 بـهيديـجد شوكيقبل شوك اثر شدنهيتخل بدونو نبوده صادق امرنيا 1390 زمستان شوك خصوص

.است شده وارد اقتصاد

.ميپردازميكيهرياثرگذار هاي كانالوها شوكنيا آثاريبررسبه ادامه در
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 تورمبرآن اثروها ارانهي هدفمندكردن قانونياجراازيناش شوك.1-3

 هـاييابي ـارز.اسـت رانيا اقتصاد مسائلنيمهمتراز همچنانها ارانهي هدفمندكردن قانونياجرايچگونگ

ازياريبسـكه است شده ارائهنصاحبنظرا توسط 1389 ماهيددر قانوننيا اول مرحلهياجراازيمتفاوت

.دارند تأكيد دكنندهيتولو كننده مصرف تورمبر قانوننياياجرا توجه قابل نقشبر آنان

شد ارائه تورمبريمتيقيها شوك تأثيربر مبني گزارشيقبليها قسمتدركهيشواهدبه توجه با

 اقتصاددر تورميپولهينظر كامليسازگار رسديم نظربهد،شويم ارائه ادامهدركهيشواهدو استدلاتو

 آنهاازيبرخ ادامهدركه است واردهينظرنيابر راداتيايبرخگريد عبارتبه.باشدديدتر محل رانيا

از عبارتهمها قيمت شاخص،ها قيمت شاخص رشد است عبارت تورم تعريف، طبق.شوديمنييتب

 كالا چند قيمت اگر لذا.خدماتو كالا صدها قبل سالبه نظر مورد سال قيمتتنسباز وزني ميانگين

 بنابراينوها قيمت شاخص دارند كالايي سبددر كالاها اينكه وزنيبه بسته يابد افزايش قبلبه نسبت

 ديگريكالاها قيمت باشند كليديو اساسي كالاهاي مذكور، كالاهاي اگر مسلماًو يابدمي افزايشآن رشد

 گير همهو مستمر افزايشاز است عبارت تورم اشاره مورد دگاهيددر البته.دهندمي قرار تأثير تحت را

 كالاها همه بيشوكم قيمت اقتصادي،در وقتي اما.كرد تورماز بحث توان نمي كالا چند تغييرباوها قيمت

 ساير،ها قيمت ثباتبي فضايدر معمولاً كليدي قيمت چند تغيير است، افزايش حالدر مستمر طور به

.دهدمي قرار تأثير تحتهمراها قيمت

:باشد اثرگذار تورمبرليذ هاي كانالاز تواندميها ارانهي كردن هدفمند قانونياجرايكل طور به

يانرژ هاي حاملمتيقشيافزا سبببهديتول هاينهيهزشيافزا)الف

يزانـيم بـه هـمآن خانوارهـا بـهينقـد صورتبه ارانهي پرداخت سببهب تقاضا طرفيتورم فشار)ب

،ها ارانهييهدفمندسازازيناشيدرآمدهااز شتريب

،يتورم انتظاراتشيافزا)ج

،يدرمان شوكيها سياستياجرا بستردرها بنگاه دلخواهيمتگذاريق توانشيافزا)د

.يهدفمندياجراازيناش ارز نرخشيافزا)هـ

شيافـزاديتول هاينهيهز،يانرژ هاي حاملمتيقشيافزا سبببهها ارانهييهدفمند اول فازيرااج با

و هـا ارانـهييهدفمنـدياجـراازيناشـ ارز نرخشيافزانيهمچن.است شده تورمشيافزابه منجرو افتهي

.برشمرد تورمنيا كنندهديتشد عواملاز توانيمرا كنندگان عرضهيتورم انتظاراتشيافزا

شيافـزااز حاصـليدرآمدهاازشيبيزانيمبههمآن خانوارهابه ارانهيينقد پرداختگريد طرف از

.شود تورم بروز تواندمييمركز بانكازآن تأمينوها حاملمتيق
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يهانهيهزشيافزابرها ارانهي هدفمندكردن قانون اول فازياجراكه دهديم نشانيخوببه14 نمودار

رايتـوجه قابـل رشـد دكننـدهيتولمتيق شاخص استيسنياياجراباكهينحوبه است بوده مؤثرديتول

 واكـنش هـانهيهزدرشيافزانيابه نسبت سرعتبه كننده مصرفمتيق شاخص حالنيابا.دهديم نشان

.است بوده دورهآندر راتيتعزو دولت توسط شده اعماليمتيقيها سركوبليدلبهكه است نداده نشان

)تـورم( كننـده مصـرف مـتيق شـاخص رشـديمتـيقيها سركوبوها كنترل كاهشبايبعديها دوره در

.است شده شتريب دكنندهيتولمتيق شاخصازو افتهيشيافزا

 كننده مصرفو دكنندهيتولمتيق شاخص انهيماهرييتغ درصدسهيمقا.14 نمودار

.يمركز انكب:مأخذ

در بالاخره فراوان هاي قوسوكشازپسزينها ارانهييهدفمند قانون دوم مرحلهنيهمچن

 دوم مرحلهدر نكهيابه توجهباديكنمي مشاهده12 نموداردركه طور همان.شد اجرا 1393 ماه بهشتيارد

 ارانهيشيافزا عدمنيهمچنوستا بوده اول مرحلهبه نسبتيترميملااريبسبيشيداراها قيمتشيافزا

متيقيها شاخصبرها ارانهييهدفمند دوم گامياجراياثرگذار مرحله،نيادريپرداختينقد

.است بوده اول مرحلهياجرااز كمتراريبس كننده مصرفو دكنندهيتول
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هاميتحرازيناش شوك.2-3

هي ـاتحاد كـا،يمرآ جانبـهكي هايميتحربا البتهكهتيامنيشورايسواز شده اعماليالمللنيب هايميتحر

.است داشته دنبالبه رانيا اقتصادبريآثار،دشديتشد متحدانشانو اروپا

:است بوده اثرگذار اقتصادبر شكلسهبه عمدتاًهاميتحر اعمال

،بودجهيكسرشيافزاجهينتدرو دولتيدرآمدها كاهش)الف

،ارز نرخشيافزا)ب

.)يرانيايحقوقويقيحق اشخاصميتحراييبانكيهاتيمحدودليدلبه(يخارج تجارتتيمحدود)ج

 دولت ران،يا اقتصاددرسوكياز نكهيابه توجهباكه داشت توجه نكتهنيابهديبا رابطهنيادر البته

 هـا،ميتحريپدر دولت،يارزيدرآمدها كاهشليدلبهگريديسوازو است بازاردر ارز عمده كننده عرضه

 چنـدان خـود، بودجهيالير تأمينيبرا دولت رسدمي نظربه است، گرفته قرار فشار تحت دولتيدرآمدها

شيافـزاازيريجلـوگدريثرؤمـ تلاش نكهيا حداقلاي ابد،يشيافزا بازاردر ارز نرخكه است نبودهليم بي

.است نداده انجام ارز نرخ

 هـاميتحر.است بوده تورم گرفته، قرارياقتصاد هايميتحر تأثير تحت شدتبهكهييرهايمتغازيكي

:شودمي ذكر ادامهدر خلاصه طوربهيبرخكه است شده تورمشيافزا سببيمختلف هاي كانال از

 ارز نرخشيافزاازيناش تورم.1-2-3

،وارداتي نهايي كالاهاي قيمت افزايشـ

،توليد هزينه افزايش نتيجهدروايهسرمايو واسطه كالاهاي قيمت افزايشـ

.ارزي تلاطمات بستردرها بنگاه دلخواهيمتگذاريق توانشيافزاـ

از.2-2-3  هاي تجاري محدوديتتورم ناشي

،وارداتتيمحدوديپدرياقتصاديها بخشيديتول توان افتازيناش تورمـ

،نفت صادرات كاهشاز اشين بودجه كسر كردنيپولازيناش تورمـ

درو رسـيداليـر 20000 بـه اول شوكدرو نمود تجربهرا سابقهيبيشيافزا ارز نرخهاميتحر اعمالباـ

 مختلـف طرقاز ارز نرخشيافزا.شد نزديكالير 40000 حدودبه 1391 مهرماهووريشهردر دوم شوك

 مـتيق سـطحشيافـزا باعـث ماًيمستقيينهايوارداتيكالاهامتيقشيافزابايكي.شودمي تورمبه منجر

ايهواسطيكالاها شده تماممتيقشيافزابا نكهياگريدو شودمي خانواريمصرف سبددر موجوديكالاها

.دهديمشيافزاراها قيمت وقفهباو شدهديتولنهيهزشيافزا باعثايهيسرماو
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يررسميغ ارز نرخو كننده مصرفو دكنندهيتولمتيق شاخص انهيماهرييتغ درصدسهيمقا.15 نمودار

.همان:مأخذ

يهـا نـهيهزشيافـزايسـاز خودرو مثـلعيصناياريبسميتحرو وارداتتيمحدود سبببهنيهمچن

 كـاهش جـهينتدرو دولـتيدرآمـدها كاهش باعث نفت صادراتميتحر علاوهبه.است شدهديتشدديتول

 اعمـال سـبب بـهزين ثابتهيسرماليتشك علاوهبه.است شده بودجهيكسرشيزاافنيهمچنوآن مخارج

يمنحنـييجابجـا سـبب فـوق موارد.است افتهي كاهش شدتبهينانينااطمشيافزابه توجهباوهاميتحر

.است شدهچپونييپا سمتبه اقتصادكليتقاضا
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 1383 سال ثابتمتيقبه ناخالص ثابتهيرماسليتشكو دولتيينها مخارج رشد نرخ.16 نمودار

.يمركز بانكيمل هاي حساب:مأخذ
.است 1392 سال اول ماههنهبه مربوط 1392 سال ارقام:توضيح

 اقتصاديتقاضاو عرضه هاييبرمنحنهاميتحر اعمال اثر.1 شكل
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 بـه منجـريحـدودتا ابتثهيسرماليتشك كاهشو دولتيتقاضا كاهش كردانيب توانميجهينت در

 كـه آنجـااز استيضرور نكتهنيا ذكر البته.است شدهميتحرازيناشيها قيمتشيافزا اثر شدنيخنث

هيسـرماليتشكنيهمچنو دولتيتقاضااز متفاوت عموماً كننده مصرف خدماتو كالاهايبرا تقاضا جنس

.است بوده حدودم خانوار سبديها قيمتبر تقاضا كاهشنيا اثر باشد مي

يبررس مورد دورهدر تورمبر اثرگذار عواملريسا.3-3

 كمـك شـدهانيـب هاي شوكازيناش تورمديتشدبهكه دارند وجودگريد عوامليبرخ فوق عواملاز فارغ

.ميپردازمي عواملنياازيبرخيبررسبه ادامهدر.اند كرده

ينگينقد.1-3-3

لي ـتحم كشـور بـريپـولهيپا رشدهيناحاز عمدتاًكهينگينقد حجمشيافزاقيطرازكليتقاضاكيتحر

درينگينقدو تورمنيب رابطه موجود، آمار براساس.است رانيا اقتصاددر تورمياصلليدلا ازجمله شود مي

درريتـأخايـ رابطـهنيـافيتضـعازيحاكيفيتوصيآمارها.است بوده متفاوت مختلفيها دورهدر رانيا

 صـادراتيفزونـ پرتـودر كـه سوم برنامه طولدرياقتصاد رونق احتمالاً.است تورمبرينگينقدياثرگذار

 عـدم مت،يقتيتثب جهتدر دولتيها سياست كناردر ارز نرخ ثبات،ياقتصاد رشدآنبا متناسبوينفت

، شـده حاصـليسـازيخصوصـويمركـز بانـكبه دولتيبده حجم كاهشويمركز بانكاز استقراض

در واردات رشـد. اسـت كـردهترفيضعرياخيها سالدرراينگينقدو تورم رابطهكه استيعوامل ازجمله

در ارز، نـرخينسـب ثبـاتو كـرده عملها قيمت ثبات جهتدر دولتيضدتورميها سياست اتخاذطيشرا

 رابطـهفيتضـعيبـرا مهـم عوامـل جملـهاززيـن اسـتيمطلوب وضعدر كشوريارزيدرآمدهاكهييفضا

 ازمنـدين نـهيزمنيـادر تـريقطعـ نظـر اظهار حال،نيابا.شودمييتلقرياخيها سالدر تورموينگينقد

.است شتريبيبررس

را جهـت هـمو همسـويحركتـ گذشتهدركهينگينقدو تورميخيتار رابطه رسديم نظربه چند هر

 هـا قيمـت سـطح رشـد نرخبرراينگينقد رشد مهم اثر توانينممه باز است، شدهفيتضع كردهمي دنبال

 نقـدينگي افـزايشدر انحصـاراً تـورم وقتي نظري لحاظبهشدانيبكه طور همان حالنيابا.گرفتدهيناد

 ثابـت پول گردش سرعت باشد، فعال كامل طوربه اقتصاددر پول اولاًكه شودمي يابي ريشهو تحليل صرف،

 پـول گردش سرعت است منفعل پولاز بخشي ايران اقتصاددر.باشد باثبات تابعي پول تقاضايبعتاو باشد

.)1393 شاكري،( نيست برخوردار لازم ثباتازهم پول تقاضاي تابعو است سيال بسيار

در كـه طـورانهم.دهدمي نشان 1391تا 1360 سالازرا تورموينگينقد رشد نرخ روند17 نمودار
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يمشابه باًيتقريروند 1378تا 1360يها ساليط تورموينگينقد رشد نرخديكنمي مشاهده نمودارنيا

 نمودار.است بوده67/0 دورهنيادر تورموينگينقد رشد نرخنيبيهمبستگبيضركهيطوربه اند داشته

.شودينم مشاهدهيقو رابطنيا 1378از بعديها ساليبرا دهدمي نشان 17

 تورموينگينقد رشد نرخ روند.17 نمودار

.يمركز بانك:مأخذ
.يمركز بانكيزمان هاييسر بانك:توضيح

.دهـد مـي نشـان 1392يانتهـاتا 1387 ساليابتداازرا تورموينگينقد رشد نرخ روند18 نمودار

 اول مرحلـهياجـرااز بـلق هـاي مـاهدرينگينقد رشد نرخ روندديكنمي مشاهده نموداردركه طور همان

يهدفمنـد اول مرحلـهياجـرادر كـردانيـب تـوان مـيجهينتدر است بوده توجه قابلها ارانهييهدفمند

 رشـد نـرخ اوليارز شـوكبا همزماننيهمچن.است شده تورمديتشد موجبينگينقد رشدنياها ارانهي

 گرفته خودبهيكاهشيروند نرخ اين 1391 ساليانيپا هاي ماهدرو است گذاشتهشيافزابهروينگينقد

 ايـن بـا.اسـت بوده مهر مسكن پروژه اجراي دوره ايندر نقدينگي بالاي رشد علل مهمتريناز يكي.است

 تـوانينمـو كـرديابيارز كلان اقتصاد ثباتيراستادر حداكثر بتوانديشاراينگينقدتيريمد نقش حال

 اخـتلاف دوره ايـندرينگينقـد رشـد طرفكياز زيرا،آورد حساببه تورم نرخ كاهشياصل عاملرا آن

 تـداوم انتظاريموقت هاي شوك اعمالازپسگريد طرفازو است نداشته قبليها سالبه نسبتيدارامعن

.است انتظار مورد نرخنياينزول روندويرمنطقيغ تورميبالا نرخ

٠.٠٠

٠.١٠

٠.٢٠

٠.٣٠

٠.�٠

٠.�٠

.٠	٠

1360 1362 1364 1366 1368 1370 1372 1374 1376 1378 1380 1382 1384 1386 1388 1390

نقدينگيرشد تورم
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 كنونتا 1387 ساليابتدااز نقطههب نقطه تورموينگينقد رشد نرخ.18 نمودار

.همان:مأخذ

ييغذا مواديجهان تورم.2-3-3

.دهـد مـي نشـانراايـدندرييغـذا مـوادو كشـور داخـلدريخـوراك مواد نقطهبه نقطه تورم19 نمودار

ييغـذادموا نقطهبه نقطه تورمو است متفاوتگريكديبا نموداردواسيمقديكنمي مشاهدهكه طور همان

 مـواد تـورم كـهيحـالدر اسـتدهيرسـ درصد10 حدودبه خود حالت شنهيبدريزمان بازهنيادرايدن در

ازياريبسـدريمنحنـدو رونـد حالنيابا.است افتهيشيافزا درصد60 حدودتا كشور داخلدريخوراك

ياصـل علـت رسـد مـي نظربه مثاليراب.است دادهرخگريكديباريمتغدو فرودو فرازو است كساني موارد

ياجـرا پـسنيهمچنـ.است بودهايدندرييغذا موادمتيقشيافزا 1388 سال دوممهيندر تورمشيافزا

شيافـزازينييغذا مواد تورم نرخ كشور، داخلدرهايخواراك تورمشيافزاوها ارانهييهدفمند اول مرحله

رايداخلـ تـورمشيافـزاو اسـتدهيرس درصد10 حدودبه 1390هخردادمادرو است داشتهيا سابقه بي

.اسـتدهيرسـ درصـد43 حـدود بـه كشـور داخـلدر هـا خوراكي نقطهبه نقطه تورم نرخو كردهديتشد

زيـن بعـديهـا سـالدرها خوراكييبرايجهانيها قيمتازيريپذتأثيرنياديكنمي مشاهده طوركه همان

درو اسـت نهـاده كـاهش بـهروايدندرييغذا مواد تورم نرخ 1392 ماه آبانازنيهمچن.است داشته ادامه
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 تـورم كـاهشدرودهيرسـ درصـد5 حـدوددريعنـيريـاخ سـال4در خـود زانيـمنيكمتربه ماه بهمن

.است بوده گذارتأثير كشور داخلدرها خوراكي

ييغـذا مـواد مـتيقشيافزارياخيها سال ورمت عللازيكي كردانيب توانمي رسديم نظربهنيبنابرا

 دارد، بحـثيجـا رانيا اقتصادرياخيها سال تورمحيتوضدرريمتغنياتياهم زانيم هرچند.ستايدن در

درييغـذا مـواد تـورميدرصـد5 حدودشيافزا معلولآنازيبخش لااقلكه رفتيپذرا نكتهنيا توانيم

.است رفتهيپذ تأثيررياخ هاي ماهدرزين داخل تورم،آن كاهشباكه باشد بودهايدن

 رانياوايدندرييغذا مواد نقطهبه نقطه تورمسهيمقا.19 نمودار

و:خذĤم . FAO همان

 آثار اين تخليه هاي نشانه همچنينو اقتصادبه شده وارد هاي شوكاز كالاها تورم اثرپذيري20 نمودار

.دهدمي نشان خوبيبه را
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هاآناثرهيتخلوكالاهاتورمبرهاشوكاثرروند.20نمودار
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 گيري نتيجهويبند جمع

يبررسـ.اسـت شده پرداخته 1393تا 1388 دورهيط رانيا اقتصاددر تورميبررسبه گزارشنيا در

يدارايكشـورهاءجـز همـواره هـا سـالنيـادر كشـورمانكه داد نشانرياخيها سالدر تورميكم

 نـرخكه داد نشان دورهنيادر تورمتيفيكيبررسنيا وجودبا.است بوده جهاندر تورم نرخنيبالاتر

و كالاهـا تورم نرخيريپذتأثير براي مثال.است بودهزينيخاص هاييژگيويدارا بالا نرخ رغميعل تورم

اريبسـ نسـبتبه كالاهارمتو نرخو است نبوده كساني اقتصادبه شده وارديتورم هاي شوكاز خدمات

ييآكاربهراآن توانميكه است گرفته قراريتورم هاي شوك تأثير تحت خدمات تورم نرخازيشتريب

 نـرخ دورهنيـادرنيهمچنـ.داد نسـبت دولت توسط خدماتيبرخ ارائهو كشوردر كالاها بازار كمتر

 كـهتي ـواقعنيـا گـرفتن نظردرباكه است بوده شتريباريبسيرخوراكيغ اقلامازيخوراك اقلام تورم

 كـه كـردليتحلنيچن توانمي است شتريبترنييپا هاي دهكيمصرف سبددريخوراكيكالاها سهم

.است بوده شتريبيدرآمدترنييپا هاي دهكيبرا تورمنيايرفاهانيز

ازييروسـتا تـورمخنـر بـودن بـالاتر انگريـبزيـن دورهنيادريشهروييروستا تورم نرخسهيمقا

 اول فــازياجــراازييروســتا تــورم نــرخيريپــذتأثير نكــهياضــمن اســت دورهنيــا اكثــردريشــهر

 كشـوريهـا استان تورم نرخيبررس.است بودهيشهريخانوارهااز شتريباريبسها ارانهي هدفمندكردن

تي ـموقع رسـد مـي نظـرهبـو اسـت نبـودهيكسـانيعي ـتوزيدارا تـورم دهدمي نشان دورهنيادرزين

يدارايسـاحليهـا اسـتانو تهـران دورهنيادر.است نبوده تأثيربينهيزمنيادرها استانييايجغراف

 بـه تـوان مـيرا موضـوعنيـا.اند بوده تورم نرخنيبالاتريدارايمرزيها استانو تورم نرخنيترنييپا

يهـا اسـتانو تهـران اسـتانيمصـرف سبددر خدمات بالاتر سهمنيهمچنو كشورعيتوز نظام ضعف

.داد نسبتيلساح

 اول مرحلـهياجـرايمتـيقيهـا شـوك تأثير كردانيب توانمييكل طوربه تورم عللبا رابطه در

نيادر.است ملموس كاملاً تورم نرخشيافزابرميتحرازيناش ارز نرخشيافزاوها ارانهي هدفمندكردن

و مهـر مسـكنياجـراازيناشـينگينقد رشد،يپوليانضباطبيرينظ عواملريسااتتأثيردينباانيم

 اقتصـاديفضادرينسب ثبات جاديابا.گرفتدهينادها شوك اثرديتشددررايجهانيخوراك مواد تورم

 كـاهش بـا تـورم نـرخد،يجد دولت آمدن كاريروازپسيقبليها شوك آثاريجيتدرلهيتخلو كلان

.شد مواجهيجيتدر

يابي ـارز كـلان اقتصاد ثباتيراستادر حداكثر بتوانديشاراينگينقدتيريمد نقشانيمنيا در

درينگينقـد رشد طرفكياز زيرا،آورد حساببه تورم نرخ كاهشياصل عاملراآن توانينمو كرد

 اعمـالاز پـس گـريد طـرفازو اسـت نداشـته قبـليهـا سـال بـه نسبتيدارامعن اختلاف دوره اين

.است انتظار مورد نرخنياينزول روندويرمنطقيغ تورميبالا نرخ تداوم انتظاريموقت هاي شوك
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انيـب بـهو گرفتـه قـرار زودگذرويموقت عوامل تأثير تحت شتريبها سالنيادر تورمقتيحق در

نيـا آثـار شـدنهي ـتخل بـا جـهينتدرو است گرفته قرار تأثير تحت تورم)پوسته(يموقتءجزياقتصاد

ياصـل عواملكهستايحالدرنيا.است نهاده كاهشبهرو تورم رونديعيطب طوربه تورمدرها شوك

ديشد رشد ازجمله رانيا اقتصاديساختار مشكلات مثل كشوردر مدت بلند تورم كننده جادياياديبنو

را تـورماز بخـشنيـاياقتصادانيبدركه بودهاپابرج همچنانها دولتيپول انضباط عدموينگينقد

 حـالدر خـود هسـته بـه تـورم نـرخ هـا شوك اثر رفتننيبازبا رسدمي نظربهو نامندمي تورم هسته

 بـهآن حـل كـه اسـت اقتصـاد بـر حـاكمينهـاد ساختارازثرأمت اصولاً هستهنيا.است شدنكينزد

.است محتاجرمستمقيدقيريز برنامهوياديبن اصلاحات

 مĤخذو منابع

 يـابي ريشـهو تعـادلي ارز نـرخ كننـده تعيـين عوامـل بررسي.نيك موسوي،سيدهاديو شعله،پرمهر باقري.1
.1391، مجلس هاي پژوهش مركز گزارش،ايران اقتصاددر ارز بازار اخير تحولات

 ركـود شـرايطاز رفـتونبـر بـراي سياسـتگذاري اركـان.8 كشور اقتصادي وضعيت تحليل. شاكريعباس،.2
.1393، مجلس هاي پژوهش مركز گزارش،تورمي


طي تجربي مطالعهيك:ايران اقتصاددر تورمبرآن اثرو نقدينگي رشد بررسي. دهقانيوفر محنت.
.49،1388ش اقتصادي،يها سياستوها پژوهش فصلنامه.1385-1350دوره

 TSD.CBI.IR: رانياياسلاميجمهوريمركز بانكيزمان هاييسر بانك.4
 http://www.amar.org.ir:رانيا آمار مركزيمل هاي حساب.5
:ايرانياسلاميجمهوريمركز بانكمتيق هاي شاخص.6

http://www.cbi.ir/SimpleList/1591.aspx 
 http://www.amar.org.ir:رانيا آمار مركزمتيق هاي شاخص.7

8. Consumer prices, food indices, http://faostat.fao.org  
9. Inflation, consumer prices, http://data.worldbank.org/  
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