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و اثرگذاري آن بر بودجه بررسي تحولات بازار جهاني نفت
 2015و 2014هاي كشورهاي توليدكننده طي سال

 چكيده

و عرضهكاهش تقاضاي نفت از نيم نفت نامتعارفهسال جاري ميلادي در كنار افزايش ارزش دلار

د. هاي نفت خام كاهش يابد باعث شد تا قيمت و رشد اقتصادي اندك جهان ر سال آتي، با فرض احيا

و نوسانات بازار جهاني نفت كماكان ادامه خواهد داشت، به بيني طوري كه پيش روند كاهش قيمت نفت

و احياي اقتصادي كشورهاي بزرگ اقتصادي در سال آينده،هواسطهبنفتيد تقاضاوش مي 1/1بهبود

هاي خام جهان در سالبر اين اساس ميزان تقاضاي نفت. ميليون بشكه در روز افزايش خواهد يافت

.بيني شده است ميليون بشكه در روز پيش6/93و4/92به ترتيب 2015و 2014

بـه دلار 100الي60بين 2014قيمت نفت مصوب در بودجه كشورهاي صادركننده نفت در سال

شد ازاي كُ 2015در سال لكن اكثر كشورها،هر بشكه تعيين ابا توجه به ادامه روند وقتند رشد صـادي

.بايست با احتياط بيشتري به تصويب بودجه خود بپردازند كاهش مستمر قيمت نفت مي

 مقدمه

بهكنند عنوان تأمين نفت به ويژه ايران، دچارهاصلي منابع درآمدي بودجه كشورهاي توليدكننده نفت

و دستيابي به اهداف مربوط به رش و اين مطلب در بودجه د اقتصادي تأثير نوسانات بسياري بوده است

و پرداخت هزينه دولت تمام فعاليت. بسزايي داشته است ها هاي مالي ساليانه خود اعم از كسب درآمد

مي براي اجراي برنامه و متنوع خود را در چارچوب قانون بودجه انجام بنابراين بودجه. دهد هاي متعدد

و فعاليت نماي همه برنامه آينه تمام و نقش بسيار مهمي در توسعه اقتصاد هاي ساليانه دولت ها هاست

مي بودجه كشور برمبناي پيش. كند ملي ايفا مي لذا،. شود بيني قيمت نفت براي سال بعد تنظيم

. تخمين دقيق قيمت نفت امري مهم است

 2014هـاي در اين گزارش سعي شده است، ضمن بررسي وضعيت رشد اقتصادي جهان طي سـال

تق 2015و و در وضعيت عرضه، و تفسـير قـرار گيـرد و تحولات بازارهاي جهاني نفت مورد تحليـل اضا

بخش پاياني با توجه به قيمت نفت در بودجه برخي كشورهاي توليدكننده نفت، پيشنهاد قيمـت نفـت 

مي 1394در بودجه سال  .شود در كشور ارائه
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در سال چشم  2015و 2014هاي انداز رشد اقتصادي جهان

و نشيب با چالش 2014، طي سال اقتصاد جهاني مي هاي فراواني همراه بود؛ ازجمله اين فراز توان بـه ها

ا درگيري و پديد آمدن كراين، جنگوهاي هاي داخلي كشورهاي عربي اعم از لبنان، سوريه، عراق، ليبي

مـ هاي گروهك هاي معضل فعاليت و ساير، شرايط نامساعد جوي آمريكا، نوسـانات الي تروريستي داعش

. بازارهاي جهاني انرژي اشاره كرد

بـ بيني اين تحولات باعث شده است كه پيش  OECDويـژه در كشـورهايههاي رشـد اقتصـادي،

درصـد1/2و8/1هاي گذشته به ترتيـب در سـطح بدون تغيير نسبت به ماه 2015و 2014براي سال

و روسيه موجب شده تا رشـد اما ازسوي ديگر، وضعيت نامناسب اقتصادي. در نظر گرفته شود در برزيل

نو بيني اقتصادي در اين دو كشور كاهش پيش ظهور را بـه دنبـال داشـته هاي رشد مربوط به كشورهاي

مي بيني پيش. باشد و روسيه در سـال جـاري بـه هاي رشد اقتصادي درحال حاضر، نشان دهد كه برزيل

و رشدميدرصد را تجربه3/0و6/0ترتيب رشد  ، برابـر بـا 2015اقتصادي اين دو كشور در سال كنند

و رشد اقتصادي هند نيز كه همچنان با چالش. شودميبيني درصد پيش9/0و2/1 هاي افـزايش تـورم

درصـد8/5و5/5، بـه ترتيـب 2015و 2014هاي انقباضـي پـولي درگيـر اسـت بـراي سـال سياست

. بيني شده است پيش

گ و نوظهور براي رشد اقتصادي جهان با در نظر رفتن شرايط اقتصادي كشورهاي پيشرفته

مي درصد پيش6/3و2/3به ترتيب 2015و 2014هاي سال اين در حالي است كه بانك1.شود بيني

بيني درصد پيش5/3و4/3را به ترتيب 2016و 2015هاي رشد اقتصادي جهان در سال2،جهاني

با 2013رشد اقتصادي جهان در سال3،خريد ازسوي ديگر براساس شاخص قدرت. كرده است برابر

و در سال1/3 اگرچه. بيني شده است درصد پيش2/4و4/3،4به ترتيب، 2016-2014هاي درصد

هاي رشد در اقتصاد جهاني در شرايط كنوني تا حدود زيادي ناشي از محرك4هاي مثبت بالقوه ريسك

نيز وجود دارد كه عمدتاً ناشي از افزايش5هاي منفي اقتصادي آمريكاست، اما ازسوي ديگر، ريسك

و افزايش چالش زودتر از موعد نرخ در هاي بهره در آمريكا، تضعيف بيشتر اقتصاد منطقه يورو هاي ژاپن

و احياي اقتصادي است . خروج بحران

.2014دبيرخانه اوپك، اكتبر.1
2. (Executive Summary), "Global Economic Prospects: Shifting Priorities, Building for the 
Future", June 2014, World Bank. 
3. Purchasing Power Parity 
4. Positive Potential Risks 
5. Negative Risks 
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ل را به ترتيب معاد 2015و 2014هاي رشد اقتصادي جهان در سال1،المللي پول صندوق بين

درصد2/0و1/0بيني ماه ژوئيه به ترتيب بيني كرده است كه نسبت به پيش درصد پيش8/3و3/3

و ساير كشورهاي برتر1در جدول. دهد كاهش را نشان مي به اختصار نرخ رشد اقتصادي جهان

از. آمده است 2015و 2014هاي اقتصادي در سال لازم به ذكر است وضعيت اقتصادي هريك

.به صورت مجزا در ذيل توصيف شده است1ي جدول كشورها

و برخي كشورهاي برتر اقتصادي در سال پيش.1 جدول  2015-2014هاي بيني نرخ رشد اقتصادي در جهان
روسيهبرزيلهندچينمنطقه اروپاژاپنايالات متحده آمريكا OECDجهانسال
20142/38/11/28/07/04/75/56/03/0
20156/31/26/22/11/12/78/52/19/0
.2014ماهنامه اوپك، نوامبر: مأخذ

 آمريكا.1

و محرك و ايجاد انگيزه هاي مالي در اين كشور براي احياي بهبود نسبي اوضاع اقتصادي در آمريكا

.هاي اقتصادي در ساير كشورها همچنان باقي است مجدد اقتصادي در حالي شكل گرفته كه چالش

رشد توليد ناخالص داخلي آمريكا در2014،2س گزارش دبير كل اوپك در ماه نوامبر براسا

و به ميزانهماه سه درصد گزارش شده است، اين روند در حالي1/2اول سال جاري روند نزولي داشته

سه31/2سير صعودي يافته است كه پس از انقباض بههماه درصدي اقتصاد آمريكا در دليل اول كه

و هوايي به وقوع پيوست، چرخشراي درط بد آب هاي اقتصادي اين كشور با سرعت بيشتري به حركت

و توانست عقب سه آمد سه. نخست را جبران كندهماه ماندگي بههماه در درصد6/4دوم اين ميزان

سهميزان رشد تو4.رسيد بههماه ليد ناخالص داخلي اين كشور در ر5/3سوم عملكرد. سيددرصد

سها دوم سال از رشدهسوم اين انتظار را ايجاد كرده كه رشد اقتصادي در نيمهماه قتصاد آمريكا در

بيني منتشر شده ازسوي فدرال رزرو، رشد اقتصادي براساس آخرين پيش. بهتري برخوردار باشد

5.درصد خواهد بود1/2، در حدود 2014آمريكا در سال 

رشد اقتصادي در نيمه دوم سال بايد همچنان عدم هاي مثبت درخصوص رغم همه علامتعلي

به اطمينان البته بايد توجه داشت كه تجربه. صورت جدي در نظر داشت هاي مربوط به اين برآورد را نيز

 
.2014المللي پول، اكتبر صندوق بين.1

2. Oil Market Reports, Nov. 2014,www.Opec.org 
3. Tighten economic 
4. http://opec.mop.ir (October 2014) 

.2014دبيرخانه اوپك، اكتبر.5
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و سقف بدهي چالش در هاي سياسي سال گذشته درخصوص بودجه و همچنين انتخابات ماه نوامبر ها

و شبهه به 2015درباره رشد اقتصادي سال هايي آمريكا باعث شده تا شك .وجود آيد اين كشور

 2015و 2014هاي درصد بود براي سال9/1كه معادل 2013نرخ رشد اقتصادي آمريكا در سال

1.بيني شده است درصد پيش6/2و1/2به ترتيب، در حدود

و، رشد اقتصادي آمريكا را برا2014المللي پول، در گزارش ماه اكتبر صندوق بين ي سال جاري

بيني ماه ژوئيه بيني كرده است كه نسبت به پيش درصد پيش1/3و2/2به ترتيب معادل 2015سال

و5/0، به ترتيب 2014 مي1/0درصد كاهش .دهد درصد افزايش را نشان

با اينكه علائم مثبتي براي رشد بالاتر اقتصادي در آمريكا، در حال حاضر وجود دارد اما

ميبه. درصد ثابت مانده است1/2ي رشد اقتصادي همچنان در سطحها بيني پيش رسد كه كاهش نظر

و بنزين در آمريكا كه موجب كاهش تورم عمده قيمت و شاخص عمومي تورم هاي نفت خام فروشي

مي كننده خواهد شد، سبب افزايش نرخ حقيقي بهره در اين كشور شود؛ بنابراين پيش مصرف شود بيني

ا .فزايش نرخ بهره براي اقتصاد آمريكا تا حدودي به تعويق بيفتدكه سياست

 ژاپن.2

به خرده و صادرات در سال جاري در ژاپن افزايش يافته است، بر فروشي طوري كه اين امر اثر بسياري

اقتصاد ژاپن همچنان در حال درگيري با عوارض افزايش اخير در نرخ. ماليات بر فروش گذاشته است

و كاهش غيرمترقبه حجم صادرات است ماليات بر به. فروش ازسوي دولت 3/3نرخ تورم در ماه اوت،

درصدي ازسوي2انه رسيد كه هنوز براي رسيدن به نرخ تورم هدفگذاري شدهيدرصد در مقياس سال

با6/3، در حدود 2014اگرچه تورم در نيمه اول سال. بانك مركزي ژاپن فاصله دارد درصد در مقايسه

يافته است تعديلدرصد6/1انه در همين مدت تنهايل قبل افزايش داشته است، درآمد متوسط ماهسا

و موجب كاهش تقاضاي مؤثر در ژاپن مي براساس. شود كه اين به معناي كاهش قدرت خريد شاغلين

شد آمارهاي موجود، افزايش نرخ ماليات بر فروش در بلند كه مدت باعث افزايش رشد اقتصادي خواهد

و خنثي سازي آثار منفي اين ميزان اين رشد اقتصادي، بستگي به اقدامات دولت در جهت كنترل

. سياست مالي دارد

و نمي كارشناسان معتقدند كه فشار نزولي بر قيمت انداز توان چشم ها همچنان حاكم خواهد ماند

و خدمات مصرفي در نظر گرفت به ايناز. صعودي مناسبي را براي شاخص بهاي كالاها رو، براي رسيدن

را اين هدف بانك مركزي ژاپن بايد بسته هاي محرك اقتصادي را به اجرا درآورد كه البته بايد اين نكته

هاي پولي فوق انبساطي هاي دولتي اين كشور، در كنار سياست در نظر گرفت كه حجم بالاي بدهي

 
.2014دبيرخانه اوپك، اكتبر.1
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اق ژاپن گزينه و بانك مركزي را براي تحريك ميهاي دولت و سياستگذاران تصادي بسيار محدود كند

.ژاپني را به سمت اصلاحات ساختاري در اقتصاد ژاپن هدايت خواهد كرد

و سال5/1معادل 2013در سال�رشد اقتصادي ژاپن درصد بود كه اين ميزان در سال جاري

. درصد خواهد بود2/1و8/0آينده ميلادي به ترتيب در حدود 

و 2014هاي المللي پول، در سال صادي اين كشور براساس برآورد صندوق بينبيني رشد اقت پيش

بيني نسبت به ماه ژوئيه، به ترتيب درصد خواهد بود كه اين پيش8/0و9/0به ترتيب معادل 2015

.درصد كاهش يافته است2/0و7/0

 منطقه يورو.3

ميهايي لرزان روند احياي اقتصاد منطقه يورو همچنان با گام هاي مهمترين چالش. دهدي خود را ادامه

هاي بسيار پايين تورم، مشكلات موجود در نظام بانكي، تداوم ركود در سومين اقتصاد اين منطقه نرخ

و افت سفارشات محصولات كارخانه اي براي موتور محركه اقتصاد اقتصاد بزرگ منطقه يعني ايتاليا

.منطقه يعني آلمان است

درصد بود كه همين ميزان براي سال-4/0معادل 2013در سال�منطقه يورو نرخ رشد اقتصادي

.بيني شده است درصد پيش7/0در حدود 2014

به ترتيب 2015و 2014هاي المللي پول نيز رشد اقتصادي منطقه يورو را براي سال صندوق بين

تر بيني كرد كه نسبت به پيش درصد پيش3/1و8/0 درصد كاهش2/0و3/0تيب بيني ماه ژوئيه به

.دهد را نشان مي

هاي بهره بار نرخ2هاي انبساطي، يد سياست، در راستاي تشد2014بانك مركزي اروپا در سال

هم بين همچنين نرخ. درصد قرار دارد05/0اكنون نرخ بهره در سطح بانكي را كاهش داد، تا جايي كه

به بانك هاي آزاد هاي سپرده بهره پرداختي به مانده با همه اين تمهيدات،. درصد رسانيد-2/0ها را

مي به هم. رسد كه بانك مركزي اروپا نتوانسته به اهداف مدنظر خود دست يابد نظر اكنون در سطح تورم

و بسيار پايين3/0 و هنوز نشانه2تر از تورم هدفگذاري شده درصد هاي محكمي براي درصد قرار دارد

و تور به.م وجود نداردافزايش تقاضا با همچنين اقتصاد اروپا و همراه طور متوسط در روند رشدي آرام

.وقفه قرار گرفته است

م سسه يورواستات، نرخ رشد فصلي سه ماه دوم در منطقه يورو بدون تغيير نسبتؤبراساس آمار

و اين در حالي بود كه نرخ رشد-2/0به سه ماه قبل در سطح  درصدي براي4/0درصد ثابت باقي ماند

رشد اندك اقتصادي منطقه يورو در فصل. بيني شده بود اين فصل در مقايسه با فصل ما قبل پيش
 

.2014دبيرخانه اوپك، اكتبر.1
.همان.2
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به9/0بيني رشد نخست سبب شد تا در مقايسه با فصل نخست سال قبل نيز پيش 1/1جاي درصدي

. درصدي به ثبت برسد

 آلمان.1-3

و8/0با نخست سال جاريهماه رشد اقتصادي آلمان در سه انهيدرصد رشد سال3/2درصد رشد فصلي

به. همراه بوده است و اگرچه وضعيت آلمان نيز تدريج در فصل دوم سال جاري در حال بدتر شدن است

درصد در مقايسه با فصل اول رسيده است؛-2/0به 2014رشد اقتصادي اين كشور در فصل دوم سال 

ك . اهش استچرخه توليد اقتصادي در اين كشور روبه

بيني عدم رشدو پيش 2014درصدي در نيمه نخست سال2/0رشد اقتصادي بسيار نامحسوس

.گواه بهبود جزئي عملكرد اقتصادي اين كشور است 2014قابل توجه براي كل سال 

 فرانسه.2-3

درصد1/0توليدات صنعتي در فرانسه دومين اقتصاد منطقه يورو، پس از چهار ماه كاهش در ماه ژوئيه

و رشد اقتصادي در نيمه نخست سال جاري همچنان  در مقايسه با سال گذشته افزايش يافته است

.دهنده وضعيت نامناسب اقتصاد اين كشور است ثابت مانده كه نشان

 ايتاليا.3-3

توليد ناخالص داخلي ايتاليا سومين اقتصاد بزرگ حوزه يورو براي دومين فصل پياپي افت داشته است

ب . تر است يانگر حركت اين اقتصاد به ركود عميقكه

 اسپانيا.4-3

و ايتاليا(برخلاف سه اقتصاد بزرگ منطقه يورو ، برخي از اقتصادهاي پيراموني مانند)آلمان، فرانسه

اسپانيا در سه ماه اول سال جاري رشد. اند اسپانيا در هر دو فصل ابتدايي سال جاري شاهد رونق بوده

د4/0 و .درصدي را داشته است6/0ر سه ماه دوم رشد اقتصادي درصدي

و در حال توسعه.4  اقتصادهاي نوظهور

ب ازهرشد اقتصادي در كشورهاي در حال توسعه، و اروپا در6/3ويژه در منطقه آسياي مركزي درصد

به 2014درصد در سال4/2به 2013سال  و مي تنزل يافته به 2015رسد، اين ميزان در سال نظر

و در سال7/3 ازرش. درصد افزايش يابد4به 2016درصد جملهد اقتصادي در كشورهاي پردرآمد

و ساير كشورهاي حوزه بالتيك، به از روسيه، لهستان به7/1تدريج در سال2/3درصد سال جاري

1.سير صعودي خواهد داشت 2016

1. "Global Economic Prospects: Shifting Priorities, Building for the Future", June 2014, World Bank. 
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 چين.1-4

و اين ميزان براي سال7/7معادل 2013در سال1نرخ رشد اقتصادي در چين در 2014درصد بود

.دهد بيني ماه قبل تغييري را نشان نمي بيني شده است، كه نسبت به پيش درصد پيش4/7حدود

و 2014هاي بيني رشد اقتصادي اين كشور در سال المللي پول، پيش براساس برآورد صندوق بين

ت درصد1/7و4/7به ترتيب معادل 2015 بيني ماه ژوئيه اين فاوتي نسبت به پيشخواهد بود كه

. دهد سازمان نشان نمي

مي به رسد كه علت اصلي كاهش رشد اقتصادي چين در سه ماه نخست اين بوده كه رشد نظر

به همين منظور مقامات چيني از طريق. مصرف، توان جبران ضعف در بخش خارجي را نداشته است

و مالي انبساطي اتخاذ سياست هاي انگيزشي بيشتري را در اقتصاد در تلاش هستند تا بستههاي پولي

و رشد اقتصادي را به روند گذشته خود بازگردانند .خود تعبيه كرده

 هند.2-4

، 2014درصد بود كه همين ميزان براي سال7/4رشد اقتصادي هند در سال گذشته ميلادي معادل

. بيني شده است درصد پيش5/5معادل

هاي، رشد اقتصادي اين كشور را براي سال2014للي پول نيز در گزارش اكتبر الم صندوق بين

مي. بيني كرده است درصد پيش4/6و6/5ترتيببه 2015و 2014 توان گفت كه عليرغم در مجموع

فز بهبود اقتصادي، اقتصاد هند همچنان با چالش و سياستآهاي مهم مانند تورم هاي پولي ينده

ا بهانقباضي مواجه شد ست كه كه. تدريج باعث كاهش تقاضا در اين كشور خواهد شايان ذكر است

و عمومي با توجه به بدهي سرمايه در هاي بالاي شركت گذاري خصوصي و كسري بودجه دولت ها

.شرايط كنوني امكان جبران كاهش تقاضا را نخواهد داشت

 برزيل.3-4

معادل 2014رصد بوده است، همين ميزان در سالد3/2، معادل 2013رشد اقتصادي برزيل در سال

خود، رشد 2014المللي پول نيز در گزارش ماه اكتبر صندوق بين. بيني شده است درصد پيش6/0

بيني كرده درصد پيش4/1و3/0، به ترتيب معادل 2015و 2014هاي اقتصادي برزيل را براي سال

. است

.2014دبيرخانه اوپك، اكتبر.1
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 روسيه.4-4

درصد بود كه اين ميزان در سال جاري ميلادي3/1معادل،2013سال رشد اقتصادي روسيه در

، رشد 2014المللي پول نيز در گزارش ماه اكتبر صندوق بين. بيني شده است درصد پيش3/0معادل 

. بيني كرده است درصد پيش5/0و2/0، معادل 2015و 2014هاي اقتصادي اين كشور را براي سال

و خروج سرمايهاي ژئوپ دنبال تنش به سه64هليتيكي ، از روسيه 2014اولهماه ميليارد دلاري از ابتداي

در همين راستا، در ماه آوريل، بانك مركزي روسيه، در مقابل. ارزش پول اين كشور نزول قابل توجهي يافت

در.ه كرددرصدي نرخ بهره در روسي50و فشارهاي تورمي ناشي از آن، اقدام به افزايش) روبل(كاهش ارز 

شد25/6پايان ماه ژوئيه، روبل روسيه بار ديگر متحمل كاهش ارزش بنابراين،. درصدي در برابر دلار آمريكا

و نرخ بهره بانكي را  درصد اعلام كرده8روسيه بار ديگر، اقدام به افزايش نرخ بهره در سال جاري نموده

.درصدي است5بانك نرخ براساس اعلام بانك مركزي روسيه، هدف تورمي اين. است

مي8/6، در حدود 2013نرخ تورم روسيه در سال و پيش درصد تخمين زده مي شود كه بيني شود

هاي هاي ژئوپليتيكي با ريسك البته روسيه با توجه به تنش. درصد افزايش يابد5/7به 2014در سال 

.مشكل است بيني آنها در شرايط كنوني قدري رو خواهد بود كه پيش زيادي روبه

 صحراي آفريقا.5

به7/4ي صحراي آفريقا در سال جاري، به سطحدرشد اقتصا هواسط درصد خواهد رسيد كه عمدتاً

و مشكلات در امور زيربنايي نفت آنگولا رشد. بوده است1كاهش رشد اقتصادي آفريقاي جنوبي

د اقتصادي در ساير ملل اين منطقه، همچنان به و مستحكم باقيمانده دليل افزايش تقاضاي اخلي، پابرجا

مي لذا پيش. است به تقريب 2016و 2015هاي شود، رشد اقتصادي در كل اين منطقه طي سال بيني

2.درصد افزايش يابد1/5به 

 منطقه خاورميانه.6

رشد. براساس تخمين بانك جهاني، رشد اقتصادي منطقه خاورميانه به آرامي پيش خواهد رفت

كه در سال جاري اين درصد رسيد؛ درحالي1/0به 2013ركود در سالهاز يك دوراقتصادي پس 

ب.درصد افزايش يافت9/1ميزان به  باهواسطهاين افزايش و بخشي نيز و ايران رشد توليد نفت عراق

و اردن بوده است مي پيش. احياي اقتصادي مصر به 2016و 2015هاي شود، اين ميزان در سال بيني

از وجود تنش. درصد برسد5/3و6/3ب به ترتي و وقوع پيامدهاي ناشي هاي ژئوپليتيكي اين منطقه
 

به.1 و آنگولا، دو اقتصاد برتر منطقه صحراي آفريقا مي آفريقاي جنوبي .روند شمار
2. "Global Economic Prospects: Shifting Priorities, Building for the Future", June 2014, World 
Bank. 
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و عراق، بالا برگزاري چندين انتخابات طي سال جاري ميلادي در كشورهايي نظير الجزاير، تونس، مصر

كُ و سطح پايين ارائه خدمات باعث .ندي روند رشد اقتصادي بوده استبودن سطح بيكاري

در ساليشپ  2015بيني وضعيت بازار نفت خام جهان

كارشناسان صنعت نفت با تأكيد بر اينكه بازار نفت در سال جاري با روند كاهشي بيشتري نسبت به

مي هاي گذشته روبرو است؛ پيش سال هاي آينده هاي نفت در سال كنند كه اين روند نزولي قيمت بيني

آغاز شده است، 2014كاهش شديد قيمت نفت كه از تابستان. صورت پيوسته ادامه خواهد يافت به

ميزان عرضه در فصل دوم سال جاري برابر. تغييرات مهم ساختاري بازار جهاني نفت استهدهند نشان

و در فصل سوم معادل77/92با  در1.ميليون بشكه در روز بوده است62/93ميليون بشكه در روز

در. نفت نسبت به تقاضاي آن به سرعت در حال افزايش استهراستاي اين تغييرات ميزان عرض

درصد ارزش خود را از دست داده است تمام فعالان40شرايطي كه نفت از ماه ژوئن تاكنون در حدود

و كارشناسان معتقدند كه دوران تازه . اي در بازار نفت شروع شده است بازار

ميباتآلمان كه كارشناسان آن نوسانا2كامرزبانك كنند درباره علت كاهش زار نفت را بررسي

بانك آمريكايي. تفكر حاكم بر بازارهاي نفتي تغيير كرده است: هاي اخير اعلام كرد قيمت نفت در ماه

و آژانس بين3گلدمن ساش به از پيدايش يك نظم نوين در بازارهاي نفتي خبر داد المللي انرژي كه

ميكننده نفت جهان مشاور كشورهاي مصرف نفه تي دهد، از گشايش فصلي نوين در تاريخ بازارهاي

ر. خبر داده است بلا يس شركت سرمايهئفردريك لاسر، ترديد بازار نفتبي: گويد مي4كوكپيتالسگذاري

به. بودن قيمت، تقاضاي نفت كاهش يافته بود زماني به علت بالا. وارد مرحله نويني شده است اكنون

كُ اين در حالي است كه عرضه. تقاضاي نفت كاهش يافته است جهان، طبيعتاً ندي رشد اقتصاديعلت

را: نفت به دو دليل افزايش يافته است از يكسو كشورهاي عضو اوپك مثل عربستان عرضه نفت خود

و ازسوي ديگر در آمريكا بزرگ بيشتر كرده به مدد استخراج نفت كننده نفت جهان، ترين مصرف اند

ا،شيل هاي صورت گرفته، عرضه نفت آمريكا در سال بيني براساس پيش.فزايش يافته استتوليد نفت

به4/1، با روزانه 2014 بخش. ميليون بشكه در روز خواهد رسيد62/12ميليون بشكه افزايش توليد

7و پرمين بيسين6ايگل فورد5،عمده اين افزايش مربوط به توليد نفت شيل از مخازن واقع در بيكن

1. https://www.iea.org/oilmarketreport/omrpublic 
2. Commerzbank 
3. Goldman Sachs 
4. Belasco Capital 
5. Bakken 
6. Eagle Ford 
7. Permian Basin 
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توليد از ميادين1، نقطه سر به سر هزينه2014نوامبر CNBCو به گزارش2ا توجه به جدولب. است

و پرمين بيسين بين نامتعارف براي شركت دلار به ازاي60تا40هاي آمريكايي نظير بيكن، ايگل فورد

.هر بشكه تعيين شده است

 آمريكايي هاي هاي توليد از ميادين نامتعارف براي شركت هزينه.2جدول
)دلار(نقطه سر به سر هزينه

55-40بيكن
45-50ايگل فورد

60-55پرمين بيسين
.2014نوامبر، CNBC: مأخذ

در آژانس بين نوسان قيمت نفت بين: انه خود اعلام كرده استيترين گزارش ماه تازه المللي انرژي

ا 2011دلار از سال 120تا 100هاي بالاي قيمت هاي نفتي آمريكايي انگيزه داد مسال به شركتتا تابستان

آمريكا. هاي غيرمتعارف نظير نفت شيل بيفتند هاي پيشرفته به فكر استخراج نفت تا به كمك فناوري

پژوهش انجام شده. طور قابل توجهي افزايش دهد توانست با استخراج نفت شيل ميزان توليد نفت خود را به

مي 2005در سال مي3/3تا8/2ذخاير نفت شيل دنيا دهد مجموع نشان كه تريليون بشكه برآورد شود

كه. تمامي آن قابل استخراج نيست اين رقم بيش از دو برابر كل ذخاير اثبات شده نفت متعارف دنيا است

و 2010مقدار آن در سال و آمريكا. ميليارد بشكه برآورده شده است 380حدود يك تريليون روسيه، برزيل

المللي انرژي در گزارش آژانس بين. درصد كل ذخاير نفت شيل جهان را در اختيار دارند86وع در مجم

افزايد، ميزان توليد نفت شيل آمريكا از روزانه پنج ميليونمي» انداز جهاني انرژي چشم«اش به نام انهيسال

و 2008بشكه در سال 28اين آژانس.ه استهزار بشكه در سال جاري رسيد 400به روزانه هشت ميليون

5/9به روزانه 2015توليد نفت آمريكا به مدد توسعه نفت شيل تا سال: عضوي مستقر در پاريس افزود

مي. رسد ميليون بشكه مي اگر آمريكا بتواند مقدار توليد: كنند كارشناسان بانك كامرزبانك آلمان خاطرنشان

به5/9نفت خود را به روزانه اين معناست كه يك توليدكننده جديد وارد بازار نفت ميليون بشكه برساند

ت ادوارد مورس از بانك سيتي. شود مي ميأگروپ آمريكا كند، توانايي آمريكا براي افزايش توليد نفت خود كيد

و سرنوشت آمريكا. تيك در بازار نفت جهان تبديل شده استيساز ژئوپل تا اين اندازه به يك عنصر مهم

و رتبه اول توليد نفت امسال توليد نفت خود را به حدي افزايش داد كه گوي سبقت را از عربستان ربود

ثير افزايشأت. جهان را از آن خود كرد، در حالي كه تاكنون جايگاه نخست در انحصار عربستان سعودي بود

آمريكا به نفت ديگر كه از يكسو ميزان نيازاطور غيرمستقيم است، به اين معن توليد نفت آمريكا روي بازار به

و ازسوي ديگر كشورهاي جهان كاهش مي ت،يابد مين كند، ديگرأوقتي آمريكا تقاضاي نفت خود را

 
1. Break Even Price 



___________________________________________________________��

حال آمريكا يكي از مشتريان آنها بود بايد به فكر پيدا كردنهب صادركنندگان مثل عربستان كه تا

بر سر مشتري بين برخي رقابتبه همين دليل. هاي ديگري در بازار كم تقاضاي امروز باشند مشتري

البته افزايش توليد نفت آمريكا خيلي زودتر از اين به كاهش. كشورهاي صادركننده نفت آغاز شده است

و نيجريه وجود،انجاميد قيمت نفت مي اما از آنجا كه مشكلات ديگري همچون توقف توليد نفت ليبي

مقدار توليد مازاد آمريكا تاكنون،درواقع.ه بودداشت، افزايش توليد نفت آمريكا باعث كاهش قيمت نشد

و نيجريه را در بازار جبران مي اما از تابستان امسال كه توليد نفت اين كشورها. كرد كاهش عرضه نفت ليبي

ت تقريباً عامل ديگر. ثير خود را روي بازار گذاشتأبه حالت عادي بازگشت، افزايش توليد نفت آمريكا

كاأت به چين در سال. هش قيمت نفت كاهش تقاضاي نفت چين بوده استثيرگذار براي هاي اخير با توجه

اما رشد اقتصادي اين كشور امسال روند كندي،رشد اقتصادي بالا، تقاضاي روزافزوني براي نفت داشته است

م. تقاضاي نفت اين كشور را كاهش داده است داشت كه طبيعتاً و اقتصادي كپؤكارشناسان نفتي يتال سسه

و پايه: گويند اكونوميك مي كاهش قيمت ازجمله افزايش بيش از حد عرضه،يا با توجه به عوامل اساسي

و عملكرد اقتصادي نه و افزايش ارزش دلار نسبت به ديگر ارزهاي معتبر جهان از يكسو چندان كاهش تقاضا

به ساز كاهش تقاضاي نفت اين خوب برخي از اقتصادهاي مطرح جهان كه زمينه مي كشورها شده، رسد نظر

1.دار باشد روند كاهش قيمت نفت در بازارهاي جهاني ادامه

و 2013-2010هاي روند كاهش قيمت در بازارهاي اصلي نفت طي سال3طور كلي در جدول به

.بيني قيمت نفت در سال جاري ميلادي نشان داده شده است پيش

 2014بيني آن در سالو پيش 2013-2010هاي جهان طي سالقيمت نفت خام در بازارهاي اصلي.3جدول
)دلار به ازاي هر بشكه(

ميناس اندونزي)دبي(امارات متحده عربيبرنت درياي شمالوست تگزاس اينترميديتاوپكسال
201045/7745/7950/7906/7828/82
201146/10704/9526/11118/10679/114
201245/10913/9467/11108/10960/116
201387/10599/9766/10847/10541/107
201402/997507/696/93NA 

Source: http://www.oil-price.net, http://www.nasdaq.com, OPEC yearly statistics, 2014. 
http://www.dubaimerc.com, BP 2014. 

نشان داده شده است، قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني عمدتاً در سال3همانطور كه در جدول

همـراه) 2012درصد نسـبت بـه سـال05/4استثناي نفت وست تگزاس كه با رشدبه(با كاهش 2013

د. بوده است و ميناس اندونزي به ترتيب، در حـدودواين روند كاهشي در بازارهاي نفت اوپك، برنت، بي

.بوده است-9/7و-30/3،-7/2،-27/3

ص 11/9/1393به تاريخ 3122روزنامه اعتماد، شماره.1 .)اقتصادي(،4،




	��� �و��___________________________________________________��
�������را�ا ��

 اوپك.1

ميليون بشكه در روز6/31به 2012ميليون بشكه در روز در سال42/32وضعيت توليد نفت اوپك از

درصد-5/2در حدود 2012رسيد كه تغييرات رشد آن از سال گذشته نسبت به سال 2013در سال 

مي پيش.ه استبود شود، اين روند رو به كاهش با توجه به نتايج مذاكرات توليدكنندگان نفت بيني

و با كاهش روند تقاضا در بازار، فشارهاي ناشي از نزول) 166( 2014اوپك در آخرين نشست نوامبر 

و نوسانات بازار نفت ثابت بماند ط زيردر نمودار. شديد قيمت هايي سالروند كاهش قيمت نفت اوپك

.نشان داده شده است 2009-2013

 2013-2009هاي نمودار روند كاهش قيمت نفت اوپك طي سال

و29، روزانه 2014ميزان تقاضا براي نفت اوپك در سال هزار بشكه تخمين زده 500ميليون

مي 800شده كه نسبت به سال گذشته  مق. دهد هزار بشكه در روز كاهش را نشان ايسه با سال در

مي گذشته، پيش سه بيني هزار بشكه در روز افزايش تقاضا نسبت 200چهارم سال جاريهماه شود در

1.به مدت مشابه سال گذشته وجود داشته باشد

 غير اوپك.2

ميليون بشكه تخمين زده شده68/1اوپك تا پايان سال جاري، روزانه نفت غيرهميزان رشد عرض

رش. است كشورهاي آمريكا،. ميليون بشكه خواهد رسيد24/1د در سال آينده به روزانه اين ميزان

و كانادا بر ميزان رشد عرض كنندگان غير اوپك، در ميان عرضه. اوپك خواهند افزود غيرهبرزيل، چين

در7/23معادل 2014در سال OECDنفت كشورهايهعرض ميليون بشكه در روز بوده كه اين رقم

ب ميبه. ميليون بشكه در روز خواهد رسيد9/23ه حدود سال آينده درهرسد، عرض نظر نفت غيراوپك

 
تك)2014نوامبر(زهرا جعفري، گزارش ماهنامه اوپك.1 به، .31013997شماره مسلسل برگي
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و56و حدود 2014چهارم سال جاري در بالاترين ميزان سطح عرضه در سالهماه سه  420ميليون

اوپك در سال نفت غيرهبراساس گزارش ماه نوامبر سال جاري اوپك، عرض. هزار بشكه در روز باشد

و به ميانگين ميليون بشكه در روز افزايش خواهد24/1روزانه، 2015 در16/57يافت ميليون بشكه

.روز خواهد رسيد

بههنفت ايالات متحدهميزان عرض ميليـون بشـكه63/12طور ميانگين آمريكا تا پايان سال جاري

و كل آمريكا و آسيا پاسيفي55/3و اروپا روزانه166/19در روز هزار بشـكه در روز 500ك ميليون بشكه

سههميانگين عرض. بيني شده است روز پيش چهـارم سـال جـاري بـههماهـ نفت در نواحي ياد شده در

طــور كلــي بــه. ميليــون بشــكه در روز تخمــين زده شــده اســت48/0و02/13،10/20،54/3ترتيــب 

سه OECDنفت كشورهاي عضوهميانگين عرض ب71/23، 2014چهارمهماه در شـكه در روز ميليـون

و عرض و56،)چهـارمهماهـ سـه(غير اوپك تا پايان سـال نفتهخواهد بود هـزار بشـكه 420ميليـون

2.زده شده است تخمين

و بزرگترين توليد در اين ميان در ايالات متحده با توجه به اينكه اين منطقه به كننده عنوان دومين

ي همچـون كونكـو فيليـپس، كـه بزرگتـرين هاي شود، شركت نفت در جهان در سال جاري محسوب مي

و گاز آمريكاست؛ از دولت اين كشور خواسته است كه ممنوعيت صادرات نفـت كـه شركت مستقل نفت

و در پي كاهش توليد نفت خام در آمريكا اعمال شده بـود را لغـو كنـد 1970مربوط به سال  هـر. بوده

از آغاز امسال تاكنون، در معـاملات اخيـر درصد كاهش قيمت25بشكه نفت خام برنت درياي شمال با 

و قيمت اين نوع نفت به پايين78به قيمت  و ستد شده در دلار داد سـال اخيـر رسـيده4ترين ميـزان

ميبه. است رسد كه افزايش روند عرضه نفت آمريكا در بازار جهاني نفت تا سه ماه آخر سال جـاري نظر

به60خام تا مرز عامل كاهش قيمت نفت 2015و اوايل سال  ايـن احتمـال. ازاي هر بشـكه باشـد دلار

ب باعث سـقوط 1970واسطه برداشته شدن قانون ممنوعيت صادرات نفت مرتبط با سالهكاهش قيمت

3.بيشتر قيمت نفت خواهد شد

المللي انرژي ميزان تقاضاي جهـاني نفـت خـام آژانس بين) 2014اكتبر(طبق گزارش ماه گذشته

و پيش 2015و 2014هاي در سال ب همچنان ثابت است و احيـايهواسطهبيني رشد تقاضا روند بهبـود

. ميليون بشـكه در روز افـزايش خواهـد يافـت1/1در سال آينده،4اقتصادي كشورهاي بزرگ اقتصادي

ميليـون بشـكه در روز6/93و4/92بـه ترتيـب 2015و 2014هاي ميزان تقاضاي نفت جهان در سال

 
1. Americans 

.14014، شماره مسلسل 1393، آذرماه26زهرا جعفري، ماهنامه تحليلي انرژي.2
آذر8، روزنامـه صـنعت انـرژي جهـان، شـنبه»ششمين نشست وين؛ مرغ يك پاي اوپكوتشصگزارش جهان صنعت از يكصدو«.3

.1ص،1393
4. Macroeconomic 
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به تفكيـك 2015-2013هاي ميزان تقاضاي جهاني نفت طي سال4در جدول1.شده است بيني پيش

.نشان داده شده است

 2015- 2013هاي تقاضاي جهاني نفت طي سال.4جدول
)ميليون بشكه در روز(

 منطقه
فصل
اول

2013

فصل
دوم
2013

فصل
سوم
2013

فصل
چهارم
2013

كل
سال
2013

فصل
اول

2014

فصل
دوم
2014

فصل
سوم
2014

فصل
چهارم
2014 

كل
سال
2014

فصل
اول

2015

فصل
دوم
2015

فصل
سوم
2015

فصل
چهارم
2015

كل سال
2015 

9/39/37/38/38/39/348/349/31/41/442/41/4آفريقا
2/305/301/311/317/304/304/301/313/318/306/307/303/315/3131آمريكا

7/308/247/299/303/302/311/30303/316/306/316/306/308/311/31ياي پاسيفيكآس
8/135/146/142/143/147/131/146/143/141/148/131/144/141/141/14اروپا

اتحاد جماهير شوروي سابق
)FSU(

5/46/49/49/47/46/48/459/48/46/48/141/559/4

5/79/74/87/79/78/72/85/89/71/89/74/88/82/83/8خاورميانه
5/902/915/928/928/916/915/911/935/934/926/927/922/947/946/93جهان

انهيدرصد تغيير سال
)بشكه در روز(انهيتغيير سال

2/1
1/1

6/1
5/1

6/1
5/1

9/0
8/0

3/1
2/1

2/1
1/1

4/0
3/0

6/0
6/0

8/0
8/0

7/0
7/0

1/1
1

3/1
2/1

3/1
2/1

2/1
1/1

2/1
1/1

Sourc:"Oil Market Report", 14 Nov. 2014, IEA 

مي4همانطور كه از جدول و بازگشت رشد سال برداشت انه تقاضا مانع كـاهشيشود، احياي مجدد

حا بيني بنابراين، از آنجايي كه پيش. تقاضاي فصلي نفت نخواهد شد كي از آن است كه در فصـل اول ها

و اين ميزان رشد تقاضا به 2015سال  ميليـون بشـكه در روز1، رشد تقاضاي ساليانه مجدداً احيا شده

شد2/1خواهد رسيد، در فصل دوم رشد تقاضا   ميليون بشكه در روز خواهد

در بودجه برخي كشورهاي توليد پيش  كننده بيني قيمت نفت خام

مي خي كشورهاي صادركننده نفت طي سالبررسي بودجه بر قيمت نفت دهد، هاي گذشته نشان

قيمت نفت. اند مصوب در بودجه كشورهاي خود را با توجه به افزايش قيمت جهاني نفت، افزايش داده

دلار براي هر بشكه بود،39/95تا37بين 2012مصوب در بودجه كشورهاي صادركننده نفت در سال 

كه قيمت نفت دلار براي هر بشكه در نظر گرفته بودند، درحالي90الي65بين اما بيشتر كشورها

دلار براي هر بشكه در نظر 8/111يال37بين 2013مصوب در كشورهاي صادركننده نفت در سال 

راينفت در بودجه سالگرفته شده بود، لكن بيشتر كشورها قيمت  بيني دلار پيش90تا65 بينانه خود

باك. كردند و بيشترين قيمت37مترين قيمت نفت مصوب در بودجه كشور الجزاير دلار براي هر بشكه

 
1. "Oil Market Report", 14 Nov. 2014, IEA. 
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5در جدول.دلار براي هر بشكه در نظر گرفته شده بود 8/111نفت مصوب در بودجه كشور نروژ با

.قيمت نفت مصوب در بودجه برخي كشورهاي توليدكننده نفت نشان داده شده است

 مصوب در بودجه كشورهاي توليدكننده نفت قيمت نفت.5جدول
)دلار به ازاي هر بشكه(

2006200720082009201020112012201320142015كشور
191919373737373790NAالجزاير
5/347/337/395/37605/82859010072ايران
 6/465057505/625/728590NA <70 عراق
NANA644550NA100NANANAليبي
363650354360656570NAكويت

5/368/424970594/659/84868179مكزيك
33405945576570795/7765نيجريه
706060/9165/968955/9739/958/1114/9895نروژ
32404545505875858580عمان
364055405555656565NAقطر

40617441587593979560روسيه
6881NA-6966-5864-5050-385/42484043عربستان
26293540404050556060ونزوئلا

Source: compiled from "Regional Economic outlook update" May 2013 and IEA "oil market report" October 2013. 

در 100الي60بين 2014يمت نفت مصوب در بودجه كشورهاي صادركننده نفت در سالق دلار

بي،هر بشكه تعيين شد دلار در هر بشـكه را بـراي بودجـه خـود90الي70ن لكن اكثر كشورها قيمت

و بـالاترين60كمترين قيمت نفت مصوب متعلق به ونزوئلا بـا. كردندبيني پيش دلار بـراي هـر بشـكه

وزراي نفـت)166(طي آخرين نشست1.داشتدلار در هر بشكه به كشور ايران تعلق 100يمت يعنيق

دلار بـه ازاي80اين كشورها زير 2015كشورهاي عضو اوپك پيشنهاد شد قيمت نفت در بودجه سال 

ازاي هـر بشـكه دلار بـه72ايـران) 1394( 2015قيمت نفـت در بودجـه سـال.2هر بشكه تعيين شود

به عيين شده استت مي كه و نظر احتمـال رسد با توجه به روند نزولي قيمت نفـت در بازارهـاي جهـاني

ميالمللي، استمرار اين روند كاهشي در سال آتي ازسوي كارشناسان بين شود دولـت بـرخلاف پيشنهاد

و روند بازار نفت با نگاه محتاطانه سال ق هاي گذشته با در نظر گرفتن شرايط كشور يمت نفت را در تري

. منظور نمايد 1394بودجه سال

 روسيه

.خبرگزاري شانا.1
2. http://wsj.com 
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مي اثر كاهش قيمت به هاي جهاني نفت بر اقتصاد روسيه نوعي بحران اقتصادي محسوب كه شود طوري

در2/1ر، با بيني قبلي بودجه اين كشو ميزان رشد اقتصادي در پيش كه حاليدرصد رشد همراه بود

و كاهش ارزش ارز اين كشور تنش(ت روسيه تحولات بازار در كنار ساير مشكلا از رشد) هاي اوكراين

به60اي برپايه نفت بودجه 2015روسيه براي سال. اقتصادي اين كشور كاست را دلار ازاي هر بشكه

و توليد ناخالص داخلي  1.درصد كاهش يافته است4تا5/3در نظر گرفته است

 عربستان سعودي

بر) 2014دسامبر31الي 2013دسامبر31( 2013 عربستان سعودي بودجه سال اساس خود را

ولي ميانگين قيمت نفت عربستان سعودي،هر بشكه تعيين كرده بودبه ازاي دلار68تا66قيمت نفت 

شد 109معادل 2013در سال  با توجه به افزايش قيمت نفت، عربستان. دلار در هر بشكه تعيين

شد 9206بودجه به ميزان با مازاد 2013سعودي در سال  .ميليارد ريال سعودي مواجه

درصد افزايش يافت كه سهم رشد8/3 معادل 2013رشد اقتصادي عربستان سعودي در سال

اب 2013صادرات غيرنفتي عربستان سعودي در سال. بخش غيرنفتي بيشتر از بخش نفت بوده است

شد ميليارد52به 2012درصد افزايش نسبت به سال9/3 قابل توجه است كه خالص. دلار بالغ

. ميليارد دلار رسيد 714به ركورد جديد 2013دارايي خارجي عربستان سعودي نيز در نوامبر سال 

 214شاهد مازاد 2013بانك مركزي عربستان سعودي اعلام كرد، تراز تجاري آن كشور در سال

.هش يافته استكا 2012درصد نسبت به سال3/13ميليارد دلار بوده كه

هاي انبساطي خود را براي ايجاد، سياست2014دولت عربستان سعودي قصد دارد در سال

ب و بالا بردن رفاه اجتماعي و امنيت اجتماعي افزايشهاشتغال بيشتر ويژه در بخش آموزش، سلامت

مي وزير اقتصاد عربستان سعودي معتقد است، هزينه. دهد تواند تغييرات هاي دولت در امور زيربنايي

را اساسي در اقتصاد آن كشور ايجاد كند كه در اين صورت بخش خصوصي فرصت فعاليت هاي بيشتري

.خواهد يافت

به 2014هاي خود را در سال نويس بودجه، عربستان سعودي قصد دارد هزينه بنابر پيش نسبت

به4با افزايش 2013سال  د 855درصدي ميميليارد ريال سعودي برساند، رود رحالي كه انتظار

به1/3 درآمد عربستان با ميليارد ريال سعودي بالغ شود كه در اين صورت بودجه 855درصد افزايش

شد عربستان سعودي براي نخستين بار طي سال قابل توجه است. هاي اخير شاهد مازاد بودجه نخواهد

 
1. www.bbc.com/news/business 
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ا هاي اخير هرگز ارقام پيش كه طي سال و ارقام بيني شده در بودجه با رقام واقعي قابل مقايسه نبوده

و هزينه 1.ها بسيار بيشتر از بودجه است واقعي درآمدها

ب دولت عربستان دست آوردن درآمدهاي بودجه خود اعلامهسعودي جزئيات بيشتري از نحوه

مي اما،نكرده است آن90الي85هاي گذشته حدود رود همچون سال انتظار درصد كل درآمدهاي

هر،از طرف ديگر.از طريق فروش نفت حاصل شود كشور دولت عربستان سعودي، رقم مشخصي براي

 2014بشكه نفت در بودجه خود بيان نكرده است، لكن اقتصاددانان عربستان سعودي در ابتداي سال 

و ارقام درآمدي پيش4/9با توجه به ميانگين توليد بيني شده در بودجه سال ميليون بشكه در روز

. در نظر گرفتنددلار در هر بشكه81حدودرا 2014اري آن كشور، قيمت نفت در بودجه سالج

اي شركت اكنون مدير عامل منطقه عربستان كه هم2براساس اظهارات مشاور اسبق وزارت مالي

، ازسوي مقامات 2015هيچ راهي براي بزرگتر كردن بودجه سال«واقع در رياض است،3آشمور

مي. ود نداردعربستان وج »تر در نظر بگيرند البته نه ترازي بسيار پايين بودجه را پايين4بايست تراز آنها

درصد از توليد ناخالص6/1المللي پول، اين كشور با مازاد مالي بيني صندوق بين براساس آخرين پيش

از 2015در سال GDPداخلي  و اين در حالي است كه برخي ديگر اقتصاددانان برخوردار خواهد بود

.دهند از كسري بيش از يك درصد خبر مي

كه) ميليارد دلار 8/227(ميليارد ريال 855عربستان در سال جاري ميلاديهكل بودج است

طي 2013بودجه سالهدرصد نسبت به برنام3/4 و اين ميزان روند رشد كندي را افزايش يافته است

5.گذشته را داشته استهده

 عراق

برب، عراق نيز به گفتة حيدرالع2015ميليارد دلاري سال 125هبودج هپايادي، نخست وزير اين كشور،

از نفت پايين مي70تر هاي داخلي چراكه وقوع جنگ. بايست در نظر گرفته شود دلار به ازاي هر بشكه

و شمال؛ اين كشور را از ادامه توليد نفت كركوك عملاً بازداشته است كا. غرب هشي قيمت لذا روند

6.سال آينده اين كشور نموده استهنفت نيز مقامات اين كشور را وادار به بازبيني مجدد نفت در بودج

1. www.shana.ir  
2. Financial Ministry   
3. Ashmore 
4. Scale  
5. www.reuters.com 
6. Ibid. 
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 مكزيك

82هاي مجدد بودجه سال آتي مكزيك، ميزان قيمت نفت در بودجه اين كشور ابتدا با توجه به بازبيني

و پس از اصلاح دوباره به ح81دلار به ازاي هر بشكه بهو در دلار به ازاي هر بشكه79ال حاضر

1.رسيده است

 نيجريه

بانك گذاري زيادي از خود نشان داده است به طوري كه هاي نفت در نيجريه اثر كاهش اخير قيمت

و  ممركزي درگير قامات اين كشور را با چالش تصميمبسياري از خصوص بودجه سال آينده مواجهي

بر 2015سال كشور بودجه دولت اين. ساخته است در73پاية نفت را ابتدا دلار تنظيم كرده بود

ب حالي و واسطه كاهش پي در پي نفت در بازار جهانيهكه و اصلاحات بر بودجه صورت گرفت بازنگري

2.در هر بشكه نفت تنزل يافته استدلار65اخيراً اين رقم به 

 ونزوئلا

ب نيكولاس مادورا، رئيس نفجمهور ونزوئلا، با اميد اين كشور 2015ت بودجه ساله احياي بازار جهاني

به. دلار به ازاي هر بشكه در نظر گرفته است60پاية نفت را بر 40بنا به گفتة مادورا، نفت اين كشور

سخ،ممكن است برسدبه ازاي هر بشكه نيز دلار به هاي متعدد به مردم اين كشور نرانياما وي طي

اج ادامه اجراي برنامه 3.اطمينان خاطر داده استبيني شده در بودجه تماعي پيشهاي

 عمان

بهبر طور متوسط در بازار جهاني اساس گزارش آژانس خبري عمان، در صورتي كه نفت در ماه ژوئن

تعيين دلار به ازاي هر بشكه80پايه نفتبر 2015دلار بود، بودجه اين كشور براي سال 115برابر با 

درش مي با حاليد با80سير نزولي قيمت جهاني نفت به زير كه دلار به ازاي هر بشكه اين كشور

شد) ميليارد دلار9/7(ميليارد ريال05/3كسري  به به پيشنهاد برخي از مقامات عمان. مواجه خواهد

و گاز اين كشور كاسته درصد از هزينه5ها در سال آينده، منظور كاهش هزينه خواهد هاي توليد نفت

4.شد

1. www.bloomberg.com 
2. www.reuters.com, http://nationalmirroronline.net 
3. www.reuters.com 
4. Ibid. 
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 كشورهاي عضو اوپك 2015بودجه سال مالي در ترازايقيمت نفت بر

در 166اساس نشست بر در مورد ميزان، هر يك از وزراي اين كشورها 2014نوامبر27اعضاي اوپك

و وضعيت كنوني بازار جهاني نفت به گفتگو پرداختند و برنامه فروش نفت در سال آينده در. توليد

هر يك از اين كشورها نشان دادهدر 2015سال تراز مالي بودجهبراي ميزان قيمت نفت6جدول

.شده است

 2015ميزان قيمت نفت براي تراز مالي بودجه سال.6جدول

 كشور
ميزان ذخاير نفتي

)ميليون بشكه(
توليد

)ميليون بشكه در روز(
قيمت نفت

)دلار به ازاي هر بشكه(
2656/9106عربستان

1577/270/130ايران
1449/260/100عراق
1019/254كويت
257/060قطر

978/230/77امارات متحده عربي
489/010/184ليبي
97/198آنگولا
2988/250/117ونزوئلا
2/122/150/130الجزاير
8/85/070/79اكوادور
378/170/122نيجريه

Source: www.wsj.com 
 

سر عربستان با توجه به اينكه. پيشنهاد داده است 2015سالهدلار را براي بودج90نقطه سر به

نقطه سر به سر بالاتر اما در ساير كشورهاي عضو اوپك،دلار است30هزينه توليد نفت در اين كشور 

م طبق پيش. اند را براي برنامه بودجه سال آتي خود در نظر گرفته سسه مورگانؤبيني تحليلگران

و بدين، قيمت2018و 2017گذاري در سال كمبود سرمايه1،استنلي هاي نفت را بالاتر خواهد برد

و اين عامل باعث افزايش قيمت هاي نفت معنا كه وقتي تقاضا افزايش يابد، عرضه نيز رشد خواهد يافت

2.نيز خواهد شد

1. Morgan Stanley 
�.������ �������.
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 گيري نتيجه

بيني درصد پيش5/3و4/3را به ترتيب 2016و 2015هاي اني رشد اقتصادي جهان در سالبانك جه

با 2013رشد اقتصادي جهان در سال1ازسوي ديگر، براساس شاخص قدرت خريد. كرده است 1/3برابر

و در سال هاي اگرچه ريسك. بيني شده است درصد پيش2/4و4/3،4به ترتيب، 2016- 2014هاي درصد

هاي رشد اقتصادي مثبت بالقوه در اقتصاد جهاني در شرايط كنوني تا حدود زيادي ناشي از محرك

هاي منفي نيز وجود دارد كه عمدتاً ناشي از افزايش زودتر از موعد آمريكاست، اما ازسوي ديگر، ريسك

و افزايش چالش نرخ و هاي ژاپن هاي بهره در آمريكا، تضعيف بيشتر اقتصاد منطقه يورو در خروج بحران

.هاي آينده است اين به معناي حركت آرام روند رشد اقتصادي جهان در سال. احياي اقتصادي است

هاي نفت تا سال آينده به صورت بيني كارشناسان اقتصادي روند نزولي كنوني قيمت به پيش

ا 2014كاهش شديد قيمت نفت كه از تابستان. پيوسته ادامه خواهد يافت هدهند ست، نشانآغاز شده

با. تغييرات مهم ساختاري بازار جهاني نفت است 77/92ميزان عرضه در فصل دوم سال جاري برابر

و در فصل سوم معادل در راستاي اين. ميليون بشكه در روز بوده است62/93ميليون بشكه در روز

كه.نفت نسبت به تقاضاي آن به سرعت در حال افزايش استهتغييرات ميزان عرض اين در حالي است

و سوم سال  در1/93و5/91به ترتيب 2014ميزان تقاضاي جهاني نفت در فصل دوم ميليون بشكه

درصد ارزش خود را از دست داده40در شرايطي كه نفت از ماه ژوئن تاكنون در حدود. روز بوده است

و كارشناسان معتقدند كه دوران تازه در است تمام فعالان بازار .بازار نفت شروع شده است اي

از 101اكنون كه قيمت نفت ايران از دلار رسيده است70دلار تابستان سال جاري به مرز كمتر

و با توجه به اين روند كاهشي قيمت، دولت بايد بودجه سال آينده  و اين سير نزولي همچنان ادامه دارد

و كف قيمتتري هاي گذشته با نگاه بسيار محتاطانه را برخلاف سال به تدوين نمايد ها را با توجه

كُ و روند مي. ند رشد اقتصادي در نظر بگيردشرايط كنوني كل بازار جهاني نفت بايست، براي دولت

و اعمال برخي شرايط ناخواسته عليه ايران، قيمت نفت  و با احتساب شرايط كنوني دنيا كاهش ريسك

ملا 1394در لايحه بودجه سال  بنابراين اگر قيمت. بيني كند تري پيش حظات دقيقكل كشور را با

در نظر گرفته شود، حد بالاي قيمت دلار 72در حدود،1394نفت خام ايران در لايحه بودجه سال 

قيمت نفت مصوب در بودجه كشورهاي صادركننده نفت در شود چراكه نفت در بودجه محسوب مي

تع 100الي60بين 2014سال  بي،يين شدهدلار در هر بشكه 90الي70ن لكن اكثر كشورها قيمت

 2014در سال كمترين قيمت نفت مصوب. اند بيني كرده دلار در هر بشكه را براي بودجه خود پيش

و بالاترين قيمت يعني60متعلق به ونزوئلا با دلار در هر بشكه به كشور 100دلار براي هر بشكه

 
1. Purchasing Power Parity 
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و امور توليدي مركز معاونت پژوهشت مزبوربا توجه به جميع نكا.شتايران تعلق دا هاي زيربنايي

را دلار 60قيمت حدود بيني پيشها پژوهش ميبه ازاي هر بشكه نفت .داند مناسب

م و خذĤمنابع

ص 11/9/1393به تاريخ 3122روزنامه اعتماد، شماره.1 .)اقتصادي(،4،
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.14014، شماره مسلسل 1393، آذرماه26ماهنامه تحليلي انرژي.جعفري زهرا.5
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