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 تحليل وضعيت اقتصادي كشور

آن چالش.2 و پيامدهاي 1هاي توليد ملي؛ نوسانات ارزي

 پيشگفتار

چنـد برطبـقهر. ده شده اسـتيناميملديت از تولي، سال حمايمقام معظم رهبريازسو 1391سال

ايمقام معظم رهبر ازسوييسنواتيهايگذارنام در نظر گرفته شـده، امـا 1391سالين نام براي،

اكطور همان نيه بيشان تأيز در اد داشتهكيانات خود سـال نبـودهيكها تنها مختصيگذارين ناماند،

بايو با هم. مدت به آنها نگاه شود رد بلنديكرويكد مريدر يمجلـس شـورايهـاز پژوهشكن راستا

ردهكـيد مل ـي ـتوليها چالشيدرخصوص بررسييها سلسله نشستي، مبادرت به برگزارياسلام

ز. است اياديمطالعات دريدر و اكمنتشر شدهيارشناسكيها الب گزارشقن خصوص انجام نيـه

ن .است تهيه شدهها سلسله گزارشهمينز در ادامهيگزارش

زيـادي مواجـه هاي فضاي اقتصادي حاكم بر بازارهاي مختلف كشور طي دو سال گذشته با التهاب

به همراه ايجاد تلاطـم در بـازار 1389ها در سه ماهه انتهايي سال اجراي طرح هدفمندي يارانه. بوده است

موجـب شـده 1391و 1390 هـاي هاي اقتصادي در سالو شدت گرفتن تحريم 1390ارز در انتهاي سال 

و ازجمله توليد ملي در كشور دچار چالش شودآاست تا فر . يندهاي مختلف اقتصادي

رسـد نظـر مـي در ميان عوامل مختلفي كه توليد داخلي را در سال گذشته با مشكل مواجه كرده، به

به. تأثير بحران ايجاد شده در بازار ارز، از اهميت بسزايي برخوردار باشد متغيـري كـه عنـوان نرخ ارز

و نوسانات ايـن ارتباط بين دنياي خارج با اقتصاد داخلي را برقرار مي سازد، داراي اهميت زيادي است

كاهش يكباره ارزش پول داخلـي. هاي اقتصاد داخلي را تحت تأثير قرار دهد تواند تمامي فعاليت نرخ مي

وا نسبت به ارزهاي خارجي، در اقتصاد ايران كه به بسته شـده، باعـث شـده اسـت تـا شدت به واردات

و سرمايه يند توليد در داخل هم به لحاظ تأمين واردات واسطهآفر به اي و هم ثبـاتي ايجـاد لحـاظ بـي اي

و همچنين ساير موا و عدم اطمينان در آينده بهرشده در بازار . شـدت تحـت تـأثير قـرار گيـردد مرتبط

و همچنـين خـالص دارايـي كـه متغيـري تأثيرگـذار همچنين نرخ ارز از آنجايي هـاي در بودجـه دولـت

از خارجي بانك مركزي است، بر تمامي ابعاد اقتصاد كلان كشور اثر مي و رو بررسـي تـأثير ايـن گذارد

 
و لذا گزارش حاضر جهت ويرايش نهايي براي سخنران محترم ارسال گرديد اما به جهت كثرت مشاغل ايشان اين.1 امر ميسر نشد

.شر شودتصميم گرفته شد كه به شكل فعلي منت
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. اي برخوردار است نوسانات نرخ ارز بر متغيرهاي كلان اقتصادي از اهميت ويژه

و با جمعكن گزارشيا ميبنده با مقدمه شروع شده د شامل ابدييخاتمه تـركمشروح سـخنان

ن مدكر گروه اقتصاد دانشيمديليمسعود و دريشـريت دانشـگاه صـنعتيريده اقتصاد ونيسـيمكف

ا. استياسلاميق مجلس شورايتلف بهيدر ون نشست اخيژه به بررسيطور ريو تأثير ارزيبحران

نكديآقاسخنانياصليمحورها. لان پرداخته شده استكط اقتصاديآن بر مح ايليتر  ترتيبنيبه

تبيمتغيت اقتصاديه ابتدا اهمكاست ميير نرخ ارز اياخيشود، در ادامه بحران ارزين ران بـايـر در

دنياخيها در دههيارزيها بحران مقاير در ميا ايسه مقايشود، مـين ه بحـران ك ـدهـديسـه نشـان

ايارز . گذشـته بـوده اسـتيهـا جهان در دههيرزايهان بحرانيتر از بزرگ يكيرانيرخ داده در

ميهمچن اؤن در ادامه سه و مـديعنـيران ي ـلفه بـازار ارز در ت بـازار ارز مـورديريعرضـه، تقاضـا

ميبررس ن.رديگيقرار مسخنرانيبندز جمعيدر انتها يبند شود، جمعياز مطالب عنوان شده، ارائه

م آكدهديمطالب عنوان شده نشان ننـدهك بـازار ارز نگـرانينچه در بخـش تقاضـاه درحال حاضر

ه اگر تقاضـا در بـازار ارز را بـهكيطوربه. انداز استپسيو تقاضايگذارهيسرماياست، تقاضا

و تقاضايسرماجدر قالب خرويگذارهيسرماي، تقاضايتجاريسه بخش، تقاضا در پـسيه انـداز

تقس قالب پس آك ـآنچـهم،ينكميانداز ارز توسط عموم مردم سـاز بـازار ارز بحـرانينـده بـرايه در

متـر مـورد توجـهكه متأسـفانه ك ـاسـت انـداز پـسيو تقاضـايگـذارهيسرمايخواهد بود، تقاضا

ساستيس و در مقابل داشـتهينتـرل بخـش تجـاركدريشتر سـعيبيگذار ارزاستيگذار قرار گرفته

مكيدرحال. است دلايبخش تجاريرود، تقاضايه انتظار تغ GDPيمانند رشد منفيليبه ر در ييـو

بهينسبيهامتيق دكرو ميگر رو به افزاياهش باشد، اما تقاضا در دو بخش . روديش

و پاسخيها پرسشنيزن گزارش،يايدر انتها دارائه شده به حضار نكآنها توسط  درجيلـيتر

و پاسخه پرسشكيياز آنجا. شده است ديها ها بـا موضـوعيارتباط مفهومياراداده شده به آنها

م .ندككمكتواند به فهم بهتر مطلبيهستند، مطالعه آنها

 مقدمه

طين اتفاق اقتصاديترد بتوان گفت كه بزرگيشا رخ داده، تحـولات ان دراز در اقتصاد مـايساليكه

مبراي درك بهتر موضوع. استبوده نرخ ارز طي ده ماه گذشته دوييطلي ارزش پول ،يره زمانك

بگدررا 1380دهــه عنــوان مثــال بــه  طــي ايــن دهــه كــاهش ارزش پــول ملــي در حــدودد، يــرينظــر

از10اما در طول. درصد بوده است 25 پكيماه گذشته به كمتر نيـا. دا كـرده اسـت ي ـسـوم كـاهش

. است كه در اقتصاد ما افتاده استياتفاق بزرگ
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يالات اصلؤس.1

پيالؤس رويكه امروز ايمردم عاديش بيـلووو با اسـتمداران كشـور قـراريس در مقابـل شـتريت

ا و نرخ ارزيميست كه بازار ارز به چه سمتانيدارد، مـينهادر رود آيت به كجـا ا امكـان ي ـرسـد؟

خي ـبازگرداندن آرامش به بازار ارز وجود دارد سـيـا درحـال. اسـتيديـكل سـؤال، دومالؤر؟ كـه

مسدچه تعدادانمينم حاضر من ايمستقطوربهكهينيلئواز نيـايهسـتند، بـرا مواجهن مسئلهيم با

حتيبرااين سؤال اما،دارنديجواب سؤال .ت دارديموضوعيمردم عاديهمه

ا سؤال جديدد بتوانيشابنابراين نفرنيرا م پاسخ سؤال دومگونه مطرح كرد كه چند داننـديرا

ا اسيا سؤالنيو اگر پاسخ چنقدر سخت يعنـيمثبـت باشـد دوم سـؤال ست؟ اگـر پاسـخيت، علتش

اييبگو بهيم امكان برگرداندن آرامش به بازار ارز وجود دارد، در م كـهيرسـيميبعد سؤالن زمان

مييچه نهادها ايو چگونه ايطب؟ن كار را انجام دهنديتوانند كـه مطـرح كـردم،ييهـا سـؤالن ي ـعتـاً

آيها سؤال ببيخواهيمينعينده است،يمعطوف به آينيم رونـديقـدرهب. افتديمينده چه اتفاقيم در

سريا دقين تحولات نميع بوده است كه آيق آيچه زمانيعنيندهيتوان گفت كه يتـا وقتـيعنـيندهي؟

ميا آيشودين جلسه تمام آيا منظور از بس؟نده استينده سال سريشدت تحولات .استع بودهيار

بهيبرا باتسؤالاپاسخ بهيمطرح شده ايك تحليد  بـروز باعـثينكه چـه عـوامليل مشترك درباره

ا.مي، برسشدهن اتفاقاتيا نميرا نداشته باش سؤالنيتا ما جواب بهيتوانيم .ميپاسخ بدهيت قبلسؤالام

و تأثيمتغيت اقتصادياهم.2 لانكرات آن بر سطح اقتصادير نرخ ارز

يك كشـور را بـا كشـورهاياست كه نه تنها حجم روابطياقتصاديرهاين متغياز مهمتريكينرخ ارز

تعيد مييگر تعيكند، بلكه نوع رابطه تجارين مييرا هم مثبه. كندين ل نرخ ارز در اين زمينـه كـهاعنوان

وياهيسـرمايكننده كالاهاا وارديويكننده مواد مصرف وارد كشوري راييا چـه نـوع كالاهـا ي ـباشـد

مـياقتصاديهايدر تئور. استيمهم بسيارري، متغندكصادر ريـك متغي ـشـود كـه نـرخ ارزيگفتـه

ا. اقتصــاد كــلان محــض اســت ،يد ناخــالص داخلــيــن علــت اســت كــه مــثلاً توليــمحــض بــودنش بــه

ر اقتصـاد ي ـمتغياقتصاد كلان هسـتند ولـيرهايحجم صادرات هم متغو، حجم وارداتيگذارهيسرما

ن ا. ستنديكلان محض دليبه كهين بايد ناخالص داخلير مانند توليك متغيل كنيرا د تـا عـدديـد محاسبه

ب بهمشخص آن را كه.دياوريدست ديـم تـا توليرا با هم جمـع كنـيد صدها قلم اطلاعاتيبا به اين معني

بهبيناخالص داخل و محاسبه.ديايدست هميصادرات نـرخ ارزيولـ،اسـت به همين صورتا واردات

بينرخ ارز. از به محاسبه نداردين نيك عدد هم.ستيشتر .است دليلنياطلاق واژه محض به
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ا علاوهو به محاسبه نداردياجياحت نرخ ارز درحـال حاضـر. داردييبـالايريپذ مشاهده،نيبر

مليتول مقداردياگر بخواه قب، را بدانيديد ناخالص و حتي سال ل اين امكان براي امسال، سال گذشته

و فقط مي آن برآوردهـاي اوليـه يـد توان آن نيز وجود ندارد امـا چـون نـرخ ارز.داشـته باشـيد اي از

و تنها رقـم واحـدي بـراي آن وجـود دارد  ايـن موضـوع.متغيري است كه همه آن را مشاهده كرده

مفيباعث شده كه نرخ ارز حـاو  در. كشـور باشـديط اقتصـادياز شـرايدي ـاطلاعـات مخصوصـاً

نميكه اطلاعاتيطيشرا بهيبهنگام منتشر كه اطلاعات اقتصاديريعنوان متغ شود، مردم از نرخ ارز

ميكلان را در اخت مـيارشان ا عـلاوه. كننـديگذارد، استفاده مف ي ـبـر ازيدي ـن، نـرخ ارز اطلاعـات را

آينيبشيپ مينده در اختيمردم از تغيبسـ اطلاعـاتنيا. گذارديار نـرخ ارز راتيـيار مهـم اسـت، بـا

م برميشويمتوجه آييآوردها مردم امروز با چه مياز ا. كنندينده رفتار ايبا ن مبحثين مقدمه وارد

چهيشويم تع عوامليم كه ميينرخ ارز را مديك گروه از عوامل، عوامليند؟نكين تيريهستند كه به

م نقدياقتصاد كلان كشور مربوط س بودجه،ي، كسرينگيشوند، مانند حجم ويسـتم بـانكيعملكـرد

بي تـينهـا عـوامليا...وينفتـيدرآمدهايريكارگها در كشور ما نحوه ريثأهسـتند كـه بـر نـرخ ارز

و كانون اصليم هستيچون ما شامل تحرياز طرف.م دارنديمستق ايم رومين تحـر ي ـتمركز يهـا بـر

اين تبديو همچنيارزيكشور به درآمدهايمحدود كردن دسترس مـدها بـه واردات اسـت،ن درآيل

نت. م، نرخ ارز استير به تحرين متغيترن مرتبطيبنابرا ميدر ريك متغيم نرخ ارزييبگو،ميتوانيجه ما

مديبخش اقتصاد. استياسيسـياقتصاد سيريآن به نحوه و بخش ياسـيت اقتصاد كلان كشور

بيآن به مسائل مميالملل با آن مواجه هستنيكه ما در عرصه ا. گردديباز ن مـوارد، ي ـبـا توجـه بـه

دق سؤال مقياول را .ميكنيتر مطرح

كنـ هـا لغـو شـده اسـت، امـاميكـه همـه تحـر اعـلام شـودط مفروض، فـردايم در شرايفرض

ا به روال فعلي ادامه داشته باشدماياقتصاديها استيس در بـازار ارزيصـورت چـه اتفـاقني ـدر

آ تغيخواهد افتاد؟ تغ راتييا روند ا همان روند ادامه خواهد داشت؟ير خواهد كرديينرخ ارز

و اصـلاحياقتصـاديها استيسيول داشته باشدها همچنان ادامهميدر مقابل اگر تحرـ شـود

و علم مبهيشكل درست ايگيخود ميپيتيصورت بازار ارز چه وضعنيرد، در  كند؟يدا

دـ راوحال، هم ترك حالت بالا ميبا كنيعنيم،يكنيب شديها تشدميد تحريفرض پهد دايـو ادامه

س و ا نيزياقتصاديها استيكند صـورت در بـازار ارز چـهني ـبه شكل قبل ادامه داشـته باشـد، در

آياتفاق ايخواهد افتاد؟ رويا همينها بر خيدارندييافزاهم اثر ر؟يا

اياهم اسـؤالانيـت پاسخ به تغن جهـت اسـت كـه نـرخيـت از و ا رات آن عـلاوه يي ـارز نكـه اثـريبـر

رويا كنندهنييتع ـ امنيتي نيـز داشـته باشـد تواند آثار گستردهمي دارديعملكرد اقتصاديبر . تر سياسي

تغ نرخ ارز شديياگر مـيا تلاطـم ارزيـويداشته باشد، آنچه كه به آن بحران ارزيديرات ،شـوديگفتـه
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ميپ آناثآكه1ديآيش نمحد تنهار ميود به بازار ارز و ساثآتوانديست داشـتهيتـيو امنياسير گسترده

ميآنچه كه به آن بحران ارز. باشد نتيگفته ا. جه حمله سوداگرانه به بازار ارز اسـتيشود، ين معن ـي ـبـه

زيناچار شود تا مقاديكه بانك مركز . ان بفروشديخود را به متقاضير ارزياز ذخايادير

پيبحران ارز.3 آنيامدهايو

ا كـاهش ي ـارزيد ارزش اسـميششديافزايبه معنيا تلاطم ارزييف موجود بحران ارزيبراساس تعار

ويد حجم ذخايشد دوير ارز ا طوريبهنهاستيايا هر ازيكه دامنه ويك حـديـن اتفاقـات بـالاتر بـرود

ا. داشته باشديابعاد بزرگ مآنچه در حمله سوداگرانه به بازار ارز ايتفاق تيريست كه امكـان مـدانيافتد

ميبانك مركز توانبازار ارز از و فرآيخارج ميا ندهيند فزايشود بايـد توجـه.افتـديدر بازار ارز به راه

نتكهش نرخ ارزيافزا داشت كه ايبسـ دهـد رخ مـييجه تلاطـم ارزيدر عقي ـار از بايـن د ي ـده كـه نـرخ ارز

پيافزا پ مثال من ساليبرا.دا كند، متفاوت استيش ميها بايش زيگفتم نرخ ارز ازيـد اد شـود، منظـور مـا

اين افزايا ايش اين نبود كه به و در عرض دو هفته نرخ ارز بـه پين شـدت افـزايـن شكل دا كنـد، بلكـهيـش

ا بايمنظور شين بود كه ملايك پيافزايميب ااثآ. دا كنديش بسير باينها هم دار نمـو. گر تفـاوت دارديكديار

م 1970ازيارزيها بحرانيبندر جمعيز . دهديبه بعد را نشان

 هاي ارزي بحران.1نمودار

ي ارزيها تلاطم 2000تا سال 1990دههيها در سال مشخص است1طور كه در نمودار همان

پ به. دا كرده استيكاهش دركي ـاگر ارزش پول. استيو ماليش انضباط پوليعلت افزاكه كشـور

بي ازيك سال پ30ش بهيدرصد كاهش اينحو دا كند ب10ن كاهش ارزش حداقليكه ازيدرصد شـتر

ا ا. نـديگويمين مسئله بحران ارزيكاهش ارزش سال قبل باشد، به رين مقـاد ي ـخـوب در مـورد مـا

به.� .ها مطرح كردم، اما واژه درست آن همان بحران ارزي است جاي بحران ارزي در سطح رسانه تلاطم ارزي را من
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چ ار بزرگيبس ا.ف آمده استياست كه در تعريزيتر از اخيآنچه كه ما در آنين چند ماهه ر شـاهد

ميخيتارين ركوردهايتر از بزرگيكيميا بوده دلايكي. شوديمحسوب ايـل اهمياز ن موضـوعيـت

ايات اقتصاديدر ادب. منجر شونديبانكيها توانند به بحرانيميارزيها ست كه بحرانانيا ن ي ـبه

مدويها موارد بحران هم گفته ا. شوديقلو شـود مـردم منـابعيمباعثيكه بحران ارزين معنيبه

و بانكيخريها برا خود را از بانكيپول مـد ارز خارج كنند ا. شـونديها دچـار مشـكل ن ي ـبـرعكس

ميقض هم اتفاق ايه و مشكل بانـك ها دچار مشكل شدهن شكل كه بانكيافتد، به هـا باعـث بحـران اند

ك كشـوريـياقتصـادوينظـام مـاليتواند باعـث فروپاشـيميچون بحران بانك. شده استيارز

بسيبشود، به هم دريار حائز اهمين خاطر هم بگت است كه ما هر دو را با .ميرينظر

بحـران25 در مجمـوع 1994سـالاز. اسـتيارزيها متر از بحرانكقلودويها تعداد بحران

. اند آنها دوقلو بودهيتا9ه تعدادكيشده است درحالييشناسايارز

 هاي دوقلونبحرا.2نمودار

ميدريند بحران ارزيبرآ ببيد ناخالصمليم در كاهش رشد توليتوانيك كشور را .مينيآن كشور

بريارزياه ر، اثر تلاطميز نمودار درياهش تولكرا ه در طـولكيا درحال توسعهيشورهاكد

م داشتهيتجربه بحران ارز 2002تا 1975يها سال يارزياهـ مدت تلاطـمر بلنداثآ. دهدياند نشان

نتيبر تول و در بيد سا،قابل توجه استياريكجه بر مكريالبته تجربه ييشورهاكدهديشورها نشان

سريه داراك معياقتصاد باز هستند پس از بحران و موجـبكمير بحـران را تـرماثـآتواننديتر ننـد

. بحران شونديدياهش خسارات تولك
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 بحران ارزي بر توليداثر.3نمودار

اكيسؤال ميه اينجا مطرح آكن استيشود ايه پيارزيهان بحرانيا خي ـهسـتندينيبشيقابل ر؟يـا

بهيات نرخ ارز شاخصيدر ادب ا وجود دارد كننـدهن شـاخص مـنعكسينام شاخص فشار بر بازار ارز كه

تغيرات ماهييدرصد تغ و درصد بيـك تركيـ. اسـتير بانك مركـزيه خالص ذخاانيرات ماهييانه نرخ ارز

ايوزن بهياز من دو را و روشيعنوان شاخص فشار بر بازار ارز محاسبه آنينـيبشيپـيبـراييها كنند

نم،ز وجود داردين پيتوانيالبته شما اي بينـي چنـين پـيشد چون هركس بتوانـديق داشته باشيدقينيبشيد

ميم داشته باشد شيليتواند ولاردر مـيود، تهيجـدول. شـود محاسـبه كـردياحتمال آن را امه كـرده ي ـرا

بهوشامل دو ستون كه در ستون سمت چپ عنوان احتمال وق مع بحران و در ستون سـمتيچشم خورد

اييها راست شاخص كهييها نها شاخصيآورده شده كه ايمقاداگر هستند يا هـا از دامنـهن شـاخصيـر

م كيخارج شود نشان وقدهد . در كشور چقدر استيع بحران ارزوه احتمال

 هاي فشار بر بازار ارز شاخص.1جدول

)100تا0(احتمال وقوع بحران كنند متغيرهايي كه اعلان خطر مي

8/7 نرخ واقعي ارز

5/6 ذخاير ارزي

M28/8/ ذخاير ارزي

3/3 قيمت نفت

3/1 صادرات

9/0 واردات

1/5 رابطه مبادله

و ذخاير ارزيذخاي M27/31/ر ارزي

و قيمت نفت 8/39 ذخاير ارزي

و قيمت نفت 2/12 رابطه مبادله

و ذخاير ارزي  M2100/ قيمت نفت، ذخاير ارزي

و مسعود: مأخذ هاي ارزي در اقتصادهاي وابسته بـه بيني بحران كنعاني، پيشعليرضا نيلي

ـ استفاده از ايده الگوي  و بانكي،، پان)KLR(منابع نفت .1384زدهمين كنفرانس پولي
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در سـتون. شـد ارائه توسط اينجانب 1384در ساليانه بانك مركزيكنفرانس سالدر1جدول

و ذخايق«آخر سمت راست عنوان  نقدير ارزيمت نفت چشـم بـه»ير ارزيم بر ذخايتقسينگيو حجم

تع.خورديم شيا. است درصد 100ن شاخصياين شده براييعدد مياخصن براسـاس كنـد عنوان

ا،درصد بوده است 100يم احتمال بحران ارزيكه ما در آن زمان داشتيطيشرا ايامـا علـت ن ي ـنكـه

زيق افتاد افزايبه تعوينيبشيپ قيش و همچنياد ديمت نفت بود اين علـت ا ي ـگـر ن جـدوليـن بـود كـه

ق و افزايتنظ 1383مت نفت ساليبراساس قيم شده بود دريش آن. اتفـاق افتـاد 1384سـال مت نفـت

پ كهيايشنهاد من به بانك مركزيزمان ا طوربه شما موضوع اهميتدليلبهن بود ن شـاخصيمرتب

مانـديكه در آن مقاله انجام شد بـاقيا در حد محاسبه در هر صورت اين جدوليول. كنيد رصدرا

بح طور خلاصه قصد بيان اين نكته را دارمبه.و دنبال نشد نميران ارزكه قيـدقطـور بـه تـوانيرا

ولينيبشيپ و براساس اهميميكرد مـيتوان احتمال آن را محاسبه كرد يتـوان عـوامليت موضوع،

ايرا كه باعث افزا ميش وقوع حات مـن حـول سـهيدر ادامه جلسه، توض. شوند كاهش دادين بحران

. كننديرا مشخصمت بازار ارزيهستند كه وضعين سه محور عوامليا: محور است

 بازار ارزياصليها لفهؤم.4

م و تقاضـايا. به اسم بازار ارز در كشور وجود دارديم كه بازاريدانيهمه ن بازار سه وجه عرضـه

جايت دارد كه بانك مركزيريو مد مديدر ببياگر بخواه.ت قرار دارديريگاه تغينـيم رات نـرخ ييـم كـه

با برخورداريارز از چه قانونمند مياست، و همچنؤد عوامل و تقاضا تيرين مـديثر بر سمت عرضه

.ميست را بشناسايكه بانك مركز

 بازار ارزيسمت تقاضا.1-4

دريسه عامل اصل :ثر استؤميهر كشور بازار ارز بر سمت تقاضا

تقاضـايعنـي. واردات اسـتياست تقاضايمتعارف عامل اصليعامل اول كه در اقتصادها.1

بهيبرا .ل واردات استيدل ارز

.ه از كشور استيعامل دوم خروج سرما.2

ا.3 بهانيعامل سوم پس ست كه ما ارز را .ميكنيانداز نگهدار عنوان

غزانداپسيعنيعامل سوم يك كشور نگهـداري پـوليعني. متعارف ارز استريارز كاركرد در

غيله شران مسئيا. كشوري ديگر امري غيرطبيعي است ميرعاديط پديـدهنيـا. دهديكشور را نشان

بهكاركرد متعارف پول آن كشور براي مختل شدنيا تواند مقدمهيم و آن باشد ج پـوليتـدر بـه تبع
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د آنيگزيجايگريكشور .شودن

يرد تجاركارك: اول ارزيتقاضا.1-1-4

ا كنفر براي اين منظور. پردازيمميين بخش به كاركرد تجاريدر .مي ـداريك محصول خارجيديض

رياگر آن را در نرخ ارز ضرب كن مـ آن بـهياليم مقدار ا.ديـآيدسـت قي ـحـالا اگـر قين مـتيمـت از

 بنـابراين بـه. كنـيم مـيد ي ـتـر تول ما آن محصول را در داخل ارزانيعنيشتر بود،يبيمحصول داخل

نميدو دهيمميآن ادامهيد داخليتول ريقاگر. شوديگر وارد ن محصـول پـس از ضـربيـايالي ـمت

جايدر نرخ ارز كمتر از محصول داخل پس ميگزيشد، واردات . شودين

ـ واردات.1شكل  رابطه تجاري

قياز طرف قيك محصول خارجيمتياگر مييمت كالايبا مقايكه و شودسهيتواند صادر شود

كه قيمت محصول داخليميبعد از تقس ميبه دلارت آن محصولقيم به نرخ ارز ، از دهـد را به دست

آنيمت محصول خارجيق م محصولكمتر شود، توانـد پسـته، حال اين محصـول مـي شوديصادر

و يا هر محصول ديگر  مي2و1هاي شكل. باشد فرش .دهد اين دو نوع رابطه تجاري را نشان

ـ صادرات.2شكل  رابطه تجاري

كه بنابراين همان شدطور م اشاره دنينرخ ارز و نوع رابطه ما با .ا را مشخص كنـديتواند حجم

آنيچ كشوريه و ارزانيداخلـياز كالاهـايخـارجيتمام كالاهـا وجود ندارد كه در ا ي ـتـر باشـد

ميرا تولييهمه كشورها كالاها. برعكس ويد ميرا صادرييا كالاهايكنند ا. كننـديا وارد ن ي ـعمـدتاً

م نرخ ارز است چيكه مشخص كنيتوليزيكند شما چه وييد، چه كالايد كنيوارد  يـكبه.ديا صادر

ا زميمثال در شكنهين زكه با :دينكح داده شده است، توجهير توضيل
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)واردات(نقش نرخ ارز در تعيين رابطه تجاري.3شكل

قيفرض كن و نرخ ارز 100يا مت قطعهيد ايبتـوان اينكـه فـرضبا.دتومان باش 1,000دلار نيـم

ق كنيهزار تومان تول90متيقطعه را در داخل به هزار تومان اسـت 100ن قطعهيا خارجيمتيق.ميد

ق اديم پس ما توليد كرديتولآن را هزار تومان90متيو ما با .)سـاز قطعـه( شـويم مـين قطعهيكننده

شد قطعهيوقت ايساز ميم اشتغال ازديكن فرض حال. شوديجاد 20ك سال تورم در كشور بـهي بعد

و در كشور وارد  كه با واقعيت همخواني دارد در ايـن؛ برسد درصد2به تورمكننده آن قطعه درصد

ق هم همچنان شده دلار 102آن قطعه خارجيمتيسال يپـس كـالا. تومـان اسـت 1,000و نرخ ارز

بادساختيو كالاشده هزار تومان 102 در داخليخارج دريدرصـد20تورم اخل و بـا ضـرب

ازيادر. شده است هزار تومان 2/1،108 مزينجا بعد د قطعـه از دسـتيـت خـود را در توليـك سال

ا،شويمميكننده قطعهل به وارديو تبد دهيم مي مـييزا نكه اشتغاليضمن هم از دسـت در.ميدهـيرا

را همين شرايط نگسال10به مدت اگر نرخ ارز قيه دارثابت  121بـه مـذكوريمت قطعـه وارداتـيم،

قيهزار تومان رس و ا. رسيده است هزار تومان 557به توليد داخليمتيده د ي ـدر هـين حالـت چيگـر

ميم درحاليد نداريو توليساز قطعهيبرايتيمز نكـه مـايا علـتم،يباشـ سازم قطعهيتوانستيكه ما

بهيت نداريمز بهم اخا خاطر نرخ ارز است نه مـيا.ميستينيساز خوب نكه ما قطعهيطر توانـدين مسئله

هم مصداق داشته باشديبرا شبه. صادرات زكعنوان مثال بگيل .ديرير را در نظر
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ـ صادرات.4شكل  نقش نرخ ارز در تعيين رابطه تجاري

بـييد كه كالايفرض كن و15يالمللـنيدر بـازار و مـا آن را در داخـل ق دلار اسـت مـت ارزيبـا

ق 1,000 ميهزار تومان تول14متيتومان به ايعني.ميكنيد قيما مـ14متين كالا را با ميتـوانيدلار

م بنابراين.ميبفروش شوم صادريتوانيما و2تـورم نرخحال با احتساب.ميكننده درصـد در خـارج

قيبعد درصد در داخل، 20 ايك سـال و2ن كـالا ي ـمـت دهيدلار رسـ3/15بـه درصـد رشـد داشـته

بهيق درحالي كه رس8/16مت ما و مـا بنابراين قيمت كـالاي توليـد مـا گـران. ده استيدلار تـر شـده

ق10اگر.كنيم توانيم صادر نمي دن اين كـالامتيسال بگذرد درحـالي كـه قيمـت دلار شـده18ا ي ـدر

هم بنابراين.دلار است86توليدي ما  تغ پس اگر. شوديم قطعصادرات رات يي ـنـرخ ارز متناسـب بـا

بهييتغيو خارجيتورم داخل ميكننده تبدج به كشور صرفاً وارديتدرر نكند شما اگـر شـما.ديشويل

شديكننده تبدك كشور صرفاً وارديبه  و وارداتيهاد در تراز پرداختيل شما صادرات صفر شـده

پيافزا ميش  كـه شـودر نيست زيرا اين اشكال ايجاد مـي به لحاظ منطقي اين موضوع امكانپذي. كنديدا

تـيبرا مـين مـاليمأواردات از كجـا يعنـيباشـد،يرنفتـيغين اگـر كشـوري؟ بنـابرا شـوديانجـام

پينماين روال كننده نفت نباشد صادر و خوديتواند تداوم اهب دا كند زيخود نرخ ارز در اديـن كشـور

ازييو تع آنيگميتصم كنترلن نرخ ارز مرندگان ايبنابرا. شوديكشور خارج كيين اتفاق براين اگر

غ و ارزش پول موضوعيبيرنفتيكشور باشـدينفتـيت نـدارد، امـا اگـر كشـوريافتد، بحث نرخ ارز

ايميصورت مصنوع به ا، نسـبتيـدنيگر كشـورهايديم برايانتظار دار. روند را حفظ كندنيتواند

قيوارداتيمت كالاهايق تغنتواندد شده در داخليولتيمت كالاهايو زيي ـدر طول زمان . كنـدياديـر

يار كندييچون اگر تغ ، كـه ايـن امـر غيـرممكنا صـادركنندهيباشدد صرفاً واردكنندهيبا اين كشور

بايا بنابراين. است  يعني نسبت كالاهاي وارداتـي بـه كالاهـاي توليـد(ن كسريا.د ثابت باشدين كسر

ر بهشده در داخل كه نرخ ارز ميا تقر،كـا، آلمـانيمثـل آمرييكشورهايبرا) دهد دست بـاًيفرانسـه

ايتوانيم بعدييه در نمودارهاكثابت است  ببيد .دينين ثبات را
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 نرخ ارز حقيقي ايالات متحده آمريكا.4نمودار

Source: World Development Indicators.  
 

 نرخ ارز حقيقي آلمان.5نمودار

Source: Ibid. 
 

 نرخ ارز حقيقي فرانسه.6نمودار

Source: Ibid. 
 

نسبت كالاهاي وارداتي به كالاهاي توليـد شـده(نرخ ارز حقيقي7نمودار ايراندر مورد كشور

م)در داخل اكدهديرا نشان بيه در حـذف 1381تـا 1357يهـان سالين نمودار مخصوصاً فاصله

ا زيرا.شده است و نمـيداشـتينرخـ چند ارزييها فاصله ما نظامنيدر  املاًكـم اظهـارنظريتـوانيم

.ميدر مورد آن داشته باشيدرست
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 نرخ ارز حقيقي در اقتصاد ايران.7نمودار

و بلنـد بررسي رابطه كوتاهحميد فيروز،: مأخذ و توليـد ناخـالص مدت مـدت نـرخ ارز حقيقـي

.نامه كارشناسي ارشد، حميد فيروزنداخلي حقيقي در ايران، پايا

چهيها، چه در سالينرخكييها قسمتبه7در نمودار و از هـاي در سـال قبل از انقلاب بعـد

ا.توجه كنيد انقلاب پ ي ـهرچه نسـبت بـهيمـت محصـولات وارداتـيقيعنـيدا كنـد،يـن كسـر كـاهش

رينتدر.تر شده است ارزانيمحصولات داخل يخارجيا با دست خودمان به رقباجه بازار خودمان

نياز طرف.ميا واگذار كرده هم برداشـته شـدهيا تر كردهز گرانيصادراتمان را م، پس امكان صادرات

م7را كه در نمودار قبل از انقلابيفاصله نزول. است اسـت كـه 1350د مربوط به دههيكنيملاحظه

پيمت نفت افزايق دويعنياستيهم نزول 1380دههيمنحن. دا كرده استيش بان دورهيايدر هر ها

قيافزا ايهمچن. داشته استيشكل نزوليمت نفت منحنيش نيريپذ ها امكان رقابتن دورهين در زيرا

ا.ميا از دست داده شـانياما نكته مهم  1350دتر از دهـهيار شـديبسـ 1380دهـهيب منحنـيست كه

بيعني. است بيشتريما با شدت باعـث موضـوعنيـا كـهميـا خودمان واگذار كردهيه رقبابازار را

و محصولات داخلين محصولات داخليگزيجايراحتبهيشده محصولات خارج يتوان رقابتيشود

ايـن موضـوع را در حـال حاضـر در اقتصـادمان شـاهد. داشته باشديبا محصولات خارجيكمتر

هم محصولات خارجيممورددريحت هستيم كه كـاهش. شده استيداخلمحصولاتنيگزيجايوه

م نرخ ارز حقيقيمستمر  بهينفتيدهد كه در طول دوره وفور درآمدهاينشان طور مسـتمر، واردات

نتيد داخلين توليگزيجا و در بيشده و واردات هرچه شـدهينفتيبه درآمدهايشتر متكيجه اقتصاد

كنيشما به كشورها. است برخي كشوري نفتـي ت، عربستانيكو:ديصادركننده نفت اطراف ما نگاه

ديكوياما تفاوت كشورها،دارندين اقتصاديچن ديگر و و عربستان بايت ن اسـتيـاما گر كشورها

بلكـه واردكننـده،وجـود نـدارد تنها مشكل اشتغالنه. شكل اشتغال وجود نداردمدر اين كشورها كه

هم هستنديروين چيتولييكالاندتوا نمين اگر عربستانيبنابرا. كار و همه مـيد كند كنـد،يز را وارد
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قويهم كفايدارد براين كه بخش صادرات نفت ميش ن. كنديت كـاريروي ـاقتصاد مـا از نظـر ابعـاد

كويشب و نيه عربستان شبيت و مصر هستيه تركيست، ما نفريليم23مصر در حدود.ميه نيروي ون

بهكار دارد كه از اين نظر اقتصاد ما نيز شبي و در همين حدود نيروي كار داريمه با ايـن. مصر بوده

بيترك تفاوت كه و مصر مسئله وليكاريه م كـه ي ـرا داريمثلاً مـا جوانـان.ميما دارينهفته را ندارند

ال عقب انداختـهيو ورود خود را به بازار كار با تحص هستندليدرحال تحص ين هـم نـوع ي ـانـد كـه

. كنيدتوجه زير به نمودار. ماست اقتصاديهشدار برا

)ميليارد دلار( نفتي تراز بازرگاني غير.8نمودار

 درواقـع. تـراز بازرگـاني غيرنفتـي. دهـد را نشـان مـي ايرانيرنفتيغيتراز بازرگان نمودارنيا

ميشاخص حددهدياست كه نشان ايشـدت منفـ. اسـت وابسته به نفـت اقتصاد ما تا چه ن ي ـشـدن

منم بيدهد كه اقتصاد ما در امور جاريودار نشان كه حاليدر. شتر به نفت وابسته شده استيخود

يك بازده زماني وليكاهش داشتدر پيافزاوابستگي مجدداًيم نمودار تراز خـدمات. دا كرده استيش

و هم نيز . است صورتنيبه

)ميليارد دلار( تراز خدمات.9نمودار
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م تراز خدماتبودنيمنف كهينشان داشتن نرخ دلار سفرهاي خـارجي از قبيـل با ثابت نگهدهد

س و غيره در وبدسفرهاي اروپايي يا تركيه بـراي ما بـا ارز نفـت، سفرهاي مردم افزايش پيدا كرده

شيتراز حساب سرما.ميا كردهين ماليمأت سفرها اين هم مـيديشديب منفيه دهـديدارد كه نشـان

.ميهستيبحران ارزيدرصد 100ار مستعد بروزيبس

)ميليارد دلار( تراز حساب سرمايه.10نمودار

شدد قطعه كه گفتيباتوجه به مثال تول نته مي، بيريـگيجه شـتر بـه اقتصـاديم كـه اقتصـاد مـا هرچـه

شيجهان آسميد در مقابل تحرووابسته كـه نسـبت واردات دارد وجـوديكسـر. رتر شـده اسـتيپذبيها

ميد ناخالص داخليرا به توليا واسطه ايايمعن. دهدينشان ديـك واحـد توليـيسـت كـه بـراانين كسر

بكسرنيا. مورد نياز استچقدر واردات توليـد وابسـتگي بيشـتري بـه وارداتيعنيشتر باشديهر چقدر

باكه از آنجايي.دارد ب نرخ ارز را طرف تجارت بوده ثابـت نگـهياز تورم كشورهاشتريتوجه به تورم كه

و درآمد وافر ارز ن كسر نشـانيا.تر شده استد ما به واردات وابستهين توليم، بنابرايا هم داشتهيداشته

عليم ايدهد كه ما سيرغم مسيدانستيمياست خارجينكه در طـيريم اسـت كـهيريم مسـيكنـيمـيكه

بيها چالش ميما در آن ويشتر پ در اقتصاد به سمت وابستهيلشود، .ميش رفتيتر شدن

و كالاهاي واسطه.11نمودار  به توليد اي حقيقي واردات مواد اوليه

)درصد( ناخالص داخلي حقيقي

.ها بخش تراز پرداخت،بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران: مأخذ
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مي11نمودار به نشان دمثال عنوان دهد كه ميدچار تحر 1370ر دهه اگر ما بهيشديم م، نسبت

شدمين دوره كه گرفتار تحريا .ميم، دو واكنش متفاوت از اقتصاد را شاهد بوديها

و واژهيمن در ادب ويها ات خودم عادت ندارم از كلمات ا بحران اسـتفاده كـنم،يتند مثل فاجعه

ا ويـليم14مقـدار 1375در سالن كشوريتعداد شاغل.ن مورد خاص واقعاً فاجعه استياما  572ون

رقم در ساليا. هزار نفر بوده است ويليم16به 1380ن رس 999ون ا. ده استيهزار نفر ين معنيبه

ا بهن ساليكه در فاصله ا 485طور متوسط هر سال ها دريرقـم شـاغل. جاد شده استيهزار شغل ن

ويليم20به 1385سال رس 836ون ايا.ده استيهزار نفر اسـت كـه در فاصـلهين معنـيـن هـم بـه

.ن افزوده شـده اسـتيهزار نفر به تعداد شاغل 765طور متوسط هر سالبه 1385تا 1380يها سال

تعيايبرا توسعه كه در برنامه سوميباً همان اهدافيتقر .ن شده بود، محقـق شـده اسـتييجاد شغل

ويليم20ن به عدديتعداد شاغل 1390در سال رس 510ون ن مـايتعداد شاغليعني. ده استيهزار نفر

پ 380حدود بهيعني. دا كرده استيهزار نفر كاهش هزار شـغل از دسـت65انهيطور متوسط سال ما

ايعل.مياهداد ا.ميار داشتيدر اختزيادي نكه منابعيرغم .ماهن خـاطر اسـتفاده كـرد ي ـلغت فاجعه را به

اچكه اين است شود سؤالي كه مطرح مي :سه توضيح براي اين سؤال وجود دارد!؟ن اتفاق افتاديرا

،ك عامـل ي ـپـس.يم نه با اتكا بر مـواد داخلـيش داديدمان را با اتكا به واردات افزايچون تول.1

.وابسته شدن توليد داخلي به واردات است

ا.2 بيدوم خييزان اشتغالينكه رابطه شديضعيليو اقتصاد ما .ف

سو.3 اعامل چـون مـا در تجـارت. بـزرگ آمـاده شـديهـا جهـشيست كه نرخ ارز براانيم

تـر بـزرگيهـا ثابت نگه داشـتن نـرخ ارز همـواره بـه رقـميم كه برايحركت كرديدر جهتيخارج

ن نياز داشتيواردات هم و آن بيم م كـه اگـريرفتـيمـيبـه سـمت. بـوده اسـتيشتر ارزيازمند منابع

كم حاصل از صادراتيدرآمدها پينفت شويدا كند ما با جهش بزرگيكاهش .ميدر نرخ ارز مواجه

د در در آن زمـان. بـودل متناسب نرخ ارزيها بدون تعد ارانهييساز هدفمنديگر اجراياز طرف

كميا جلسه ويسيكه هم دعوت شده ها در مجلس يارانه هدفمنديژهيون و از من برگزار كرده بودند

ت كهيكأبود، ق ارزاصلاح نرخد كردم ق مقدم هاي انرژي حاملمتيبر اصلاح و سـه دريتر اسـت مـت

قيعنياقتصاد ما  تعيبا بانكيو نرخ سوديمت انرژينرخ ارز، هم ا،ن شودييد با ت نـرخيـلووالبته با

.گريد دو نرخارز نسبت به

ايا نكته وقتيكه من در آن جلسه ابراز كردم قين بود كه دهيا افـزاريمـت انـرژيشما ويـش د

هم ثابت نگه داريل نكنينرخ ارز را تعد و نرخ سود بانك را درييد، مازاد تقاضايد ك بازار بـودهيكه

د شيبه دو بازار بيو تقاضا كردهفتيگر ميارز را ايشتر و ش نـرخ ارزين هـم منجـر بـه افـزايكند

قيشما نرخ ارز را ثابت نگه داريوقت. شوديم و كنيزرايمت انرژيد اياد و ن باعث جهش نرخ ارزيد
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قيد برگرديشود، شما باز با و تغيمت انرژيد دهييرا ق.دير جديچون با مايمت ارز با مسـئله مجدداًد

د و و وارد چرخهيگر مشكلات مواجه هستيقاچاق هميمشويميام ا. نطور ادامه دارديكه نكـهيمگـر

كنريبازار انرژ خردك بسته اقتصاديدر تنها ايا اصلاح دريد نه يعنـي. كـلانك بسته اقتصـادينكه

پ«ام با عنوان منتشر كرده در اين زمينهرايكتاب. در نظر بگيريدرايفقط بازار انرژ و يامـدهايآثار

ق تيمت انرژياصلاح و بنگاهيكأبا ن كتاب بـهيا4كه در فصل»هاد بر اقتصاد كلان، مصارف خانوار

قأمت. شده استن موضوع پرداختهيهم تيمت انرژيسفانه ما و كـاهشيكأرا با د بـر حفـظ نـرخ ارز

.مير دادييتغيسود بانكنرخ

هيخروج سرما: دوم ارزيتقاضا.2-1-4

و چه كسانيافراد، چه كسان.ه استيدوم ارز، خروج سرمايتقاضا كه داخليكه خارج از كشورند

ويه ممكن است تصمراهستند همو ا.ه داشـته باشـنديوارد كردن سرماايم به خروج نجـا عامـليدر

ريسرمايتفاوت نرخ بازده نسبياصل و و خارج است وجـودينسـب ���� ��� كـهيسـكيه در داخل

ر. دارد در سرمايهسكياگر و بازده سرمايا گذاري كم باشد بينجا شـتر از خـارج باشـد،يه در داخل

شدينكه مدتيه وارد خواهد شد، كماايسرما ميسرما،عكسو در حالت وارد .شوديه خارج

ريافزا يدي ـتوليا تحت فشار قرار گرفتن واحدهاي،يحمله نظام مانندياز عوامليسك ناشيش

نتيبه دلا مـو كسبيجه آن بدتر شدن فضايل مختلف كه ر خـروج ي ـتوانـد حركـت فراگيكـار اسـت،

ه ذكر اين نكته لازم است. جاد كندياراه از كشوريسرما هينوز كشور مـا بـا مـوج خـروج سـرما كه

ايول. مواجه نشده است اين هستيمستعد شويم كه با .مين مسئله مواجه

 اندازپسيتقاضا: سوم ارزيتقاضا.3-1-4

ا بگيهاييانداز در داراپس عنوانبهكه ارز استنيعامل سوم انتظـارات مربـوط بـه.رديمردم قرار

و  آيكمبود رواياز عـوامليكيندهيا وفور ارز در مـيسـت كـه اگـر. گـذاردينـرخ ارز امـروز اثـر

وقتبهدوستان  ايپذ 598قطعنامهيخاطر داشته باشند ازين پـذ ي ـرفته شد به محض اعـلام خبـر رش

قه به كمتر از نصف مقـدار خـود در بـازاريدق 2:15بعدازظهر، نرخ ارز در ساعت2و در ساعتيراد

حيق. ده بوديارز رس رس50تومان به حدود 130دود مت ارز از ا.ديتومان قه كـهيدق15نيخوب در

يعنـي بـه آن اشـاره شـد اسـت كـهيل همان انتظاراتيدلبه اما اين سقوط يكبارهافتاده بود،ينياتفاق

ده مصـارف جنـگ هـميكه در بازار ارز بودند محاسبه كردند كه حالا كه جنگ به اتمـام رسـيكسان

م ايتمام و درآمد پا شدهشتريبيرزشود مييو نرخ ارز وقتيهم.ديآين ميتحـر لايحـه اوباماينطور

ايبانك مركز ايو نفت ولـين تحريا 2012ينكه قرار بود از جولايران را امضا كرد، با يم آغاز شود

پينرخ ارز همان موقع افزا ايش آنيدا كرد با فعـالان بـازار امـا،مانـده بـوديمـاه بـاق6نكه تا موعد
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م عرضهكه طور محاسبه كردندناي كم و اوليارز خـود را آن زمـان انجـامين جهش صعوديشود

مـ طوربهكهييهايينرخ بازده انواع دارا. داد يهـا كننـد ماننـد سـپردهيمتعارف مردم به آنها توجه

زميگذارهيسرماويبانك و مسكن،يدر تعديگرن بـ. كننـده اسـتنيـي عامل ه اگـر بـازده ارز نسـبت

ميها ادتر شود، مردم پوليزها سپرده و ارز ايخود را از بانك خارج كرده و ن همان بحـرانيخرند

د.دشاست كه به آن اشارهييدوقلو تـ يـي گر تورم، نسبت بازده انواع داراياز طرف ريثأهـا را تحـت

م بـه هـر.ميكنينمليرا متناسب با تورم تعديبانكيها چون ما معمولاً نرخ سود سپرده. دهديقرار

ا م ست كه سالاينظرن اختلافيحال و تلاش نييشود تـا نـرخ بهـره پـايها در كشور وجود داشته

پيايوقت. نگه داشته شود مين حالت گزيآيش يهـا يـي مـردم كـه بتواننـد داراينه موجود برايد تنها

.خود را نگه دارند، ارز است

بنرخ سود بانك12نمودار ه معناي خارج كردن تورم از نرخ سـود اسـمي اسـت،ي حقيقي را كه

م .دهدينشان

 OECDها در ايران با كشورهاي عضو مقايسه نرخ سود حقيقي سپرده.12نمودار

. بانك جهاني: مأخذ

مي همان هـاي مـورد بررسـي منفـي اين نمودار براي ايران در همه سـال. شود طور كه مشاهده

آ بـا خـود پـس گـرفتن پـول هنگـام كه پول خود را در بانـك گذاشـته،يفرد نكهبوده است به معني

چ در همين نمـودار نـرخ سـود حقيقـي بـراي كشـورهاي.هم از دست داده استيزياحتساب سود،

OECD درصد مثبـت باشـد كـه بـازده3اي2 طور معمول بايدبهن عدديانيز نشان داده شده است

ميهيسرمايواقع به.دهد را نشان م به هر حال طـينظر ش تـورم،ير افـزايـاخيهـا مـاهيرسـد كـه

آيارزيانتظارات كاهش درآمدها و عدم تعدينسبينده، كنديدر ل متناسب نرخ سوديبازار مسكن

. انـد بـوده يـي دارا عنـوان نـوعي بـه ارزيد تقاضايعوامل تشدينگينقديها در كنار حجم بالا سپرده
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مقيخين تلاطمات تاريترن باعث شده كه بزرگيهم بياس جهـان ي ـدر در. افتـديدر كشـور مـا اتفـاق

نيد بگويمورد مسكن با ب.ستيم مسكن فقط سرپناه ز محسوبينييدارا عنوانبهن مردم مسكنيدر

اينگينقدياگر شما برا. شوديم ميكه در اقتصاد و طـلايـر درسـت نكنيـگ شود، ضـربهيجاد د، ارز

مي ضربه . شود گير آن

ميبند جمع عنوان به ايسمت تقاضا نتنيتوان كهيريگجهيگونه :كرد

نقدياولاً رشد شد ش قابل توجـهيت نرخ ارز در كنار رشد تورم، افزاي، اصرار بر تثبينگيد حجم

و افزا يارز در سـطحيتجـاري، منجر به قرار گرفتن تقاضـايمت انرژيقيدرصد 500شيواردات

شديارزير درآمدهاكه تنها در تناسب با وفو .حاصل از صادرات نفت است،

رياً افزايثان .ه از كشور شده استيخروج سرمايبرايه در داخل نقطه شروعيسك سرمايش

آيانداز محدود شدن منابع ارز ثالثاً چشم يتقاضـا،ش تـورمينده در كنار افزايقابل وصول در

بس باتوجهوش دادهيانداز را افزاپس عنوانبهارز ارز،يدر نگهداريگذارهيسرمايار بالايبه بازده

.ده استيبر آن شدت بخش

و بخش بالا درآمدهايي، بخشپا13در نمودار ميارزين مربوط به واردات است . دهديرا نشان

و صادرات.13نمودار )ميليون دلار( واردات

م13نمودار چينشان بـيقـدر بـه سـمت واردات حركـت كـرد دهـد كـه مـا ن دو نمـوداريم، فاصـله

ولياست كه به بانك مركزيدهنده ارز نشان و بـه حجـم نقـديتبديفروخته شده ينگيل به واردات نشده

ميزينفتيدرآمدهايپس وقت.ل شده استيبدت يو از طرف ـشـده باعـث رشـد وارداتيشود از طرفياد
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. شودمييبانك مركزيخارجيهاييدارا دليل افزايشبهينگيش حجم نقديهم باعث افزا

ب14ن نموداريا نقديرابطه پاينگين مايه پوليو و ملاحظه درينگيكـه نقـديد عامليكنيست را

ا مياقتصاد ما پايجاد .ستايه پوليكند،

و پايه پولي طي سال.14نمودار  1389الي 1357هاي رشد نقدينگي

و بانكي،نك مركزي جمهوري اسلامي ايرانبا: مأخذ . پولي

پايانگيم2جدول ميها ساليطينگيقدنويه پولين نرخ رشد . دهديپس از انقلاب را نشان

و نقدينگي طي سال.2جدول  هاي پس از انقلاب ميانگين نرخ رشد پايه پولي

و بانكيبانك:خذĤم .و محاسبات تحقيق مركزي جمهوري اسلامي ايران، پولي

درودرصـد18متوسـط حـدود طوربه 1383تا 1358يها در فاصله سالينگيرشد حجم نقد

ب معددنيا. درصد بوده است1389،26تا 1384 هاي سالنيفاصله ينگيدهد كـه رشـد نقـدينشان

بسياخيها در سال پاير و رشد متوسط بـ23كهيه پوليار شتاب داشته درصـد27ه درصد بـوده،

و پايه پولي عاملي بـوده كـه تقاضـا را در اقتصـاد ايجـاد كـرده. ده استيرس بنابراين رشد نقدينگي

. نشان داده شده است15در نموداريه پوليپايسهم اجزا است،
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)درصد( سهم اجزاي پايه پولي.15نمودار

و بانكي،بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران: مأخذ .پولي

ببيه پوليپايم اجزاياگر بخواه شيدر افـزايكه تا برنامه سوم عامـل مسـلطيم، آن عاملينيرا

هم كه از آن زمان بـه بعـد عامـليعامل. بوده استيبوده، استقراض دولت از بانك مركزيه پوليپا

. بوده استيبانك مركزيخارجيهاييش دارايمسلط بوده، افزا

ر ارزبخش عرضه در بازا.2-4

و سمتيدر بحث عرضه ارز، غ ديگـرك سمت صادرات نفت خام است . اسـتيرنفتـيآن صـادرات

زين بخش عرضه ارز دارايبنابرا :ربخش استيدو

،صادرات نفت خامـ

غـ .يرنفتيصادرات

شديما پس از انقلاب با افزا دهاي م ـافـزايش شـديد درآ.ميكشور مواجـه بـوديد منابع ارزيش

و علـت آن نيـز پايبنـد نبـودن بـه ارزي عامل  و رشد نقدينگي بوده اسـت رشد بودجه، رشد واردات

و خـدماتكصادرات16نمودار.بيني شده بود حساب ذخيره ارزي است كه در برنامه سوم پيش الا

ميها ساليط . دهديپس از انقلاب را نشان
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و خدمات طي سال.16نمودار  مجموع صادرات هر دهه هاي پس از انقلاب صادرات كالا

)ميليون دلار(

شداخير ماههدر ده ازيباتوجه به افت و اعمـال محـدوديد نفت خام دريمـاليهـاتيك طرف

ديارزيدرآمدها وصولامكان باياز طرف شديگر، عرضه ارز بايـد توجـه.ك شوك بزرگ مواجه

نقديا مقولهير بانك مركزيذخا داشت كه در بـازاريت بانـك مركـزيريقابل مـديمتفاوت از منابع

زيممكن است بانك مركزيعني. ارز است چياديمنابع ويدر و هند ا...ن نكه بـازاريداشته باشد، اما

چ مديميزيارز را با چه غيريتواند چيت كند، كهيزير از آن . ار داردي ـمنـابع در اخت عنـوانبهاست

خـود در بـازار ارزينكه بتواند در مورد شدت خرج كـردن منـابع محـدود نقـديايبرايبانك مركز

بگيتصم نيم آنيرد نتميانداز تحر ست كه در مورد چشما ازمند و در يهـاتي ـجـه شـدت محروميهـا

بايمنابعياگر در بانك مركز. داشته باشديش رو اطلاعاتيپ كهديباشد ميخـواهيمـ مشخص كنيم

ممنابعنيا درا تا سه كنياه ديميگر خرج ريـزي بـراي افـق برنامـه يعنياين موضوع.گريا سه سال

رسـاني شـود كـه ايـن ها بايد بـه بانـك مركـزي اطـلاع منابع با توجه به شرايط تحريم سازي ذخيره

.توان از بخش اقتصادي انتظار داشت نميرارساني اطلاع

ازيكـي. گذشـته خـودش اسـت سـالهن مقطـع در صـديتر در حساسكشور ما در حال حاضر

ا بيمشكلات ما مين است كه ن دخيلكهيثرؤن دو عامل . سـتيدر موضـوع هسـتند، گفتگـو برقـرار

مـيتحر تحت تأثيركهييداند آنهاينميبانك مركزيعني مـيم كـار دويـاو كننـديكننـد، چـه كـار ن

دينم چهيدانند كه بخش م گر ميكديباهم اصلاً در تضادييها كند، بخشيكار ايگر رفتار و ني ـكننـد

ا از طرفي اين انتظار وجـود دارد كـه. زنديميسازكييست كه هركسايك اركستريمانند ن ي ـدر

بييك همگرايزمان هم اتفاق كن. افتديدر مسائل مختلف دريفرض د اگر متوسط صادرات نفـت خـام

مييسال جار ميليك و دلار باشـد،80هـر بشـكهيازا بـه در بازاريزان ارز وصوليون بشكه باشد

ازيكل درآمد حاصل از نفت خام ما در امسال كم اگـر متوسـط. ارد دلار خواهـد بـوديليم30كمتر
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ميليم2/1صادرات نفت خام ما و دلار باشد85هر بشكهيزان ارز قابل وصول برايون بشكه باشد

كميشاالبته اين حالت دوم كه  اينانه باشد؛يخوشبيد مقان صورت در سـه بـايارقـام ذكـر شـده در

قيليم3/2يعني گذاشته شدهآنچه در بودجه  و م كـه گذاشـتهيدلار اگـر فـرض كنـ95مـتيون بشكه

در خواهد بودبه اين معني شده باشد، د5/37تنهـاك حالـت ي ـكه و در حالـت 50تنهـا گـريدرصـد

پيدرصد ارز پينيبشيكه ميشده بود، امسال تحقق كيـ اين موضوع به ايـن معناسـت كـه.كنديدا

هم همان شوك بزرگ در سمت عرضه ارز وارد شده، سمت تقاضا طور كـه براسـاس سـه مؤلفـه را

شـود بنابراين اين سؤالي كه مطرح مـي.يماهاشاره كردم، خودمان افزايش دادكه اصلي طرف تقاضا 

اكهاين است  اقت سياستايم استيتحرارزي،ن بحرانيباعث .د گفت هر دو استيباو صاديهاي

غ ميرنفتيصادرات و صـادراتيتوان به دو بخش صادرات وابسته مستقيرا و گـاز م بـه نفـت

ميآن بخش.دكرميتقسيواقعيرنفتيغ و گاز است مثل نفت عمل كهيكند، زمانيكه وابسته به نفت

غ كم شود صادرات مينفتريصادرات نفت كم هم كـه صـادرات نفـتيو زمان شوديوابسته به نفت

غيز هم افزايرنفتياد شود صادرات پيوابسته به آن ميش غ. كنديدا يرنفتيمنابع حاصل از صادرات

تيواقع مديثأتحت مت عدم تعادل در تراز پرداختيرير نحوه ما در فشـار قـراريوقت.رديگيها قرار

م م، به صادريريگيم هم فشار وارد نـده كـه الان صـادرات خـود را انجـام دادهكن صادر.ميكنيكننده

مينميكار ديگيتواند بكند، ارز خود را و نميرد آيبنابرا. كنديگر صادرات نـدهين شما مشكل را بـه

مو با ابعاد بزرگ همأمت.ديدهيتر سوق هم ميسفانه ما معمولاً .ميكنين كار را

ت در بازار ارزيريمد.3-4

ميريدم ارز بازاردر عامل سوم : لفه داردؤت بازار ارز است كه دو

مديذخاـ كن:يت بانك مركزيرير قابل مـير بانـك مركـزيم ذخـاييگـوينمكهديتوجه مييگـوي،

مديذخا .يت بانك مركزيرير قابل

مـ و سيدرجه اعتبار . استگذارانيزان اعتماد به

ت بازار ارز به شميحت.ر عامل دوم استيثأشدت تحت يا از نظر منابع وضـع خـوب ممكن است

ولينداشته باش سيتوانيميد بهيد به اعتبار مييها خاطر نوع گزاره استگذار كند، بازار ارزيكه مطرح

كنيمدت كوتاهيرا برا ا البته اعتبار گزاره،ديآرام ماين معنيها به تيـد بـا واقعييگويست كه آنچه

مبه.ق كنديبتواند تطب كهينظر ميم حاضر در حال رسد يعنـي. لفـه در حـداقل قـرار داردؤزان هر دو

هيبرا مردمباًيالان تقر هـيچ مقام مسئولياظهارنظر و نيسـتند قائـليچ اعتبـاريدرباره بـازار ارز

و مساعديهم در شراير بانك مركزيذخا .ستينيط مثبت
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نتيبند جمع يريگجهيو

ميد بگويبايبند در جمع ميم از شيبا توجـه بـه افـزايتجاريارز، تقاضايتقاضايلفه اصلؤان سه

بسيقابل توجه نرخ ارز از و رشد آيدر سال جارياقتصاديار محتمل منفيك طرف ازيو سال نده

د ا. ارز نخواهد بوديبخش فعال تقاضا،گريطرف يسـع در حال حاضر سياستگذاراننكهيبرخلاف

مديم آنيريكنند بخش مبادلات ارز را بات كنند، آنبخش پيكه افزا توجه به جهت و بـايش دا كـرده

پ توجه به توليد ناخالص داخلي ميكه كاهش عليدا ش نـرخ ارزيافـزايبـرايالاصـول موتـوريكند،

م،نخواهد بود دؤاما در مقابل دو و تقاضـايخـروج سـرمايارز بـرايتقاضـايعنـيگريلفه ارزيه

مپس عنوان به . ارز باشنديل تقاضافعايتوانند اجزايانداز

و خصمانه شدن فضاميشدت گرفتن تحر عليالمللنيبيها ايبر يكننده تقاضاديتشدنيز ران،يه

ديخروج سرمايارز برا و از طرف قيش عمـوميگر شتاب گرفتن افـزايه خواهد بود هـا مـتيسـطح

شديخاطر افزا به و تلاش مردم برايش اخيحفظ ارزش پوليد نرخ ارز توانـديمـ،ار دارنـديـتكه در

جدييد گفت هنوز كالاهايمنجر به بروز حمله سوداگرانه به بازار ارز شود البته با د ارز ي ـكه با نـرخ

و با ورود آنها ما شاهد مـوج افـزا اند وارد بازار نشده شدهيداريخر قياند .م بـوديهـا خـواه مـتيش

من به اتدر نظر و آنچه كه ظـرف بازار ارز ما آنچه كه در زمستان گذشته ك مـاه گذشـته ي ـفاق افتاد

ميك ركورد جهانياتفاق افتاد كه شود، هنـوز بـا حملـه مواجـهياز نظر كاهش ارزش پول محسوب

ول ب تواندمي حملهاينينشده اياتفاق و خين شرايافتد . دتر كنديشديليط را

زيبند كه جمعيدر صورت بريذكر شده در سمت تقاضا درست باشد، تمركز يتقاضـا مؤلفهاد

دويس ازسوي،ر استيپذ كه خود آراميتجار و غفلت از گـر كـه درحـال شـتابيد مؤلفهاستگذاران

.ك باشدياستراتژيتواند خطايم،گرفتن هستند

 پرسشو پاسخ

ا.ديرا ارائه فرموديل خوبي، تحليلينيآقاببا تشكر از شما جناـ پرسش بايدرباره د كـردينكه چه

.د متشكرمييبفرمايحاتياگر توضهم

اـ پاسخ بهانيقدم اول ايل مشترك از موضوع برسـيك تحليست كه همه آيم، ا ي ـنكـه نيـا همـه بـا

اخيرايل موافقنديتحل بايمن در اسلا.ستاين قدم اصلي،  پاسـخيول؟د كرديد آخر نوشته بودم چه

ا. گذاشته بودميآن را خال چين معنينه به ببيبرايزيكه د الان شما درباره بودجـهينيگفتن ندارم،

هميكنيميريگميتصم 1392 سال از به اصلاحات داشـته باشـد دربـارهين 1391نطور اگر بودجهيد،
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هم تصم ديدر شورا.ديكنيميريگميآن و در مراكز و اعتبار آي ـنـده داريگر نمايپول ويـا تحلي ـد، ل

خيدارد راجع به نرخ ارز وجوديمشخصيبند جمع خيـا ا ي ـر؟ اگـر بايـر كـه يد كـرد كمكـيـن چـه

مي چنين بحرانيوقت. كندينم ايتر، راحتدهد هايي رخ بهانين كار مـ ست كه .ميگـرديدنبال مقصـر

م عوامـل مختلـف را درسـتيحال ممكن است تفاوت در انتخاب شخص مقصر باشد، امـا اگـر نتـوان

كنيو تحلييشناسا ميمن ترج. كندينم به حل بحرانيم، كمكيل يدهم راجع به آن قسمت صـحبتيح

ببيبگذار. نكنم آينيد مهبيمشتركيبندا جمعيم خيديآيدست ا ر؟ حال مركز پژوهشيا ن ي ـهـا ابتكـار

ول عمل را به ديبايدست گرفته آيد ويگريديهاليا تحليد هم وجود دارد كه حتمـاً هـم وجـود دارد

ا كهيا نكته. ان از آنها كردتويميبند صورت چه جمعنيدر بحـث،ت استيحائز اهم بسيار زيادهم

زيا. زمان است ن الان هـم مـايهمـ.ميار نـدار ي ـدر اختيادي ـنقدر سرعت تحولات بالاست كه فرصت

ايكي.ميعقب هستينسبت به تحولات جار هم پدانياز اشكالات بزرگ هـادهي ـست كه مـا در مـورد

ميكه افتاده را تحلياتفاقاتفقطيعني.مينگر هست گذشته ديـم،يكنـيل را كـهيگـر آن اتفاقـاتيك مـاه

ميافتاده تحلامروز  بايدرحال.ميكنيل پيد بتوانيكه ايكنينيبشيم و از طريـم پيـن .ميكنـيريشـگيق

سيزند قدرت چانهيف بشويدر اقتصاد تضعيوقت پاياسيشما در مسائل مييهم .ديآين

ازـ پرسش بهبا تشكر كه درحال حاضر در جامعـهيليتحل.ديكه ارائه كرديل خوبيخاطر تحل شما

ا ماانيوجود دارد ل ي ـهمانطور كه در تحليول.ميدلار اداره كرد8يا را با نفت بشكه كشورست كه

و وابستگيبه مواد اوليط وابستگيهم اشاره شده بود، در آن شرا شما با. به خارج وجود نداشتيه

علميرشد تول توجه به و همچنيرا در كشور دارييهاتيظرفيدات كـاهشيرا بـراييهـاتين ظرفيم

ا.ميبه خارج داريوابستگ زميدر هم كـارين هـاتيـن ظرفيانجـام نشـده چـون بـا اتكـا بـه همـينه

كنيم وابستگيتوانستيم تغ.ميبه خارج را كمتر بار نرخ سود سپردهييدر مورد د گفت مـا از نظـريها

اياريبس.ميداً مشكل داريشديذهبم آقاياز اين وليان كه شـمايصورتدرين مسئله را قبول ندارند

كسيارائه داديل روشنيتحل و اگر سررشـته داشـته باشـد در بانـكياز مسائل اقتصـاديحداقليد

طر ممكن استينظام بانك. دهد نميانجاميگذار سپرده يجـاريهـاق پوليبخواهد منابع خود را از

نكهن كند،يمأت ايبنابرا.ستيكانال انتقال منابع د بـه ي ـتوانين مسـائل هـم حـل نشـده شـما نمـين تا

نيبـيمحـدوديك همراه ـي ـدرسـت اسـت.ميهم مشكل دارياسيسيها در بحث.ديبرسيبند جمع

و مجلس وجود دارد، ما در برنامه پنجم گفت يخـارج شود تفاوت نرخ ارزيميم نرخ ارز واقعيدولت

ايول.يو نرخ تورم داخل مديدولت وننظر قرارن بحث را سيداده است ،يپـوليها استيا در مورد

وليميريگ درست جهتيا مجلس تا اندازه چيكند ديدر عمل ميگريز مـبه. افتدياتفاق رسـدينظر

جدياسيسيدر ساختارها ا.ميداريهم ما مشكلات درلي ـتحلاگـرياحـوال حتـون اوضاعيبا هـا

بـياسيسيدرست باشد، تا ساختارهاينه اقتصاديزم و تعامل سـازنده وياصلاح نشود ن مجلـس
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پ نيدولت ريايش جااد ما .م بردينخواهييه به

ايبم اشاره كردم، شاهيها من در خلال صحبتـ پاسخ ايت همه مسانين مباحث دريريست كه كـه

مس شدهاقتصاد دنبال  سيريبا هم بـوده اسـت شدهدنبالياست خارجيكه در . درست نقطه مقابل

سيعني و در اقتصاد وابستهيتر عمل كردياست ما تهاجميدر شدم ريمس خواهيم همانمياگر.ميتر

ريبا ادامه دهيمرا و مـياضـتيد در اقتصاد محدودتر و.ميكـرديتـر عمـل مـا در اقتصـاد بـا وفـور

رفتيفراوان هميم درحاليجلو مانكه پ تيجه سياست اقتصادي اينيبشيقابل ميبود كه به رسدينجا

هم پ نتيجه رفتار ما در عرصه سياست خارجيو اينيبشيقابل ميبود كه به ديمنتها شـا. رسدينجا

اليتحل ومينبود كه تحر گونهنيها سي ـهـا اياقتصـاديهـا اسـتيا مـيبـه درحـالي كـه.رسـدينجـا

پين بخش قابل توجهيبنابرا. داده شده بود تذكر دوي اين موارد درخصوص هر كـه مـاييامدهاياز

مـيم مربوط به تصـميامروز شاهد آن هست زيكماا. شـوديمات گذشـته طياز شـرايادي ـنكـه بخـش

آياقتصاد مـيطينده ما برآمده از شرايسال ايعنـي.افتـدياست كه الان اتفاق ن موقـع ي ـسـال بعـد

صبه توان راجعيم  سـال بعـد ماتي، نه راجع به همان سـال چـون شـما تصـم كردحبت سال بعدتر

پيكه قانون اساس 1368سال دارماديبه. شده است امروز گرفته م كـهيشنهاد كـردياصلاح شد، ما

و بودجه عضو شورا مليامنيسازمان برنامه شديت ا. شود كه پي ـچرا و چـرايشـنهاد كـردين را م

ا ايقرار گرفت؟ به نين خاطر كه سيبـياهمـاهنگن پـين و اقتصـاد نياسـت سـازمان برنامـه.ديـايش

ويتـيامنيهـايريـگميكـه محـل تصـمييهمه اطلاعات بـوده، در جـايكه محل تلاقيمحل عنوان به

و تحلاكشورياسيس وتيـو ظرفيط اقتصـاديل خـود را از شـرا ي ـسـت حضـور داشـته باشـد هـا

وبيآس هم هماهنگ شوند ...ها بهيول ارائه كند تا با و كـاملاً شـكل فعلـي درآمـده الان آن سازمان

و خارجي در نقطه مقابل يكديگر حركت كرد ازمايها تراز پرداخت.نداهسياست اقتصادي ن با كمتـر

بشيدلار برا 80 نمكهر و بودجهيه نفت متعادل از نيز شود ه نفـتكهـر بشـيدلار برا70با كمتر

خيتوان با اطميم از طرف ديگر. شوديمتعادل نم و اروپـايد است كه آمريبعيلينان كامل گفت كه كا

رايها آنها شاخص. ما مطالعه نكننديرو م اقتصادي ما نسـبت ها همـان اين شاخصكنند؛يمطالعه

هزيد ناخالص داخليواردات به تول هزنهي، نسبت بودجه به هسـتند بودجـهيهـانهيها، نسبت نفت در

آس كه چيمگر تحر. رنديپذبينقاط و نفـتيزيم چه درحـالي كـه. را هدف قـرار داده اسـت؟ واردات

شو قرار بود و وابستگيما از نفت مستقل كنيم درصـورتي كـه ايـن م، خوبيمان را به واردات كمتر

ايقاعدتاً نبا داديم كار را انجام مي يمـاه از جـولا4الان فقـط. اثرگذاري بـالايي داشـتهامين تحريد

اگذشته اس ايت كه با مي.مين اتفاقات هستين سرعت شاهد كه بنابراين مـا خودمـان توان عنوان كرد

نميها را مانن شاخصيا وليكنيتور بهيمان كنندگان تحريميم و  درسـتميموقع هـم تصـم تور كردند

كنمياگر شما تحر. گرفتند ا ي ـها را قدم به قدم دنبال مي ـام، كـاملاًن كـار را كـردهيـد كـه مـن ريسـك
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مينيبشيپ ميعني.ديكنيشده در آن مشاهده پيالان . خواهـد افتـاديكرد كه چه اتفـاقينيبشيشود

رامايول دينتيولـ كنـيم وارد مـيد هـميشـا.ميكنـيمنماتمان وارديدر تصم اين موارد ده ي ـجـه آن

. شودينم

هـمياز طرفـ.يا واسـطهو چـهيمصـرفيكالاهايم، چه برايا ما به واردات وابسته شدهـ پرسش

طيپيچند مثـل. ممنـوع شـده اسـتيينهايقلم از كالاها77از طرف دولت وارداتياهياطلاعيش

و وسايرا و متعلقات آن، مبلمان ا يي ـلطفـاً بفرما ...ويشيل آرايانه ن راهكـاريـد نظـر شـما راجـع بـه

چ كوتاه آيمدت دولت خي ـدارديه اقتصاديا توجيست؟ شـدن ارز، طبـقيانـداز پـس ر؟ در مـورديـا

پايگزارش بانك مركز بهينزديزيچ ماهوريان شهريتا مـردميهـا ارد دلار ارز در خانـهيليم19ك

ا. انداز شده است پس چيراهكار جذب  ست؟ين ارز از دست مردم

ا)115(مادهـ پاسخ غيقانون برنامه سوم جه.ل به تعرفـه شـوديتبديا رتعرفهين بود كه موانع يت ـدر

كنيكه ما به سمت ايديكـي. اقتصـاد درسـت باشـديدهم كه علامتيحركت ن بـود كـه ي ـگـر از مـوارد

پ و برمبنـايها روند نزولـ دا كند تا باعث شود تعرفهيمتوسط نرخ تورم كاهش بـهآنيداشـته باشـند

ميزيچ و درست ، ظـرفينگيبا كنترل حجم نقـديمقدماتياز طرف.م عمل شوديناميكه اقتصاد سالم

چ ب 1381نــرخ ارز در ســاليســاز كســانيده شــد تــا يــچهــار ســال بــرخلاف. افتــد كــه افتــادياتفــاق

وينرخ ارزيساز كساني چ بـهيتبعـاتيكسريكه اول اتفاق افتاده بود دريزي ـدنبـال داشـت، آن كـه

پياتفاق افتاد نرخ ارز به نرخ بازار تعد 1381سال  ا،دا كرديل امـروز. اشته باشـددينكه اثر تورميبدون

مـيريمديعوامل اصل عنوانبه اين عواملايدر دن غ. شـوديت اقتصاد كلان محسوب يا رتعرفـهيموانـع

بهقاچاقوفساد هم.همراه دارد را و مواردي از ايـن قبيـل بـه همـراه دارد نرخ ارز چندگانه  اگـر. فساد

شديند نظام ارزيوارد فرآ رايچندگانه هميباد از ابتدا تا آخرش پيد با ين مـوارديـا.ديش بروين نظام

و قشـرييبـالايلـيخيتقاضـايسـت كـه كشـش درآمـدايت شـده مـوارديكه مشمول محدود دارد

ه اچيپردرآمد ما نميوقت از مصرف شيبنابرا. كنندينها صرفنظر فت دادن تقاضا به بـازارين ما درحال

پيآزاد هست و قاچاق هم توسعه ميم نتيدا و مـياجهيكند ب وارديشـود كـه بـه سـلامت مـردم آسـين

ديم و موارد رايشود ابهنيز گر كهاين درحاليدنبال دارد، را اينست .ميبارها تجربـه كـرد گونه موارد

و اطلاعـاتو حـداقل آمـار. وضع تعرفه بالا بهتر از ايجاد ممنوعيت اسـت از واردات در اختيـار اسـت

م ايافـزاياه الان نـرخ ارز بـه انـدازه عـلاو شود، بـهيكانال گمرك وارد دريش جـاد كـرده كـه بخواهـد

ا ميدوم، زمان سؤالدر مورد. جاد كنديمصرف تعادل مردم هسـتيها تن طلا در خانه50شديگفته

كهو  ميالان هم نكـه مـايايعنـيموضـوعنيـا.دلار در خانه مردم اسـت شود كه مقادير بالايي عنوان

قا در خانهكهيم به زمانيبرگشت و بالش مردم پول ميها در متكا هـا در سـطح الان بـا وانـت. كردنـديم
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م مـيايوقت.يخانگييشده دارايملييالان دارايعني. فروشنديشهر گاوصندوق يعنـي افتـدين اتفـاق

مـياج داريكه خودتان به منابع احتيدرست زمان درخصـوص موضـوع.ديـكنيد، خودتان منابع را كـم

ها از قبل هم وجود داشـت امـا بـا ارز زيـادد بانكي متأسفانه بايد عنوان كنم كه اين ناكارآمدينرخ سو

بـ. شده، پوشش داده شده بـود پخشهاي مختلف نفت كه در قسمت و چـارهيالان آن ارز از يان رفتـه

ايندار و كارشناسـيسفانه ظرفأمتيول.ميكنيريگمينكه درباره آن تصميم جز ه درحـالكـيايت فكـر

ايا پرداختن به مسئله هيبا نتبا يكديگريچ تناسبين ابعاد است م كـهيريـگيمـيماتيجه تصميندارد، در

م ايكنيبرخلاف آنچه فكر ميم، خود مسئله ا. كنديجاد دم كـهينده مجلـس شـنين را از دوستان نمايمن

بسيم كـهينينكـه بـا قـوانيايعنـينيـا.ن استياز مصوبات مجلس اصلاح قوانييار بالايگفتند درصد

ميتصو بهيكنيب ديحليجام مـ گـر بـهيك مسئله، چنـد مسـئله گـريديدر كشـورها.مي ـآوريوجـود

هـم دارد كه شـما آن را بـهياك قوارهيقانونيعني.يمورديوجود دارد نه قانونگذاريستم حقوقيس

هميهم.ديزنينم سينطور سيك سيا.ميدارياقتصادياستگذاريستم باين ازيستم ت ي ـتبعينيك قوانيد

ميايوقت. بكند سلينها برداشته و بـا حـل يـك مسـئله، ده شـود،يميريگميتصميو موردياقهيشود

مي مسئله ديگر به . شودمييجه وضع فعلينت.شود دنبال آن ايجاد

پسـ پرسش به كاركرد و طبق فرما انداز ارز ايشدت درحال گسترش است يملـ يـي دارانيـش شما

ميخانگييبه داراشدنليدرحال تبد و روز به روز به نيافـراديزان تقاضـا ي ـاست ياز ارزي ـكـه

م پيكـيام قـبلاً مطالعـه كـردهياز جنابعاليمقالاتدر. شوديندارند افزوده يكـه بـرايشـنهاداتياز

و حما و اگـيافزا ايد كردهد مطرحيت از توليگسترش صادرات اش نرخ ارز بـوده نيـر ارز حاصـل از

و جوابگو مفيتقاضايصادرات وارد بازار آزاد شود هم ا.د استيموجود باشد، باز طين شـرايدر

ايم تا صادرات ما از افزايچه كن رايش نرخ ارز سود ببرد؟ در ن فاصـله مـا هـم كـاهش عرضـه ارز

ويداشت راهمم غيك متغيخوب كاهش عرضه ارز. كاهش تقاضا و نم ـقابل كنتررير ميتـوانيل بـوده

باييبگو ميد فلانيم زيكنترل و عرضه را ميكرد رو،كردياد مـيافـزاياما بر ميتوانسـتيش تقاضـا

مديب كنيريشتر نميت و ايگذاشتيم بگين شدت افزايم به ا.رديش تقاضا شكل مين شرايدر زانيط چه

مياز تلاطم را ناش و چه مياز افزايزان را ناشياز كاهش عرضه د؟يدانيش تقاضا

ايواقعـ پاسخ دوانيت بهيايست كه هر هم دست ان عوامل با راين شـرا ي ـدسـت هـم دادنـد تـا ط

نمياگر ما مشكل تحر. وجود آوردند به هم نقديداشتيم را و حجم نطور در اقتصاد ما رشديهمينگيم

وليم ميكرد پين مسـيم، همـيداشتينرخ ارز را ثابت نگه مـيـر ادامـه يكـرد، چـون درآمـد ارزيدا

زيحاصل از صادرات نفت كه نم قياد شوديشد با همان شدت نميا و 200شـديمت نفت كه ا ي ـدلار

ميبنابرا. دلار 300 چ،ميشدين ما حتماً با جهش نرخ ارز مواجه بـوديزي ـاما ابعاد آن حتماً كمتر از



____________________________________________________________��

س. كه الان هست سياست اقتصادياگر م،بوديمياست درستيما افتادياما كاهش عرضه ارز اتفاق

هم حتماً جهش نرخ ارز را داشت وليباز چيم نهـا هـر دو بـايا.ميكه الان شاهد آن هسـتيزيكمتر از

و در  مسيهم كمك كردند نميك ولـيم تعمـديخـواهم بگـوير كار كردند البته مـا در سـمتيبـوده

ديا كـه در مـذاكرات هسـتهميبودمواجه ارزيد تقاضايتشدبايارز درحاليتقاضا گـريو مسـائل

بايـپس.دم كه طرف مقابل درحال وارد كردن فشار بر ماستيديم سياسـت داخلـي را درسـتديـا

ميرا تعد سياست خارجيايو كرديم مي اينكته مهم.ميكرديل يمـت كـالايقينكـه وقتـيكـه هسـت

پيداخليدر مقابل كالايواردات ميكاهش مايكند توليدا ميتعطد بيل و ميكاريشود  اما. افتدياتفاق

رايوقت مينرخ ارز كه توليـد بـه سـطح نيستگونه اينيعني افتد دهيم، اثر متعادل اتفاق نمي افزايش

ديد خود را تعطيكه تولينيچون كارآفر.قبلي باز گردد ازگريل كرده اعتماد خود را بـه سياسـتگذار

در زمـان چـون صـادركننده هـم.هم صادق اسـت صادرات خصوصدراين اتفاق. دست داده است

ايـ ماند افزايش نرخ ارز اطمينان ندارد كه نرخ ارز به همين صورت باقي مي نينكـه اولـيا بـه محـض

پ بيفرصت ميد دوبارهيايش م موضوعنيا. يابد كاهش كننده فكر امروز باشد شود كه صادريباعث

نيـت موقعي ـتثبود بـازار دنبـال برنـو خود را صادر كنديكه كالا ا. سـتيت خـود نكـهيبـه اضـافه

ليم ما با تحريتحر. وجود داردطيد شرايتشدوميانداز تحر چشم ويبيم و ...و عراق متفـاوت اسـت

ب جدمعرف بهياز تحريديعد ا.يم مالينام تحرم است جايما قواعـديعنـي.مينداشتيگريدين را در

. سـتايريـگ گر است كه تازه درحال شكليديكنترل بر كشورها اعمالين برايدرحال تدويديجد

دينتوانيوقت.وجود دارديها تراكنش مالدهيهر تراكنش تجاريبرايعنيگلوگاه،يعنييم ماليتحر

دهيا باين كار را انجام ديد و موارد رود كـهيمـيپس اقتصاد ما به سـمت.ديگر برويد به سمت تهاتر

و در خارج تهاتريكنيمينگهدارينگدر داخل ثروت را خا ميم صديعني.ميكنيرفتار به سبك چند

پ روديالان انتظـار نمـ. گيـرد چنين اقتصادي مشخص اسـت كـه جـواب مطلـوبي هـم نمـي.شيسال

مز بتواندكننده صادر افياز رويش نرخ ارزيازت تيكه آن موقع ما ويد داشتيكأآن م، اسـتفاده كنـد

دويفكر كن ام با مين بزرگيجهش به وقتيميمانند پتروشيدر موارد.رديگيصادرات ما رونق يتا

ايبدهيا ارانهيصورت كه خوراكشان را به و صـادرات خواهنـدين فرصـت اسـتفاده م ـي ـم، از كننـد

ول مديآن صادراتيداشت ن كه سينظر ماست . دارديو روابط خارجياست خارجياز به ثبات در

كهيارائه داده بوديليتر شما تحلدكيآقاـ پرسش ايكيد دلاياز ايلين ن بحـران شـد ي ـكـه موجـب

پيافـزاينفتـيچون درآمدها. بود ارز سركوب نرخ نكـه بـه انـدازهيايدا كـرده بـود، طبعـاً بـرايـش

امـا شـما،وجـود نداشـتيليم، تمـايل كنـينـرخ ارز را تعـديو خـارجيالتفاوت نرخ تورم داخل مابه

ا ميايت اقتصاديواقعنيخودتان هم در كنار آن مسئله كيـنيد كـه اگـر صـرفاً بـا همـينيبيران را

پعقا ميده بيم، آن موقع چه اتفاقيرفتيش افتـد؟ آن موقـع همزمـان مخـارج دولـت هـميممكـن بـود
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ميوقتيعيطب طوربه.مينداريكرد چون ما كه در آن سمت كنترليمپيداشيافزا رفت،ينرخ ارز بالا

بينفتيآمدهادر مـيميشتريضرب در نرخ و آن نرخ وارد بودجـه آن. شـديشد از آن سـمت هـم

پايمقدار كه فروش نم ميبانك مركزيه پوليرفت طبعاً در يين فضـاين در چنـيبنـابرا. گرفتيقرار

يروشـنيلـيخيهـا همانطور كه خود شما با مثال.ميش تورم داشتيافزايما همزمان دو موتور برا

ايان فرموديب ا. روشن اسـت كاملاًين بحث به لحاظ نظريد، بالاخره شين همـان فرمـا ي ـدر كنـارش

دريخود شماست كه با سيد بگين هدفگذاريايستميك ايـآ.رديها صورت صـورت روشـنن بـهيـا

راينكه ما شـايايعنيما اشتباه بود؟ير هدفگذاريكند كه متغيمشخص نم د بهتـر بـود كنتـرل تـورم

ا ميصلهدف ايداديقرار ليمجبور به تعـديو خارجيالتفاوت نرخ تورم داخل نكه به اندازه مابهيم نه

ايآيعني.مينرخ ارز باش خيديداريايبندتير هدف اولويمتغينجا برايا شما در ر؟يا

بر سؤال ايم دوم را نگـاه 1375ايـ 1374سـاليكـه مـا گـزارش اقتصـادينكه موقعيگردد به

تهيكنيم ميم كه خود سازمان برنامه در آن زمان تغيشويه كرده، متوجه  1372كـه در سـاليرييم

و نرخ ارز به2رخ داد تيصورت نامتقارن شاخص ضمن برابر شد، كـهيموقع.ر قرار داديثأرا تحت

م ميكنيما آن جدول را كه محاسبات خود سازمان برنامه است نگاه يم كـه شـاخص ضـمنينـيبيم،

هزياافز از2كه نرخ ارزيدولت زمانيهانهيش هز2برابر شده، بعـد برابـر4دولـتيهـا نـهيسـال

پيافزا ا،دا كردهيش ا. برابر بوده اسـت2كنندهن شاخص راجع مصرفياما نكـه شـمايبـا توجـه بـه

پيا كشور را دنبال كردهيساخت اقتصاد اينيبشيد، چين وضعيتان از نه ست؟ چون الان در آستايت

پينرخ ارز افزا در اين ميان.ميهست 1392بودجه  آيش ميدا كرده دريا تظار داشتنايك ابعاديتوان

هم افزايهانهيكه هز پيدولت ميدا كند چون دولت به نحويش  كند؟يدارد ارز را مصرف

ب سؤالدرـ پاسخ آيايعنـيبـالاخره.دي ـان كردياولتان شما دو مطلب را اي ـنكـه مـيـا شـودين ارز

ميمخارج دولت  هم مريخـارجييشود خالص دارايا از آن طرف آنك سـمت ي ـپـس.يزك ـبانـك

هزيشود افزايم ويهانهيش ميدولت پايشود افزايك سمتش ك نكتـه ي ـامـا،ينگيو نقـديه پـوليش

ذخ.هم هستيسوم هم . استيره ارزيآن

.ميما كه به آن عمل نكردـ سؤال كننده

نكـ پاسخ ا.ميردبله ميمثل كهين مريماند مـيضيك مـيبه دكتر مراجعـه و ايـگويكنـد نيـد مـن

ولهايماريب ا ييدبه من نگويرا دارم !ن دواها را بخوريكه

بسيد قوانينيبب نزيادارين اقتصاد و اصلاً تعارف بردار س.ستيخشن است مـيدر شـودياست

خ چيليدر مورد در،زها انعطاف داشتياز ااما ننياقتصاد كـه مـا در برنامـهيآن زمـان.ستيگونه

هيگذاشتيره ارزيسوم حساب ذخ ذخيكـدام از كشـورهاچيم، . نداشـتنديره ارزي ـاطـراف حسـاب
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ا ه چنـين حسـابي ها قبل از مـا بجز نروژ كه از سال. نجا بوديابتكار ما چكـدام از كشـورهايداشـت،

بب. نداشتند ذخينيشما عيره ارزيد حساب ذخيمختلفيها نوانتحت  ...وينفتيگذارهيره سرمايمثل

تيدياكنون در كشورها ديآمريكه عربستان در بحران ماليبيآس.س شده استيسأگر ده بـود ي ـكا

وليچه بود؟ درست است كه بدشانس ذخيآورد بيره ارزيصندوق قـاًيدق. رون بـرده بـوديخود را

بايهمان كار ميكه پيان نكتهيبنابرا. كرديد ذخيكه در و استقرار در كشور مـا بـهيره ارزيشنهاد

و ثباتيكيآن توجه نشد  جلوگيري از بروز مشكلاتي بـود كـه درحـالهميگريد سازي در بودجه

وقت.است حاضر در كشور رخ داده زيبله ميمنابع و دولـتياد شود كنترل خرج كردن سخت شود

م مي نتيجه. كنديپول خرج هم شرايطي .شود كه امروز رخ داده است اش

، عنـوان شـد بايـد بگـويم كـه درحـال حاضـر آيندههم كه در مورد ساليا مسئلهدرخصوص

چينگينقد م 400حدوديزيما د. ارد تومـان اسـتيـليهزار ايسـال هـزار 100ن موقـع حـداقل ي ـگـر

نقديليم شدينگيارد تومان به حجم قـرار اسـت كجـاينگين نقـديا. درصد25يعنيما اضافه خواهد

ا تعيبرود؟ ميين دين هميكند كه سال .ديدارين موقع شما چه وضعيگر

يبرنامــه پــنجم جلســاتين داشــتند بــرايريو ســايآن موقــع كــه دوســتان، حــاج آقــا ابــوتراب

ايم پيگذاشتند من به پاييگفتم بگو.ديدارم كه در برنامه بگذاريشنهاديشان گفتم كه يه پـوليد رشد

همياولش فكر كردم كه كار. است درصد 14 د.ن باشديندارد، ايديبعد ن، معـادل همـهيـم كـه خـود

پا14. برنامه است چيعنييه پوليدرصد رشد م.زيهمه كهيشويبعد متوجه اين امـر بـراي مـا تـام

به،حدود زيادي نشدني است ايدل نشدنش انيل بب.ميباط آن را ندارضن است كه درينيپس د، آنچـه را

قينكه زمانيمورد نرخ ارز گفتم، كماا رايل شـود همـيخواست تعديميمت انرژيكه تأكيـدن مسـئله

بايا كردم اين بود كه درين مسائل ميبنابرا. ديده شودك بسته اقتصاد كلانيد م نـرخيخـواهين اگر

تغير ندهييارز را تغ مييم، خودش كمنمكه زمانيآن. كندير ويسيدر جلسه س گفتم كـه ژه مجليون

و نرخ انرژ باينرخ ارز ديو نرخ سود بانك هم : كه در آن جلسه بودند گفتنـديده شود دوستانيد با

م« زييگويشما هم نرخ ارز را كنيد كه قياد هم و هم سود بانكيمت انرژيم ايو نميرا؟ .»شود؟ينكه

ز درحال حاضرخب هم نرخ ارز هم نرخ انـرژيكه انيولـياد شده، ن اتفاقـاتيـايفعـال چـون

و منافع آن را استفاده نكردياش را پرداخت كردنهيافتاده ما فقط هز خيكيچون.ميم يلـياز مسـائل

حتاگر در توالي اشتباه كنيد. توالي استبحثيمهم در اصلاحات ساختار هم كه انجام اگري، كاري

هم نتيجه مناسب به دست نمي مي . استو كليديينكته اصلنيا. آيد دهيد درست باشد، باز

ب سؤالدر مورد رو سؤالاز همانيا نظر من جلوههدومتان كه بودجـهياول است، اگر كنترل

نقديو كنترل رو ميد،ينداشته باشينگيحجم هم به شكل بر  درحال حاضـر خوريد براي سال آينده

آيرا برا بودجههم اگر ارقام كنينده ترسيسال آيم ميم، آميتوانيا ون بشـكه نفـتيليميكندهيسال
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آيم باشيم؟ اگر تحت فشار تحريصادر كن ميم ازيشود مخارج جـاريا م 100را كمتـر ارديـليهـزار

م15ديتومان گذاشت؟ شما با تاداريليهزار م20تومان .ديداشته باشيارد تومان هم عمرانيليهزار

ب شييايحال و كنكد شـيا.دياف بودجه را حساب ركن چ اف د؟ بـايـد پـر كن ي ـخواهيمـيزيـا بـا چـه

آياستقراض از بانك مركز ايطيهـا را در شـرااتيـا ماليـ؟ زيكـه د؟يـكنياد م ـي ـنقـدر فشـار اسـت

آ ايسرنوشت اقتصاد كشور را سال تعينده در ميينجا نظـر مـن مشـكلات مـا جـه بـهينتدر.ديـكنين

ز بيـايهم برايپزشكيك شوراياد است كه اگريابعادش آنقدر ن ي ـمـار بگذارين سـت كـهيد معلـوم

بيايبتوانند برااعضاي آن  . كننديمار كارين

خـ پرسش ايبحث اصل. متشكرم از شمايليمن يبـرا 1320تا 1308ن است كه ما ساليكه من دارم

هيرا داشتير ارزيبار حساب ذخانياول و مـايآن را نداشته ولـيچ كشوريم كه زمان رضا شاه بوده

ميول.ميداشت بهيبر دسهشما. خودم سؤالگردم خـروجيتقاضـايكـيد كـهيـديعامل را در تقاضا

پسيتقاضايكيه بود،يسرما و و واردات ك مسـئله هـم مسـئلهيـيولـ. هم مسـئله عرضـهيكيانداز

و بـدون نفـت بكشـينظر من اگر منحنبه. بودجه به نفت استيوابستگ و بـه توليبودجه را با نفت ديـم

كنيخالص داخلنا مينگاه دنظر برنامـه ي ـقبل از انقلاب كه همان دوره تجديكيم كه در دو دوره،ينيبيم،

و  اخيهميكيپنجم بوده امـا.ميـا دا كـردهيـپيار بزرگـيبـه بعـد، شـكاف بسـ 1384ازيعنيرين دوره

اأمت اخيسفانه در مير اتفاقات بدترين دوره ن آمـد، امـاييمـا پـا افتد چراكه درست است كه نفتيدارد

ا به قيخاطر مينكه بيرود وابستگيمت ارز بالاتر ميما به نفت خواهـديت م ـي ـنهادر مجلس.شوديشتر

همت و ول بودجه آن را بستهيشه با كسريراز كند ايا بودجهيكسرياند  نجا ذكـر نشـده چـونيكه در

و بودجه را مناسب در نظر گرفته و چـون. صول آن غيـرممكن بـوده اسـت اند كه درواقع وجود نداشته

مـيسـال بعـد همـ بودجه با كسري بسته شده است، مجـدداً  اين روال را تكـرار و ا ي ـكننـد نيـن تكـرار

زيوابستگ ميرا ايتر نظر من خطرناكبه.كنديادتر وين قسمت در نجاست كه اگر شكاف بودجه با نفـت

ويدارد آثـار اجتمـاعينكـه آثـار اقتصـاديا بـر اد بشود، عـلاوهيد ناخالصزيم بر توليبدون نفت تقس

. هم خواهد داشتياسيس

بهياگر تولـ پرسش قيون بشكه برسد، خب قطعاً ممكن است كه افزايليميكد نفت ما مت داشـتهيش

يبـاختـ برديدر اصل بازيعنياما به سود ماست،،مدت به ضرر ما باشدد در كوتاهيباشد، كه شا

پياگر تول. نفع ماستبههست كه در بلندمدت .ك موضوعينيا. دا كند قطعاً به ضرر ماستيد كاهش

م 475موضوع دوم درخصوص بهكيارديليهزار جـاي بانـك ارزي نظـرمه دست مردم است،

ذخ. در شرايط فعلي خالي است امـا اگـر،كننـديره م ـي ـچون بالاخره الان مردم در گاوصـندوق ارز

و نرخ سود سپرده بانك ريارزياه ها ايمـيالي ـرا معادل نرخ سود و نكـه هروقـت مـردميگرفتنـد
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بريم ميم خواستند ارزشان را به آنها ايشد كه گردش ارزيگرداندند، باعث موجـودن خـلأيمان از

. رها شود

ايكه فرموديدر مورد مطلب اولـ پاسخ ران حسـاس ي ـد، اگر بازار نفت جهان به كاهش عرضه نفت

ا من اتفيبود، پيكه تولياما از زمان،افتادياق ونيـليم2د نفـت اوپـك ي ـدا كـرده توليـد نفت ما كاهش

ويليم2ايهزار بشكه 300و ،هزار بشكه اضافه شده كه نه تنها كـاهش مـا را جبـران كـرده 700ون

هم داشته است اينت. بلكه اضافه عرضه يا نكه بازار نفت جهان با كـاهش عرضـه نفـت مـا، لطمـهيجه

جريحت. ده استيند ايد كه آمريان هستيدر كهيكا دنبال كير استراتژيهزار بشكه از ذخا 500ن بود

د 500برداشت كند كه بگيهزار بشكه هم ايگر از نفت ما را مي ـرد چـون اضـافه كـردن ديزان شـايـن

كهيديكشورهايبرا ا IEAگر سخت باشد و نيمخالفت كرد مـيشا. افتادين اتفاق ل خواهنـد فصـيد

ول و ي ـتوليرونـد صـعود.ن اتفـاق قطعـاً خواهـد افتـاديايسرما را پشت سر بگذارند د نفـت عـراق

و تلاشيگذارهيسرما جايايكه ونزوئلا برايعربستان چينكه ويما را در گـريد ساير بازارهاين

مرا اين مواردرد،يبگ يا گونـهبه حركتي كه در راستاي تحريم ايران انجام شدهبالاخره.دهدينشان

ميريمد .افزايش شديد قيمت نفت در جهان نشودشود كه باعثيت

جدييدر مورد حساب ارز ايك مشكل و آن مشكل كنيوجود دارد د شـمايـن است كـه فـرض

پيبسپاريدر بانكيك سپرده ارزيالان هم و بانك ن سـوديـا. را به شما بكنـديشنهاد سود جذابيد

هزيبرا مينه سود بانك برايهزنيا. نه استيبانك ايش يين ارز را در جـا ي ـصرفد كه بانـك بتوانـد

و درآمد كسب كنديهز ا. نه كند قي ـكرديگذارن فاصله كه شما سپردهياگر در زيد، اد شـد، ي ـمـت ارز

باب بايدبانك چه  قيكند؟ بانك و ارز با ايد برود و سود شما را بدهد كه در صورتنيمت بالاتر بخرد

م اأمت. شوديورشكسته قيكه در افزاين شدتيسفانه و مـن از آن بـه بحـرانيش مت ارز وجود دارد

مي اد كردميدوقلو  و باعث مـيتبـديبه بحران بـانكيكه بحران ارز شود بسيار مهم است .شـوديل

خيبا ايليد منين بحران ارزيمراقب بود كه .ميقل نكنترا به بانك

بهاز كارشناسان معتقدياريبسـ پرسش كه در آن هسـت،يهاييل توانايدل ند كه اقتصاد كشور ما

و 1600قادر اسـت كـه ارز را آرام آرام بـه  ب 1800تومـان آي ـتومـان و خياورد روشـنيلـينـده را

وز. ننديبيم پيازجمله آياش جملهير صنعت كه چند روز ك جهـش ي ـنده به سـمتيداشتند كه ما در

ميپياقتصاد بسيرويش و وضع ماريم ا. شوديبهتر چين تحلياستناد ؟ستيل

نيآقا .ديبهتر است از خودشان بپرسـيليدكتر

اـ پرسش هميباتوجه به كمينكه بالاخره در ويريـگميون در مورد بودجه تصـميسين خواهـد شـد

عزيضمن مطالب مجلس فرمودند كه هـر سـال معمـولاً از دوريها زمان از مركز پژوهشيكه برادر
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ولين ابتدايهمدربودجهيكسر بعدبهلسمجهفتم نميامر معلوم بود خواهم نظـريم.شدياظهار

ايشما را بپرسم كه با پيد چه كرد؟ با توجه به درصـد25ينگيشـود كـه حجـم نقـديمـينيبشينكه

و حتماً به متغيافزا اقيديرهايش داشته باشد ميثأتيصادتگر و اشـاره كردير د باتوجـه بـه ي ـگذارد

نفتيكا با همسايمشترك آمريگذارهيسرما حتيه يهـا شراكت در مخـزن بـه مراتـب در سـاليما،

هم در امارات افزايآت و هم در عراق ارزيشما نسبت به تقاضـاينيبشيپ.د خواهند داشتيش تولي،

ق چيو و توصيمت ارز ايست چينكـه مـا بودجـه را بـا چـه ارزيه شـما در مـورد و در چـه گونـهو

چيببنديطحس  ست؟يم

بهـ پاسخ رو هـاي جـدي روبـه بـا چـالش 1392سـال بودجـه. سؤال بسيار دشوار استنياپاسخ

سيراداتياهاي گذشته تمامي طي سال. است توانسـتي، م ـوجـود دارديريـگميسـتم تصـميكـه در

آ اما.ت شوديريمد ايدر سال بسينده مشكل و ميان هزينهيار بزرگين است كه شكاف  درآمدهاي ها

و بـدون دغدغـه درخصـوص تبعـات آن، كه ديگر نمـي بودجه وجود خواهد داشت  تـوان بـه راحتـي

هزيميهر تصموم گرفتيتصم رايم ماليمثلاً اگر بخواه. داردينينه سنگيكه اتخاذ شود افـزايش ات

م دهيم؛ بگيم ماليخواهياز كجا بايريات و چالش توجه به محدوديتم آند ي ـتولهايي كه بخـش ها بـا

ركـود، تـورم را هـم بـه مـوازات بـام كـهيبروياگر به سمت استقراض از بانك مركز.مواجه است

يك برگشت در سياست درسـت اسـت كـه الان.هاي اقتصادي نيز اسـت افزايش خواهيم داد كه البته

ا،بازار ارز معطوف شدهبهها نقطه توجه آين مسئله را براياما اگر شيچند ماه د،يـكنيسـازهيبنده

و 3,000كه با ارزيمحصولات دريوارد بازار خواهد شد، با شـوك بزرگـ هاي ارز بالاتر نرختومان

آمتيق قيا.م بودينده مواجه خواهيها در خرمتين شوك بزرگ هم قدرت ويدولتـيهـاد دستگاهيها

پااد خانويهم قدرت خر مييرها را ب. آوردين ميمارستانيمثلاً بخـرديزات پزشـك ي ـواهـد تجهخيكه

م و در بودجهيدچار مشكل البته ممكـن. هيچ منابعي وجود ندارد كه به اين امر اختصاص يابدشود

سيتبعـات اجتمـاع) بـود بـه شـدت افـزايش يافتـه 1384كه از سال(ها است كاهش هزينه ياسـيو

هينيسنگ و .هم در موردش نتوان كرديچ كاريداشته باشد

سير آن است كه موضوع ديگ .ت متفاوت اسـتيكه درست با واقع وجود دارديغاتياست تبليك

درينيببدائماً صحبت از اين است اما پرسـش اساسـي ايـن اسـت كـه. ونان چه خبر استيد كه الان

ا م؟يدارينجا چه دستاورديخودمان

اـ پرسش مين روش داريما به ا.ميدهيم آموزش ؟استياست آموزشيسكين مسئله واقعاًيدر اصل

به شرايطـ پاسخ بسـيار انقباضـي 1392اي است كه ضرورت دارد بودجه سـال گونه فعلي اقتصاد

به. باشد طور صادقانه اين موضوع را براي مردم توضـيح اما سؤال اساسي اين است كه چه افرادي
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كه مي ايدر دهند در حالي با.ن مسئله را به مردم صادقانه اذعان كردنديونان ايشما رايـن واقعيد ت

.دييبه مردم بگو

هميشخصيدر فرهنگ زندگ هم در فرهنـگ زنـدگي مـا، اصـطلاحاتي نظيـر. نطـور اسـتيمان

ا بـه. گيـرد مورد اسـتفاده قـرار نمـي»اشتباه كردم«و» دانمينم« ديهـا آدرس بپرسـيرانـينـدرت از

نميگويم كشمهمي كه اتفاقات رغم تمامعلي. دانميند فـردي دربـارهايـآ رخ داده است تاكنونور در

.ل دارنديهمه تحلچرايي وقوع اين اتفاقات سؤال پرسيده است؟ در حالي كه 

،ل داردي ـد، درخصـوص آن تحليت ارز بپرسـيهم در مورد وضـعيدرحال حاضر از افراد عاد

سيكسيول نمؤدر مورد آن ويدر آمريبحران مال براي نمونه در پي وقوع.ندكيال آن سـرايت كـا

علم سرما،اروپا به و دليل آن نيز كاملاً آشكار است زيـرا در پـي. يافتتوسعهيگذارهيعلم اقتصاد

شديجد سؤالصدها اين بحران،  ا.د مطرح ايمـا مرتـب از ن مسـائل شـدند، ابـراز ي ـنكـه آنهـا دچـار

كه.ميكنيميخوشحال .ميپردازينمو اوليه خودييابتدا بسياربه مسائل درحالي

ر طور خلاصه، به ميكه تصويا بودجه. همه مردم دارديشه در زندگيبودجه يد، زنـدگشويب

ت ميثأمردم را تحت آير قرار و بودجه سـال و دلايـل انقباضـياريبس ـبايسـتي مـي نـدهيدهد باشـد

ودشـو قطـع هـا ضروري است برخي هزينـه. انقباضي بودن بودجه بايد به مردم توضيح داده شود

هم با واكنش درأمت البتـه. چـاره ديگـري وجـود نـدارد اما راه. خواهيم بودمواجهييها حتماً سـفانه

شديبا مسائل ماليطيشرا و پايانيم كه ساليدر بودجه مواجه  قرار اسـت سـال آينـده دولت است

با شودانتخابات برگزار اميو چاممكن است نيزن نكتهياكهميد بدهيد به مردم هـاي موضـوعلشبر

.ش را تمام كنديها سال آخر پروژهدر خواهديميهر دولت همچنين. بيافزايد

در مي كه بايستي نهاد يا سازماني .نظارت داشته باشدن مسائليابركشور باشد

و بدتر مواجه هسـتمهم اكنون در شرايطي قرار گرفتهـ پرسش آن. ايم كه با دو انتخاب بد پرسـش

و بدتر كدام است؟نيا است كه و ماليعنيبد و فـروش هزي ـبا توجه بـه معادلـه نفـت و يهـا نـهيات

.يعمرانيهان پروژهيو همچنيجار

وقتيا دليلـ پاسخ بايدياز من پرسينكه نميد چه ايگويد كرد من گفتم ن خاطر است كـه شـمايم، به

ا سؤالدييد بگويهرچه بخواه پياول پـييبگواگر؟ستيفرضچشين است كه فـرض در عرصـهشيد

ب كه، است داده شدهيالمللنيمسائل توان اقدام جدي نميهميپول انضباطدر عرصه پاسخ آن است

م. انجام داد ب.ديآينمبريم كه حداقل از من كاريگويمن مـيمـاريمثلاً ايـگويبـه پزشـك نيـد مـن

وليماريب ايها را دارم پيشما كهشين ماز كارها را از من نخواه كه انجـايسركيفرض را قرار بده

م! بدهم هم . خواهم خوب بشوميو من حتماً
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م .ديآينمبريد از من كاريگويمطمئناً آن پزشك به شما

بايالان موقع بهياست كه راد تمام مسائل مرتبط و همـهبههم جانبـه مـدنظر صـورت همزمـان

بـراي نمونـه يكـي از مفروضـات. تعيـين شـود نـدهيآ بودجه سـاليهاتيمحدودبايد اگر. قرار داد

نفت بودجه سال آتي، ا اگر به هر دليلي صـادرات نفـتام. اي در روز باشد هزار بشكه 500صادرات

البتـه. بايسـتي بـه دنبـال ارائـه راهكـار بـود به سطحي كمتر از مقدار فوق رسيد در آن صورت مـي

به مقتضيات بودجه هم اكنون  بـا ون بشكه كمتر شود،يليم1نفت از كه اگر صادرات اي است گونه اي

شديمال مشكل جدي .مواجه خواهيم

ميديبا اگر وضع به اين صورت باشد آ توان بررسي كرد كه آيا ازيبودجه سـال نـده را خـارج

ب انيالمللنيچتر مسائل هـاي گذشـته بـه ايـن درحالي كـه رويـه در سـال؟ديديو ماليباط پولضو

ب هاي گذشته به نحـوي بـوده اسـت كـه ذكر اين نكته ضروري است كه رويه سال. وده استصورت

.گرفته است بخشي از رشد نقدينگي به دلايل ديگري صورت مي

و هـم اكنـون بـه ون بشكهيليم3/2حدود 1390در سال صادرات نفت ونيـليم1/1 بوده اسـت

آكاهش يافته بشكه مي پيشندهيو سال به بيني .در روز كاهش يابد هزار بشكه 800 شود كه

و درآمدهاي ارزي حاصل از آن با اين روند ادامه يابد در آن صورت اگر كاهش صادرات نفتي

 هاي فزاينده دولت را تأمين مالي كرد؟ توان هزينه سؤال اين است كه به پشتوانه كدام درآمد، مي
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و چالش.2تحليل وضعيت اقتصادي كشور:عنوان گزارش هاي توليد ملي؛ نوسانات ارزي

 پيامدهاي آن

و اقتصادگروه(اقتصادي مطالعات:نام دفتر )حقوق

 مسعود نيلي: سخنران

 اقتصاديهاي پژوهشمعاونت:يمتقاض

 زهرا كاوياني:يتخصص راستاريو

 ـــــــ:يراستار ادبيو

:يديلكيها واژه

 كاهش ارزش پول ملي.1

 هاي توليد چالش.2

 بحران ارزي.3

 28/7/1392:خ انتشاريتار


