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شناسي عملكرد بورس كالاي ايرانآسيب
و معدنيگروه( )صنعتي

دهكيچ

ويل فرآيرا تسـهييالاكـيهـا بـورسياصليردهاكاركاز يكيد بتوانيشا نـد عرضـه محصـولات

از موانعير برخيران تحت تأثياييالاكبورس اما،مختلف اقتصاد دانستيها بخشيديتوليالاهاك

و تولييو اجرايساختار اكديدر جذب محصولات مشينندگان به . روبرو بوده استيلاتكن بازار با

ا بهيدر ه انجـاميـروسـپسو معرفـي شـدهانريـايالاك ـطور مختصر بـورسن گزارش ابتدا

و در نهايتمعاملات در آن رد بـورس ك ـعمليشناسـبيو آسـيبه بررسـ مورد ارزيابي قرار گرفته

ريايالاك فلزيران در مـيبررس. شده استپرداختهينگ محصولات ه در بـورسكـدنـدهيها نشان

ميا مداخلات عمدهييالاك و تقاضا بـهيانكدر ازيه موجـب خـروج برخ ـك ـوجـود آمـدهسم عرضه

اكديتول ا علاوه.ن بازار شده استينندگان از قيبر اين تفاوت ابـراي محصـولات جاد شدهيمت ن ي ـدر

ويجو رانتتوجه بازار با بازار آزاد موجب جلب يبورس را از اهـداف اصـل تداوم اين روند ان شده

. ده استكرخود دور

د و در شرايط فعلي اقتصاد، خريـداران متقاضـي ر بـورس كـالاي ايـران اعـم از توليدكننـدگان

و سفته بازان با وجود افزايش روزافزون بهاي فلزات از بيم گراني بيش از پيش به خريد روي آورده

و افزايش قيمت مضاعف محصولات  دليـل متأسـفانه بـه. انددهش فلزيسبب فزوني تقاضا بر عرضه

وات گذشـته، عرضـه محصـولات ايـن قبيـل عدم ايفاي تعهدات دو يا سه شركت خصوصـي در سـن 

عرضه برخـي از محصـولات، جهتطبق مقررات بورسبا مشكل مواجه شده است چراكهها شركت

عرضـه ارزش درصد 100ضمانتنامه بانكي به ميزان ارائه، مستلزم فلزي نظير فولاد در بورس كالا

مي از طرف عرضه درصـد50بـه ميـزان هـا نيـز جهـت پوشـش ريسـك فـوق باشد كـه بانـك كننده

به اي را كه تعهد كرده ضمانتنامه و اند علاوه بر صورت نقدي از حساب شخص متقاضي بلوكه كرده

صـورت وثيقـه ملكـي از متقاضـي صـدور ضـمانتنامه ضمانتنامه را بـه ارزش درصد75 آن معادل

به. نمايند بانكي طلب مي و تخلفات بانكي اخير، شرايط صدو همچنين ر ضمانتنامه روز بـه دليل وقايع

هـاي خصوصـي بـه باعث ايجاد مانعي جهـت ورود برخـي از شـركت امرو اين شدهروز دشوارتر

مي. رينگ فلزات شده است در شركت با اتخاذ تدابيري ورودشود بنابراين پيشنهاد هـاي خصوصـي

.بورس تسهيل شود
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 مقدمه

و نظامي انسجاميبورس كالا، بازار و انتشيمند برا افته يهـاييبر دارايمبتن معامله اوراق بهادارار

هماستيواقع زين جهت اهميو به .در توسعه اقتصاد كشورها داردياديت

ريريدر مـدينقش مهمـييالاكيها بورس و كنتـرل يبـرايسـك، فـراهم كـردن منـابع مـاليت

و كمك به برنامهيتول مديزير دكنندگان و مصـرفيتوليهات شركتيريو ا دكننـده فـايكننـده كالاهـا

و ك ـمنصـفانه كالاهـا فـراهميمتگذاريقيو آزاد برايرقابتييها عمدتاً فضان بورسيا. كننديم رده

غيررسميغيموجود در بازارهايها رانت بيو ميرشفاف را از .برندين

 گسـترشو ظهـور كـه داردآناز حكايت جهاندر كالا هاي بورس تكاملو پيدايش روند بررسي

از برخـي بـه پاسـخگويي درپـي بعـدبه19 قرناز كشورها اقتصاد عرصهدر بازارها گونه اين اليتفع

.اسـت بـوده كالاهـا بـازاردر موانـعو تنگناها برخي رفعجهت موارد بسياريدرو اقتصادي هاي نياز

آن تبـعهبـو) توزيـعو تقاضـا، عرضـه بخـشدر( كالا بازاردر مشكلات برخي وجود ديگر، عبارت به

از مهمتـرين سـنتي، بازارهـاي هـاي ناكارآمـديو هـا نارسـايياز برخـي در كنار كالاها قيمت نوسان

. اسـت شـده مختلـف كشورهاي اقتصاد صحنهدر كالا هاي بورس شدن پديدار موجبكه بوده عواملي

 بـورس ابقه،سـ سـال 170 با1شيكاگو تجاري بورس ازجمله دنياعمده كالايي هاي بورس ترتيب اين به

 بـورس4،توكيـو كـالاي بـورس3،نيويـورك كـالاي بـورس،و در ادامه سابقه سال 130 با2لندن فلزات

 سـال 100از بـيش هـا بورس ايناز برخيكهنداهشد اندازي راه6هند كالاي بورسو5شانگهاي كالاي

.دارند فعاليت سابقه

بهك بازاربا اين وصف  بـا همـواره رانيـادر،يشـاورزكوينمعد،يفلز ژه محصولاتيو الاها

لاتكمشـنيـاازيا عمـده بخـشو انـد بـوده روبـروياديـزيساختاريهايدشواروهاتيمحدود

بـه. اسـت بـازار ارآمدكناو نامناسب ساختاروياقتصادنينويابزارهااز استفاده عدمبه مربوط

نيهم سـاز نـهيزم اقتصـاد،در تقاضاو عرضهادآز تقابليمند برا بازار نظاميك جاديابهازين جهت

.ه استشد رانيادرييكالا بورسيانداز راه

1. Chicago Mercantile Exchange (CME) 
2. London Metal Exchange (LME) 
3. New York Mercantile Exchange (NYMEX) 
4. TOCOM 
5. SHFE 
6. MCX 
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) LME(معرفي اجمالي بورس فلزات لندن.1

 تاريخچه تشكيل بورس فلزات لندن.1-1

و بـزرگ بورس فلزات لندن يكـي از قـديمي در هـاي تـرين بـورس تـرين كـه فلـزات دنياسـت كـالايي

و رويآلوميني(1آهني غير و موليبيدن(2، فلزات مينور)م، مس، سرب، نيكل، قلع 3، شمش فـولاد)كبالت

پليپلي(و محصولات پليمري و مي) اتيلن پروپيلن ن انواع قراردادهاي آتييهمچن. شوند در آن معامله

و همچنين پلاستيك در  هلـدينگ قابل معامله است كه تحت مالكيت بورس فلزات لندنو اختيار فلزات

LME ميشركتاست، اين4با مسئوليت محدود 5.كند، بورس فلزات لندن را اداره

قيمـت بينـي ابزارهاي معاملاتي مورد استفاده در بورس فلزات لندن ابزار مناسبي را بـراي پـيش

و اين درحالي است كه از بين بردن ريسك حاصل از نوسان قيمـت  هـا، فلزات در آينده فراهم آورده

ن و قيمت قدي قابل پيشايجاد جريان كننـدگان از ديگـر مزايـاي ايـن تر براي مصرف هايي باثبات بيني

مي بورس به .آيد حساب

صـورت حـراجهدر يـك تـالار معـاملات، ب ـسـتدهاي بـورس فلـزات لنـدنو درحال حاضـر داد

يك سيستم حضوري انجام مي و از طريق و24شود  ساعته ارتباطات تلفنـي ميـان دفـاتر معـاملاتي

يك پايانه معاملات الكترونيكي به24نيز ميLME Select ساعته معروف 6.شود، پشتيباني

و خبرگي اعضا و كمكيمهارت و اجراي برنامه اين بورس هاي پوشش ريسـك هايي كه به ابداع

مي اختصاصي براي مشتريان خود در هر مرحله دهـد بـراي كـل مجموعـه اي از تجارت فلزات، ارائه

و هر روزه به ميزان دادفلزات جها و حياتي است ميون مهم .افزايد ستدهاي تجاري

و اقتصاد.2-1  نقش بورس فلزات لندن در ساختار صنعت

مي فعاليت و خدمات بورس فلزات لندن را به ها :دكربيان ذيل طور خلاصه در سه مورد توان

 پوشش ريسك.1-2-1

و تصميم توليد فرآيندي زمان و سرمايهگيري بر است گـذاري بـه انتظـارات درخصوص ميزان توليد

و هزينـه  هرچـه ايـن انتظـارات بـا اطمينـان. هايشـان بسـتگي دارد توليدكنندگان نسبت بـه درآمـدها

و تمايـل بـه سـرمايه كـار افـزايشو بيشتري شكل گيرد، اعتماد نسبت به فضاي كسب گـذاري يافتـه

 
1. NON-FERROUS METALS 
2. MINOR METALS 
3. Steel Billet 
4. LME Holdings Limited 

.1388 ماه فلاح، آذرجواد.5

.1389 ماهني، فروردهمان.6
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و هزينـه عبارت ديگر، وجود اطمينابه. شود تقويت مي هـاي يـك طـرحن نسبي درخصوص درآمـدها

يك سـرمايه. گذاري را در پي دارد كار، افزايش تمايل به سرمايهو كسب گـذار نسـبت بـه چراكه وقتي

بي هزينه و درآمدهاي حاصل از آن يك فرآيند توليدي را اعتماد است، نمي هاي تواند انتظـارات خـود

بهها نسبت به سود مورد نظر از اجراي طرح ازي توليدي و مديريت ريسك ناشـي درستي شكل دهد

به عنوان بخشي جدا نوسان قيمت به مي نشدني از تجارت در بازار آتي، 1.رود شمار

 ايجاد يك قيمت مبنا براي قراردادهاي فيزيكي.2-2-1

و عادلانـه كالاهـا از برآينـد تقابـل كشف قيمت فرآيندي اسـت كـه از طريـق آن قيمـت هـاي صـحيح

مين و تقاضا تعيين و يكي ديگر از رسالت يروهاي عرضه به شود شـمار هاي مهم بورس فلزات لندن

و از منافع اصلي حاصل از كشف قيمت در بورس مي تـوان بـه مـوارد زيـر اشـاره هاي كالا مـي رود

:كرد

و واقعي كالاها اعلام قيمتـ ،هاي منصفانه

.عرضه گسترده اطلاعات بازارـ

و تقاضا شده، تبديل به قيمت آخرين قيمت مي هاي نقدي عرضه در هاي روزانه رسمي شـوند كـه

مي ها كليه قرار اين قيمت مي دادهايي كه به سررسيد و غالباً بـه رسند تسويه عنـوان يـك قيمـت شوند

هـا ايـن قيمـت. گيرنـد مبنا براي قراردادهاي فيزيكي در صنعت جهاني فلزات مورد استفاده قـرار مـي 

و در روزنامـه صله بر روي تابلوهاي خبري نشـان داده مـي بلافا و مجـلات شـوند هـاي مـالي مهـم

2.رسند تجاري به چاپ مي

و تحويل فيزيكي كالا نظاميايجاد.3-2-1  براي انبارداري

. دهد قراردادهاي منجر به تحويل فيزيكـي اسـت سومين خدمت اصلي كه بورس فلزات لندن ارائه مي

ب و دن ريسك قيمت مورد اسـتفاده قـرار مـيكرورس فلزات لندن براي بيمه اغلب قراردادهاي گيرنـد

در نتيجـه،. شـوند ستد نهايي شوند، خريده يـا فروختـه مـيو دادهايي هستند كه پيش از آنكه داد قرار

و مقـداري تنها درصد اندكي از اين قرار دادها بـا نـام تجـاري مشـخص شـده از يـك فلـز، بـا شـكل

مي مشخص منتهي به و افتـد، مـنعكس هايي كه اتفاق مـي تحويل. شوند تحويل فيزيكي كننـده عرضـه

مربـوط بـه ذخـاير روزانـه را كـه شـامل ايـن هاي بورس فلزات لندن گزارش. تقاضاي بازار هستند

و نقش مهمي در برآورد قيمت اطلاعات مي مي هاي بازار دارد، جمع شود اطلاعات مربـوط. كند آوري

 
ا نقش بورس.1 و توسعه اقتصاد، مديريت مطالعات و آموزش شركت بـورس كـالاي قتصادي، برنامههاي كالا در بهبود عملكرد ريزي

.1387ماه ايران، آبان

.1389 ماه فلاح، بهمنجواد.2
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تبه تغييرات در زيـرا. ثير بسـزايي در بـازار ايـن فلـزات داردأموجودي انبارهاي بورس فلزات لندن

به افزايش در موجودي انبار به و كاهش در اين موجودي يك مازاد عرضه در بازار عنوان يـك عنوان

ت و قيمت اين فلزات را تحت ميأمازاد تقاضا در بازار تلقي شده 1.دهد ثير قرار

در.3-1  بورس فلزات لندن پذيرش كالا

را شـدن هاي دنيا براي اينكـه يـك كـالا امكـان معاملـه در بورس فلزات لندن نيز همانند تمام بورس

در از ابتداي فعاليت اين بورس تـا. داشته باشد بايد توسط بورس پذيرش شود كنـون كالاهـاي زيـر

: اند اين بورس پذيرفته شده

مس:1877ـ ت بورس فلزات لندن با معاملات س شد،يسأو قلع

و سرب در بورس پذيرش شد،يرو:1920ـ

م در بورس پذيرش شد،ينيشمش آلوم:1978ـ

 كل در بورس پذيرش شد،ين:1979ـ

م در بورس پذيرش شد،ينياژ آلوميآل:1992ـ

 پذير شد،امكان2معاملات شاخص بورس فلزات لندن:2000ـ

 در بورس پذيرش شد،3اي شماليآلياژ مخصوص آلومينيم آمريك:2002ـ

 معاملات آتي فولاد را آغاز كرد،:2008ـ

و موليبيدن را آغاز كرد:2010ـ .معاملات كبالت

از اندازه قرار :دادهايي كه درحال حاضر در بورس فلزات لندن قابل معامله هستند عبارتند

و روي كه در محموله.1 ميتني25هاي فلزات مس، آلومينيم، سرب  شوند، معامله

و آلياژ مخصوص آلومينيم آمريكاي شمالي كه در محموله.2 مي20آلياژ آلومينيم  شوند، تني معامله

و قلع در محموله6نيكل در محموله.3 مي5تني  شوند، تني معامله

مي 5,000هاي نقره كه در محموله.4  شوند، اونسي معامله

دو.5 و فولاد خاور مي65هاير كه در محمولهفولاد مديترانه  شوند، تني معامله

و كبالت كه در محموله6هاي موليبيدن در محموله.6 مي1هاي تني .شوند تني معامله

و واحـدهاي مـالي لندن نهادي است كه خدمات آن براي بخشتامروزه بورس فلزا هاي معدن، فلزات

و به مر جهان حياتي است جع قيمتي براي آلومينيم، مس، روي، سرب، قلـع عنوان مثال بورس فلزات لندن،

 
.همان.1

2. LMEX 
3. NASAAC 
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و 113ميلادي از مجموع 2008در سال.و نيكل فراهم كرده است شـده هزار قرارداد معاملـه 215ميليون

و52 در بورس فلزات لندن و5هزار قرارداد آلومينيم، 317ميليون 28هـزار قـرارداد نيكـل، 367ميليـون

و و6مس، هزار قرارداد 511ميليون و1هـزار قـرارداد سـرب، 545ميليون هـزار قـرارداد 479ميليـون

و16قلع،  و1هـزار قـرارداد آليـاژ آلـومينيم، 584هـزار قـرارداد روي، 845ميليـون هـزار 546ميليـون

اتـيلن، هزار قـرارداد پلـي2پيلن، پرو هزار قرارداد پلي4قرارداد آلياژ مخصوص آلومينيم آمريكاي شمالي، 

و 13 .هزار قرارداد فولاد خاور دور مربوط بوده است3هزار قرارداد فولاد مديترانه

ذيشا مكان يك كالاي جديد در بورس فلزات لندن ور است كه براي پذيرش طالعات بسيار جـامع

و بـا مشـاركت اعضـا انجـام مـي مبسوط امكان و پـس از پـذيرش كـالا، سنجي توسط بورس شـود

و عرضههاي توليدكنند شركت و مقررات بورس، كالاي توليـديه كننده اين محصولات برطبق قوانين

مد خود را از نظر دارا ت بودن استانداردهاي ميأنظر بورس به رسانند تا كالا ييد كارشناسان بورس

1.ها قابل تحويل به انبارهاي بورس باشدبا مارك تجاري آن

در.4-1 و قراردادهاي قابل معامله  بورس فلزات لندنابزارها

 آتي قراردادهاي.1-4-1

قو ندهيآدرنيمع زماندرييدارا فروشايديخربريمبتنيا توافقنامه2يآت قرارداد مشخصمتيبا

حقآتي قرارداد3.است خريدر دريتحويالا در زمان حال براكفروشوديقت دريخ معـيتـار يـكل ن

قكندهيآ ا. شده استنييتع قرارداديمت آن در زمان امضايه آكن استيفرض بر ايه در الاكنينده

و تحويتول ميد ا ي ـالا تحوكخ قراردادياگر طبق تار. شوديل داده رايـل شـود قـرارداد يـكن قـرارداد

در،نامنديم يكيزيف ا اما چنكواقع چيثر اوقات نميزين خياتفاق و آ وقـتيلـيافتـد نـدهيهـا قـرارداد

ميكلهيوسهب خركعقرارداد .شوديم تسويها فروشيديوس

 اختيار معامله قراردادهاي.2-4-1

ميبه: قراردادهاي اختياري 4»اختيـار خريـد«: توان حق اختيار معامله را به دو دسته تقسيم كرد طور كلي،

ي دهـد، كـه دارايـ را بـه دارنـده آن مـي)و نه الـزام(يك اختيار خريد در واقع اين حق5.»اختيار فروش«و

و در تاريخ مشخص يا قبل از آن، بخرد بـه همـين ترتيـب، يـك اختيـار. موضوع قرارداد را با قيمت معين

و در تاريخ مشخصـي فروش به دارنده آن اين حق را مي دهد كه دارايي موضوع قرارداد را با قيمت معين

 
.1389 ماهنيفروردهمان،.1

2. Futures Contract 
ص 1385هال، جان.3 ،26.

4. Call Option 
5. Put Option 



____________________________________________________________	

مي.و يا قبل از آن بفروشد يا»قيمت توافقي«شود، قيمتي را كه در قرارداد ذكر و تـاريخ1»قيمـت اعمـال«،

.گويند مي2»سررسيد اختيار معامله«يا» تاريخ انقضا«ذكر شده در قرارداد را، اصطلاحاً

و آمريكايي تقسيم مي اختيـار«قرارداد. شود اختيار خريد يا فروش، هر كدام به دو نوع اروپايي

ك. فقط در تاريخ سررسيد قابليت اعمال دارد3»اروپايي در هر4،»اختيار آمريكايي«ه قرارداد درحالي

. زماني قبل از تاريخ سررسيد يا در تاريخ سررسيد قابل اعمال است

آن» ورقه اختيار معامله«شايان ذكر است كه يك را» اختيـار«يـا» حـق«بـه دارنـده انجـام كـاري

را مي ور. به انجـام كـاري كنـد» ملزم«دهد؛ نه اينكه او قـه اختيـار معاملـه از ايـن ويژگـي، وجـه تمـايز

با. قرارداهاي آتي است در» خريد موضع پيش«دارنده قرارداد آتي و به خريـد دارايـي بـا قيمـت معـين

امكـان ايـن انتخـاب را دارد كـه» اختيـار خريـد«ولي دارنـده. شود زمان مشخصي در آينده متعهد مي

و در زمان معين در آينـده بخـرد يـا  انعقـاد يـك قـرارداد آتـي هـيچ. خيـر دارايي پايه را با قيمت معين

و در فصـل دوم توضـيح» حسـاب وديعـه«بجز الزاماتي كه دربـاره(ندارد اي دربر هزينه وجـود دارد

يا، ولي يك سرمايه)خواهيم داد .را بپردازد5»قيمت قرارداد اختيار«گذار بايد هزينه حق اختيار معامله

هـاي جهـان در معـاملات اوراق تـرين بـورسگاز بزر (CBOE)بورس اختيار معامله شيكاگو

6.اختيار معامله سهام است

 اختيار معامله ميانگين قيمت معامله شده قرارداد.3-4-1

صـورت بـهيك نوع قرارداد اختيار معامله است كه7شده قرارداد اختيار معامله ميانگين قيمت معامله

قرارداد برابر ميانگين قيمت تسـويه روزانـه يـك اين8قيمت تسويه دارايي پايه. شود نقدي تسويه مي

يك ماه منتهي به تاريخ سررسيد مي .باشد كالا در

بسكيياز آنجا قيهـا مـتيق،عيننـدگان در صـناك از مصرفياريه يهـا مـتيمـواد را براسـاس

ميتخمبورس فلزات لندن بيس اين زنندين ق ك ـوجود آمده استهستم متوسـطيهـا مـتيه براسـاس

م و آتـيياز قراردادهـايبـكيترشـده اختيار معامله ميـانگين قيمـت معاملـهيقراردادها.ندكيعمل

قكـينندگانك مصرف. استاختيار معامله خريهـا مـتيه براسـاس ازكيمـيداري ـمتوسـط  ايـن ننـد

م قرار 9.نندكيدادها استفاده

1. Exercise Price (Strike Price) 
2. Exercise Date or Expiration Date or Maturity 
3. European Option 
4. American Option 
5. Up front Fee 

ص 1385هال،.6 ،32.
7. Traded Average Price Options (TAPOs) 
8. Strike Price 

.1389 ماهنيفلاح، فروردجواد.9
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و نرخ انواع كارمزدها.5-1  نوع

و نرخ كارمزدهايي كه توسط ات از معـاملات انجـام شـده در بـورسLCH(1(اق پاياپاي لنـدن انواع

از فلزات لندن دريافت مي :شوند عبارتند

و اطلاعاتـ ،پوند02/0دادها همه قراريبرا:كارمزد گرفتن آمار

و برا01/0معاملات همزمانيبرا:نام كارمزد ثبتـ ،پوند05/0يمعاملات عاديپوند

مييراب:كارمزد تسويه نقديـ ،پوند05/0شوند قراردادهايي كه تسويه نقدي

،پوند2/0براي همه اختيارها:كارمزد اعمال اختيارـ

مي همه قراريبرا:ليكارمزد تحوـ 2.پوند2/0شوند دادهايي كه تحويل فيزيكي

و الگوي نظارت بر فعاليت.6-1 3نهاي بورس فلزات لند نهاد ناظر

كه يكي از بالاترين مراجع نظـارتي4نظارت سازمان نظارت بر خدمات ماليبورس فلزات لندن تحت

مي در انگلستان است به و بازارهـاي. نمايدميفعاليت،كند طور مستقل از دولت عمل قـانون خـدمات

منزلـه تنهـا مرجـع ميلادي سازمان نظارت بر خدمات مالي را بـه 2000 سال مالي انگلستان مصوب

و معرفي كـرده اسـت كسبو همه كارقانوني ناظر براي  پاسـخگوي را كـه خـود هاي مالي شناسايي

مي خزانه و پارلمان انگلستان براساس قانون مـذكور سـازمان نظـارت بـر خـدمات مـالي. داند داري

:كند چهار هدف زير را در نظام مالي انگلستان دنبال مي

 اعتماد مردم به نظام مالي انگلستان را حفظ كند،ـ

 طلاعات مردم را نسبت به نظام مالي انگلستان افزايش دهد،اـ

بهـ و در عـين حـال توجـه كنـد كـه مشـتريان بـه حمايت لازم را از مشتريان بازار عمـل آورد

 هاي خويش واقف باشند، مسئوليت

و مجال بروز جرائـ .م مالي را كاهش دهدامكان

هشايان ذكر است بهسازمان خدمات مالي انگلستان از ايـن كـه شرح زير تشكيل شده فت واحد

صورت كاملاً سازماندهي شده با هسته مركزي كه مسئوليت نظارت مستمر بر فعاليت اين واحدها به

. واحدها را دارد، در ارتباط هستند

،واحد اجراي قانون.1

،واحد صدور مجوز.2

1. London Clearing House (LCH) 
.1388 ماه، آذرهمان.2

3. http://www.fsa.gov.uk/ 
4. Financial Services Authority (FSA) 
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،واحد استانداردهاي حمايتي.3

،كنندگان واحد مصرف.4

،استانداردهاي هدايت صنعتواحد.5

،واحد ارزيابي ريسك.6

.نظارت عمومي واحد.7

نخستين واحـد يعنـي واحـد اجـراي. باشندمي علاوه، اين واحدها همواره با يكديگر در تعامل به

و اشـخاص را برعهـده دارد قانون مسئوليت اعمال ضوابط قـانوني بـراي شـركت  از. هـا ايـن واحـد

ويك با سو با هسته مركزي در تعامـل كننـده خـدمات مـالي ارائـه هـاي شـركت تمامي ازسوي ديگر

ها براي درخواست شركت. شودمي محسوب FSA)(مستمر است كه درواقع يكي از مهمترين اركان 

و ساير اطلاعات مورد نياز جهت  و پروانه فعاليت  بـه واحـد صـدور ارائـه خـدمات مـالي اخذ مجوز

 مـالي هـاي نداردهاي حمايتي به بررسي آخـرين تحـولات در نظـام واحد استا. شودمي مجوز ارجاع

به بين همچنين ارائـه پيشـنهادهاي مربـوط بـه تعـديل. پردازد مي1ويژه در حوزه اتحاديه اروپا المللي

و راه  تـدوين واحـد. اين واحد استهاي هاي ارزيابي ريسك نيز از ديگر فعاليت اندازي گروه توانگري

. دارد برعهـدهرا خـاص طـوربهها شركت مالي مسائل تحليل مسئوليت صنعت هدايت استانداردهاي

 جديدهاي استراتژيوها سياست زمينهدر) (FSA مركزي هستهبه مستمري پيشنهادهاي واحد اين

 ارائـه طريـقازرا كننـدگان مصـرف منـافع حفـظ مسئوليت كنندگان مصرف واحد. كندمي ارائه مالي

 رويكـرد بـه باتوجـه. دارد برعهـده كننـدگان بـراي مصـرف لازم اطلاعاتيهتهو متعددهاي آموزش

در ارائههاي شركتبر نظارت نحوهدر ريسكبر مبتني در واحـدي انگلسـتان، دهنـده خـدمات مـالي

كه نام ريسك ارزيابي واحدكه است شده طراحي) (FSA سازمان  تحليـلو تجزيـه مسـئوليت دارد

.باشدميداين واح برعهده وضع موجود

و تعيـين سياسـت ئ ـوضع مقـررات، تعيـين ضـوابط، ارا وه رهنمـود هـاي كلـي عمـده اختيـارات

مي مسئوليت هـاي اين نهاد در راسـتاي ايفـاي مسـئوليت. باشد هاي سازمان نظارت بر خدمات مالي

:خود بايد به رعايت موارد زير توجه داشته باشد

و كارآمدترين وجه ممكن،تري كارگيري منابع خويش به اقتصاديبهـ ن

و بازارهاي مالي انگلستان، به رسميت شناختن مديران شركتـ  هاي مشمول مقررات قانون خدمات

و محدوديت براي آن،ـ  رعايت اعتدال در ايجاد فشار بر بازار يا ايجاد مانع

و گشودن راه براي نوآوري،ـ  ايجاد تسهيلات

1. European Union (EU) 
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و موضع رقابتي انگلستان در دنيا،المللي خدم توجه به ويژگي بينـ  ات مالي

برـ و سعي در اينايگشودن راه .كه نظارت اثر نامطلوبي بر رقابت نداشته باشدرقابت

1معرفي اجمالي گروه بورس تجاري شيكاگو.2

هي گروه بورس تجاري شيكاگو مجموعه 2،ت تجاري شـيكاگوئاي متشكل از بورس تجاري شيكاگو،

و اختيـار مي4و بورس كالاها3ي نيويوركبورس بازرگان باشد كه انواع مختلفي از قراردادهاي آتـي

. در آن قابل معامله است

از هاي كالايي كه در بورس گروه :هاي مذكور قابل معامله هستند عبارتند

و اختيار معامله محصولات كشاورزي، ارز،.1 در بورس تجاري شيكاگو انواع قراردادهاي آتي

و وضعيت هوا قابل معامله استشاخص  .سهام، نرخ بهره

هي.2 و اختيار معامله محصولات كشـاورزي، ارز،ئدر ت تجاري شيكاگو انواع قراردادهاي آتي

و انرژي قابل معامله است .شاخص سهام، نرخ بهره

و اختيار معامله محصولات كشـاورزي،.3 در بورس بازرگاني نيويورك انواع قراردادهاي آتي

و فلزات قابل معامله استان .رژي

و مس قابل معامله است.4 و اختيار معامله طلا، نقره .در بورس كالاها انواع قراردادهاي آتي

بـر تسـويه اتاق پاياپاي بورس تجاري شيكاگو بخشي از بورس تجاري شيكاگو است كه علاوه

هيCMEكليه قراردادهاي  ائ، براي ميت تجاري شيكاگو نيز خدمات تسويه اتـاق پاياپـاي. دهـد نجام

بورس تجاري شيكاگو در طول فعاليت خود هرگز تجربه نكول هيچ قراردادي را نداشـته اسـت، ايـن 

دهنده اين است كه اتاق پاياپاي بورس مذكور توانسته است به خـوبي بـه وظـايف خـود مطلب نشان

و كمك بورس تجاري شيكاگو جهت خدمت. كندعمل  به تسويه سريع تعهدات رساني بيشتر به اعضا

ت با توجه به اينكه كليه قوانين. ده استكرسيس اتاق پاياپايأو صيانت از مفاد قراردادها، مبادرت به

عنـوان باشد، قوانين اتاق پاياپـاي نيـز بـه مي5اين بورس منطبق بر قوانين كميسيون تجاري آتي كالا

ميزيرمجموعه بورس مذكور از قوانين كميسيون تجاري آتي  .كند كالا تبعيت

و فعاليـت6مديريت اتاق پاياپاي برعهده كميته ريسك اتاق پاياپاي و تصـميمات آن تـابع بـوده هـا

ي، رئيس اتـاق پاياپـاي را انتخـابيي اتاق با تأييد كميته اجرايمدير اجرا.ت مديره بورس استئتأييد هي

 
1. Chicago Mercantile Exchange Group (CME Group) 
2. Chicago Board Of Trade (CBOT) 
3. New York Mercantile Exchange (NPMEX) 
4. Commodities Exchange (COMEX) 
5. Commodity Futures Trading Commission (CFTC) 
6. Clearing House Risk Committee 
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و مي 1.اجراي قوانين در اتاق را برعهده داردنمايد كه مسئوليت هدايت عمليات روزانه اتاق پاياپاي

در ادامه به شرايط عمومي عضويت در اتاق پاياپاي، سرمايه مورد نياز بـراي عضـويت، انـواع

و سيستم سپرده هاي مورد اسـتفاده بـراي تسـويه قراردادهـا در اتـاق پاياپـاي بـورس هاي تضمين

. تجاري شيكاگو اشاره شده است

 فاده براي تسويه در اتاق پاياپايهاي مورد است سيستم.1-2

بـراي انجـام امـور تسـويه اسـتفاده GPSو FEC ،BPSدر بورس تجاري شيكاگو از سه سيسـتم

و راه. شود مي افزارهـاي انـدازي نـرم شايان ذكر اسـت در بـورس مـذكور امـور مربـوط بـه ايجـاد

ه بورس تجـاري شـيكاگو هاي مختلف فعال در اين زمينه كه در خارج از مجموع معاملاتي به شركت

.واگذار شده است،باشند مي

 FECمسيست.1-1-2

هاي مورد استفاده توسط اعضاي اتاق پاياپاي بورس تجاري شيكاگو يكي از سيستمFEC2سيستم

و از درون دفاتر خود مي از است كه از طريق آن اين اعضا با اتصال به اينترنت توانند انواع مختلفـي

و .كنندوتحليليهزتج معاملات را وارد

 BPSسيستم.2-1-2

3سيسـتم پرداخـت كـارگزاران هاي مورد استفاده در اتاق پاياپاي بورس تجاري شـيكاگو، يكي از سيستم

و دريافت اين سيستم پرداخت. است و بسـتانكار،هـاي كـارگزاران بـه فعـالان بـازار ها از طريـق بـدهكار

و توزيــعا. كنــد تســهيل مـي را هــاي بـانكي نمـودن حسـاب  يـن سيســتم هزينـه گــزاف مربـوط بــه تهيـه

و گزارشيهاي ماه صورتحساب و فايـليروزانـه، ماه هـاي انه به كارگزاران را حذف كرده است هـاي انـه

و هزينه هر يك از معاملات را براي فعالان بـازار ارسـال  اطلاعاتي مربوط به جزئيات انجام معامله، حجم

مييماه هاي همچنين گزارش. كند مي و فعالان بازار صادر و. كند انه بانكي را براي كارگزاران همـه اعضـا

و پرداخت .هاي خود به اين سيستم نيازمند هستند فعالان بازار جهت صدور صورتحساب

 GPSسيستم.3-1-2

اسـت كـه4هاي مورد استفاده در بورس تجاري شيكاگو نظام هماهنگ پرداخـت يكي ديگر از سيستم

بعمليات محاس فر صورت لحظههبه كارمزد راآاي، و مشـاهده آنـي معـاملات يند پرداخـت اتوماتيـك

 
�.�������� ���� ������� .

2. Front-End Clearing System 
3. Brokerage  Payment  System (BPS) 
4.Give-up Payment System (GPS) 
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هاي انتقالي معـاملات بـانكي بـين فعـالان اين سيستم پرداخت. سازد براي فعالان بازار امكانپذير مي

ميهب Harris Bank ACHبازار را از طريق سيستم  .دهد طور اتوماتيك انجام

، FECهاي مورد استفاده براي تسويه قراردادها شامل رش سيستمهمچنين در بخش بعدي گزا

BPS وGPS هـاي خـارج از مجموعـه بـورس تجـاري ها توسـط شـركت اين سيستم. معرفي شدند

و راه اند امكانات متنوعي را در جهت تسهيل امور تسـويه اند كه توانسته اندازي شده شيكاگو طراحي

.كنندبراي اعضا ايجاد 

ك.3  الاي ايرانبورس

 چهـارم، برنامـه قـانون)15(مـاده»الـف« بنـدو سـوم برنامـه قـانون)95( ماده»ج« توجه به بند با

 يـك عنـوانه بـهكـدش رانيادرييكالايها بورس گسترشوليتشكبه موظف بورسيعاليشورا

.استدهيرس ثبتبهيرانتفاعيغويرسم بورس

تي ـفعال كشـوريكـالا بـورسنياولـ عنوانبه 1382 ماهوريشهردر فلزات بورس امر،نيايپ در

تي ـفعال بـه شـروع 1383 ورماهيشـهردريكشـاورزيكـالا بورسزينآنازپسو كرد آغازرا خود

 بهـادار، اوراق بـازارديـجد قـانونو بـورسيعـاليشـورا مصـوبه براساس 1385در آذرماه.نمود

از پـسو نظـر قـرار گرفـت مـديكشـاورزو لزاتف بورس ادغامبا رانيايكالا بورس شركتليتشك

تي ـفعال 1386 مهرمـاهيابتـدااز رانيـايكـالا بـورس شركت،يعموم مجمعيبرگزارويسينورهيپذ

ويبـه گـروه محصـولات فلـزيمينگ محصولات پتروشير 1386ماه سال در بهمن.كرد آغازرا خود

 مـدتنيـادر.ت خـود ادامـه دهـد ي ـبـه فعالييكـالا نـگير سـهبا كالا اضافه شد تا بورسيشاورزك

هم شدهعرضه كالا بورسدرزينيمختلف محصولات  انـواع سـتدو داد بـه رانيـايكالا بورس اكنونو

وهينسـ نقـد، معـاملات قالبدريكشاورزو، پتروشيمي)يو معدنيفلز(يو معدنيصنعت محصولات

:دكر اشارهليذ مواردبه توانيم كالا بورسراثآو اهدافنيمهمتراز. است مشغول سلف

نيطـرف منـافعنيتضـمو تعهـدات بـر نـاظريياجراسميمكانقيطراز كالاها بازاريـ سامانده

 معامله،

 بازار،ازينو تقاضاو عرضه تقابلو تعامل براساس كالاهامتيقيسازو شفافـ كشف

، بازاردرسكيرتيريمد اعمال امكانيـ برقرار

1فروش،وديخريبرايماللاتيتسهيساز فراهمويگذارهيسرماـ توسعه

 الاها،كل دادوستديو تسهيبه اصلاح بازار سنتكمكـ

1. http://ime.co.ir/site/347/default.aspx 
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قكبهكمكـ بهيمت معاملاتياهش رانت اختلاف يخصوص در بازار محصولات صنعت با بازار

بهك ميصورت انحصاره 1.شوديعرضه

كادر معاملات انجام رويه.1-3  لاي ايرانبورس

ياجـراليتسـهيراسـتادرديـجديمالينهادهاو ابزارها توسعه قانون)18(و)17( مواد براساس

 بـورسدر شده رفتهيپذيالاك استلفكم دولت2ياساس قانون چهارمو چهل اصليلكيها استيس

دهب.دينما خارجيمتگذاريق نظاماز را ديـخر انون فـوق،ق)18(و)17(گر براساس مفاد مواديعبارت

 هـا بـورسآن بـرمكحـا مقـرراتتيرعاباهكييالاكيها بورسدر شده رفتهيپذيالاهاك فروشو

يعمومويدولتيها دستگاهو نهادها ها، سازمان ها، وزارتخانه توسط رنديگيم قرار ستدو داد مورد

و آنهـا بـه ربـوطم فاتيتشـرودهي ـمزاايـ مناقصـهيبرگـزار بـهازينيياجرايها دستگاهو نـدارد

مكه در بورسكييالاهاكيمتگذاريق قكشوند براسـاسيالا معامله ه در ك ـخواهـد بـوديمتـيشـف

تعكبورس مييالا .شوندين

و اوراق بهـادار مصـوب ك ـبا توجه به مفاد دسـتورالعمل معـاملات ه انجـاميـرو 5/7/1389الا

هركن صورت استيبد رانيايالاكمعاملات در بورس  بـورسدر معـاملات انجـام جهتيمشتره

ازيمشـتر معـاملاتو بـوده فـرد بـه منحصـر بورس كالادركدنيا.ندكاخذيمعاملاتكدديبا كالا

لي ـتكم بـه اقـدام معاملـه انجاميبرايمشترهريد معاملاتكپس از اخذ رد،يگيم صورتآنقيطر

.نندكيميارگزاركنزد،)شدهيطراح بورس توسطكه(ا فروشيديخر سفارش فرم

و 9/2/1386ران مصـوبيـايالاكـ بورسدرالاك سفارش ثبت دستورالعمل)7(براساس ماده

زي ـوار بـه منـوط ارگزارك توسطيمشترازديخر سفارش اخذ 27/6/1389و 4/12/1388هياصلاح

كيبـان حساببه معاملهيبيتقريبها درصد10 زانيمبه د، حداقليخر پرداختشيپ عنوانبهيوجه

 نمـوده افتتـاحانيمشـتر پرداخـتشيپافتيدر جهت بورسياعلامطيطبق شرا ارگزاركهكيخاص

).محصولاتيد تماميخريبرا(باشديم است،

 درصـد 100 تـا عرضـهيبـرارا پرداخـتشيپ زانيم بازارطيشرا حسب توانديم البته بورس

ا. دهدشيافزا معاملهيبيتقريبها بـيدر هي ـاعلاميطـرا راتييـتغنيـا اسـت موظـف ورسن موارد

تيريمـد،يبانيپشـتوياقتصـاد معاونـت،1404 افـقدر شـورك انـداز چشـم سند اهداف تحققدرو نفتالاك بورس نقش گزارش.1

.رانيايالاك بورستكشر،1390 ورماهيشهر،90314 شماره آموزش،ويزير برنامه،ياقتصاد مطالعات

 سـتد دادو مـورد هـا آن بـورسبرمكحا مقرراتتيرعاابهكييالاكيها بورسدر شده رفتهيپذيالاهاك فروشوديخرـ)17( ماده.2

 مناقصـهيبرگزاربهازينيياجرايها دستگاهويعمومويدولتيها دستگاهو نهادها ها، سازمان ها، وزارتخانه توسط رنديگيم قرار

.ندارد آنهابه مربوط فاتيتشرودهيمزااي

.دينما خارجيمتگذاريق نظامازرا بورسدر شده رفتهيپذيالاك استلفكم دولتـ)18( ماده

ـ .مستثناست مادهنيا شمولاز دارو تبصره
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يمشـتر،ييالاك ـبـورسدريمعامله نقـد انجاماز قبليط فعليدر شرا.دينما اعلام عمومبه عرضه

خريبا خردرصد،10يميد محصولات پتروشيد جهت خر 100د گروه فولاديجهت و جهت د ي ـدرصد

نيـا»4« براساس تبصـره.ندكزيواريكارگزار شركت حساببهرا معاملهلك درصد مبلغ10مس

تيرعا درخصوص آنها مادهنيا مقرراتهكييها سفارشياجراو ثبتاز است موظف ماده بورس

.ندكيريجلوگ معاملات، ستميسدر است، نشده

.دي ـنمايمـيو مـورد نظـريكالاديخربه اقدام، كارگزاريز وجه توسط مشتريدر صورت وار

پ انجاماز پس كهيم ارساليمشتريبرايفاكتورشيمعامله يكـالاقيـدق مشخصـات شـامل گردد

 محـل معاملـه، نـوع كـارمزد، زانيـم شده، معامله انجاميينها مقدار، وجه مت،يقاز اعم شده معامله

 تـا حـداكثر مـذكور، فـاكتورشيپتيرؤازپس است ملزميمشتر.باشديم...وليتحو زمانل،يتحو

يارگزاركـ شـركت حساببهرا معامله وجهيمابق معامله، از انجامپس سوميز كاررو12 ساعت

.بدهد داريخرليتحورا خوديكالا دارد مهلتليتحوخيتاراز روز15تازين فروشنده.ديز نمايوار

بهكروش انجام معاملات در بورس مـيبدله كارگزاريوس الا ف: باشـدين قـرار يكـيزيدر بـازار

پيران معاملات به دو روش حراج حضوريايبورس كالا مراحـل.رديـگيانجـام مـ1وستهيو حراج

زبهيانجام معاملات به روش حراج حضور ميشرح  )).18(و)17(مواد(باشدير

ا:شيگشاشيپـ تغيدر خريا حـذف سـفارش بـرايـر ييـن مرحله امكان ورود، دار ي ـكـارگزار

و كارگزار فروشنده با عيوجود دارد قد پايرضه خود را با و حجم مندرج در اطلاعيمت ه عرضـهيه

نميا لكن معامله.ديوارد نما . شوديانجام

پايكل:يابي مظنهـ پيه سفارشات فعال در ايگشاشيان مرحله مـيش به . شـودين مرحله منتقل

ايشرا بهيط زن مرحله ميشرح :باشدير

و حذف سفارشات وجود ندارد) الف .امكان ورود

و كاهش حجم عرضه فروشندگان وجود ندارديخريش حجم تقاضايامكان افزا)ب .داران

در)ج ميدوره، امكان افزاييسوم ابتداكيفروشندگان صرفاً .زان عرضه را دارنديش

م)د قيفروشندگان قيتوانند خريمت بهتريمت خود را حداكثر تا سطح د ثبـت شـدهين سفارش

.كاهش دهند

ميخر) هـ قيداران قيتوانند ن سفارش فروش ثبـت شـدهيمت بهتريمت خود را حداكثر تا سطح

.ش دهنديافزا

خر)و قيقيد صرفاً قبل از برابـريكاهش حجم هر سفارش ن سـفارشيمـت بهتـريمـت آن بـا

پكاستيحراج.1 پايش از دوره گشايه و تا ميش آغاز .ابدييان جلسه معاملات ادامه
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.ر استيپذفروش ثبت شده امكان

ب)ز قييشتر از مجموع تقاضاهايچنانچه حجم عرضه پذيباشد كه انـد، رفتـهيمت فروشـنده را

ق ميقيمت تطبيمعاملات با و بـه قيدارانيـخريزان مجمـوع تقاضـاها ي ـافتـه رايكـه مـت فروشـنده

م رفتهيپذ .شودياند، انجام

پا)ح ايچنانچه در هيان خرين مرحله د مرحلـه ي ـرد امكـان تجديمت فروشنده را نپـذيقيداريچ

.بار توسط ناظر معاملات وجود داردكييصرفاً برايابي مظنه

پاكيدر صورت: رقابتـ قكـيدارانيـخريمجمـوع تقاضـاهايابيـ ان زمان مظنـهيه در مـتيه

ب رفتهيفروش را پذ مياند خركزانيش از مذيل عرضه باشد، سفارش ور وارد مرحلـه رقابـتكداران

ايشرا. شوديم بهيط زن مرحله ميشرح :باشدير

تغ) الف نمييسفارشات فروشندگان قابل .باشدير

تغيخر)ب .وارده را ندارندير حجم تقاضاييداران حق

ميخر)ج قيداران صرفاً .ش دهنديخود را افزايمت تقاضايتوانند

پا)د ن دسـتورالعمليـا1)5(موضوع مادهيهاتيان مرحله رقابت، معاملات براساس اولويدر

م .شوديانجام

بهيدر صورت) هـ قيل وجود محدوديدل كه كـه سـقفييم تقاضـاها حجـ2مت مجاز،يت نوسان

پذيق ب رفتهيمت مجاز را انجـام3م بـه نسـبتيعرضه به روش تسـه.ش از كل حجم عرضه باشدياند

 واحـد بـه ارگزاران نسـبتكازيكهربه افتهيصيتخصريمقاد نسبت،بهميتسهازپس. خواهد شد

. شوديم گرد4ص،يتخصهيپا

پايا: مرحله نظارت.4 مين مرحله پس از عـاملات، جهـت انجـام اقـدامات نـاظر بـازار ان زمـان

ميازجمله تأي  )).18(ماده»4«بند(باشديد معاملات

پاين در صورتيهمچن: مازاد عرضه.5 يياز تقاضـاهايابيـ ان مرحله مظنهيكه حجم عرضه در

ق پذ مت عرضهيكه ب رفتهيكننده را اياند مـيشتر باشد، مازاد عرضه در .دباشـين مرحله قابـل معاملـه

ميخر قيخريتوانند با ارائه تقاضايداران پايد با ،يابيـ ان مرحلـه مظنـهيمت معاملات انجام شده در

باـ)5(ماده.1 بهيد همواره برمبنايمعاملات بورس و ت ي ـها براساس اولوشسفارياجرا. حراج انجام شوديها از روش يكيرقابت

و در صورت تساويق .خواهد بوديورود سفارش به سامانه معاملاتيت زمانيها براساس اولومتيقيمت

.ه استيپامتيقبه نسبت معاملاتوها سفارشمتيق راتييتغثركحدا:مجازمتيق نوسان محدوده.2

يالاكـ بـريمبتنـ بهـادار اوراقايـالاكـآن مطـابقهك الاستكبرينمبت بهادار اوراقايالاكصيتخصوهيش:نسبتبهميتسههيرو3.

 بهـادار اوراقايـالاكـلكـ ضربدر شده، ثبتيها سفارشلكبرميشده تقس ثبت سفارش حجم معادل سفارش،هربه افتهيصيتخص

.استعرضه قابليالاكبريمبتن

 مضـربديـباانيمشتربه ارگزاركيهاصيتخصهك استيعاملاتم نمادهردرصيتخص جهت مقدارنيمترك:صيتخصهيپا واحد.4

.باشدآنازيحيصح
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پا.نديمازاد نمايهاد عرضهياقدام به خر و حداكثر تـايمرحله عرضه مازاد از ان مرحله نظارت آغاز

ميمعاملاتيان روز جاريپا .ابدييادامه

پ1ن دستورالعمليا)19(طبق ماده ز وسـته بـهيمراحل انجام معاملات به روش حـراج ر ي ـشـرح

:باشديم

تغييمرحله ابتدا:شيگشاشيپـ ا حـذف سـفارشيـر يي ـمعاملات است كه در آن امكان ورود،

نميا وجود دارد لكن معامله .شوديانجام

پيا:شيمرحله گشاـ و در آن، سفارشيگشاشين مرحله بلافاصله پس از مرحله يهـاش است

تك ميمتيق موجود در سامانه معاملات براساس سازوكار حراج .شوديانجام

پـ و در آن بـه محـض تطبيپس از انجام مرحله گشـان مرحلهيا: وستهيمرحله قيـش شـروع

ميوارد شده به سامانه معاملاتيها مت سفارشيق .شودي، معامله انجام

تكـ خيا:يانيپايمتيق مرحله حراج پن مرحله پس از مياتمه مرحله يطـ. شـوديوسته شروع

تغيا انجـامياا حذف سفارش توسط كارگزاران وجود دارد لكـن معاملـهيريين مرحله امكان ورود،

پا. شودينم ايدر موجود در سـامانه معـاملات براسـاس سـازوكار حـراجيهان مرحله سفارشيان

ميمتيقتك .شودياجرا

پاـ پا:يانيمرحله معاملات طـيجلسـه معـاملاتياني ـمرحله وياسـت كـه آن ورود سـفارش

ق پايانجام معامله صرفاً با .ر استيپذامكانيانيمت

بايها سفارش تعينماد معاملات:يد حاويوارد شده به سامانه معاملات، حداقل ديخرين برايي،

و شرايا فروش بودن سفارش، اعتبار زماني قيسفارش، حجم سفارش، نوع سفارش ن، كـدآيمتيط

 )).20(ماده(باشنديمعاملات

ا درياتيند عملين دستورالعمل، فرآيبا توجه به زنگ معـاملات بـورس بـهيرمعاملات ر ي ـشـرح

م :رديگيصورت

دق(زمان سبز● رويا از لحظه:)قهيسه مـيتابلويكه اعلام عرضه كالا بر رديـگيتالار قـرار

ردن دسـتوراتكـن زمـان اختصـاص بـه وارديـا.شـوديزمان سـبز مربـوط بـه آن كـالا آغـاز مـ

بهكفروش داردوديخر وكلهيوسه خركارگزاران فروشندگان ميارگزاران .رديگيداران انجام

زرد● دقي(زمان م:)قهيك بـهه اصـطلاحاً ك ـشـوديپس از اتمام زمان سبز، زمان زرد شروع

ط).يك دقيقه( زمان حراج معروف است قزمانيدر تغيحراج ب كـهيـن ترتير اسـت، بـد يي ـمت قابـل

ق پيفروشنده فقط مجاز به كاهش خريشـنهاديمـت و قيدار م ـي ـخـود بـوده رايمـت بـالاتريتوانـد

�.!�"� #�$%� &'�( )*�+ *� '�( ,*��� -./ 0123�*�4���/�/��
� 678�9� :�/��/��
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پ( . شنهاد دهديپ) فروشندهيشنهاديحداكثر تا سقف

قيياگـر مقـدار تقاضـا:)زمـان رقابـت(،)قهيدقيك(زمان قرمز● پيكـه سـقف يشـنهاديمـت

بيپذ فروشنده را ميرفته، ايش از مقدار عرضه باشد معاملات وارد زمان رقابت و در ن زمـانيشود

خرك ميارگزار قيدار قيمتيتواند پيبالاتر از و بـديشنهاد نمايمت فروشنده اسـت پـس از اتمـاميهيد

سيا خرين زمان، و فروش را براساس بالاتريستم دستورات قيد و آنهـا را بـامتين ها مرتب نمـوده

م . دهديهم تطابق

در.2-3  بورس كالاي ايرانكالاهاي پذيرفته شده

يكـالا بـورسدر شـده رفتـهيپذيكالاهـا ران لازم است، بـهيايعملكرد بورس كالايقبل از بررس

درحال حاضر تعداد كل كالاهاي پذيرش شده در بـورس كـالاي ايـران. شودياشاره مختصر رانيا

و معـدن در سه گروه كـالايي، محصـولات  و(يكشـاورزي، محصـولات صـنعتي و ...) شـامل فلـزات

و فرآورده كـالا49از ايـن ميـان. قلـم كـالا بـوده اسـت 182هاي نفتي شامل محصولات پتروشيمي

و معدن و62،يمربوط به گروه محصولات صنعتي 71كالا مربوط به گروه محصـولات كشـاورزي

و فر .هاي نفتي است آوردهكالا مربوط به گروه محصولات پتروشيمي

و از ميــان محصــولات38قلــم، كالاهــاي صــنعتي30از ميــان كالاهــاي كشــاورزي قلــم كــالا

و فرآورده به60هاي نفتي پتروشيمي و معـاملاتقلم تاكنون صورت مداوم در بورس عرضه شـده

به. اند داشتهيباً مستمريتقر مس در اين ميان قيمت كالاهايي كه پس از پذيرش تمر در بـورس صورت

و مورد معامله قرار گرفته و ايـن هاي واقعي نزديك اند تا حد زيادي به قيمت كالا عرضه شده تر بوده

و جلـوگيري از  معاملات توانسـته اسـت محمـل مناسـبي را بـراي شـفافيت قيمتـي ايـن محصـولات

. ايجاد كند،وستد اين كالاها وجود داشته است هايي كه سابقاً در داد رانت

ذ در زيمحصولات گروه اصل)2و1جداول(ليجداول هرريو ويهـا از گـروه يـك گروه نفـت

فلزيميپتروش تفيو معدنيو محصولات يميپتروشـو نفـتيهـا فـرآوردهه ك ـآورده شده كيكبه

24ويگروه اصـل8شامليمعدنويفلز محصولاتويگروه اصلريز14ويشامل دو گروه اصل

.باشنديميگروه اصلريز
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 نفتهاي فرآورده تالاردر شده پذيرفتهيكالاها.1 جدول

 ايرانيكالا بورسيپتروشيمو

 زيرگروه اصلي گروه اصلي رديف

 هاي نفتي گروه فرآورده1

 وكيوم باتوم

 آيزوريسايكل

 بنزين

 كات لوب

 نفت خام

 نفت كوره

 قير

 روغن

 اكستراكت

 دوده

 حلال

 گروه پتروشيمي2

 پليمرها

و(شيميايي و متانول  ...)اوره، آمونياك

و خوراك و(ها گازها و آرگون  ...)بوتان

214 مجموع
Source: http://ime.co.ir/site/511/default.aspx 

 محصولات تالاردر شده پذيرفتهيكالاها.2جدول

 ايرانيكالا بورسيمعدنو فلزي

 زيرگروه اصلييگروه اصل رديف

 گروه فولاد1

 مقاطع طولي

 مقاطع تخت

ها شمش

 قراضه

 گروه آلومينيم2
ها شمش

 مقاطع

مس3  گروه

 كاتد مس

 اسلب مس

 مفتول مس

 بيلت مس

 ورق مس

 عيار مس كم

 شمش روي گروه روي4

 شمش سرب گروه سرب5
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 زيرگروه اصلييگروه اصل رديف

 گروه فلزات گرانبها6
طلا

 نقره

 گروه نيكل7
 شمش نيكل

 پلت نيكل

و معدني8  گروه مواد صنعتي

 سولفور موليبدن

 كنسانتره فلزات گرانبها

 سيمان

 سنگ زغال

 سنگ آهن

 كك

824 مجموع
Source: http://ime.co.ir/site/508/default.aspx 

 

و معدني.3-3  عملكرد رينگ محصولات فلزي

به(شوركييالاكيها وتاه معاملات در بورسكل عمريدل به ييالاكـن بـورسيعنوان اول بورس فلزات

فقطك طبيايو عملكرد بورس كالاهاتيفعاليشيروند افزا) سال سابقه دارد9شور .استيعيران

مييالاكيها گروهين روند در تماميا ت ي ـفعالياز ابتـدا5براسـاس جـدول. باشـديمحسوس

تايايالاكبورس هـزار 892الاهـا بـا ارزش معـاملات حـدودكون تن انـواعيليم76نون حدودكران

ريليم ).5و4جداول(اند ال مورد معامله قرار گرفتهيارد

طي3مطابق جدول دهـد ماه نخست سال جاري نشـان مـي6آمار معاملات بورس كالاي ايران

و صــادراتي در  رينــگ معــاملاتي محصــولات صــنعتي،3محصــولات مختلفــي در دو تــالار داخلــي

به فرآورده و پتروشيمي، كشاورزي و نسـيه هاي نفت و بـا احتسـاب،صورت نقدي، سلف دادوسـتد

حجـم كـل همچنـين.درصـدي روبـرو شـد 143معاملات آتي كل ارزش معـاملات بـورس بـا رشـد 

اسـتثناي طـلا در شـركت بـه 1391تا پايان شهريور سال 1390اي سال از ابتدمعاملات محصولات 

و9بورس كالا طي مدت مذكور  و 688ميليون و 258تن بود كه بـه ارزش 220هزار  906تريليـون

و و 555ميليارد كيلـوگرم طـي دوره56طـلا نيـز بـه ميـزان. هزار ريال دادوستد شـد 923ميليون

1.تمذكور مورد معامله قرار گرف

�.�*�1; �'�( )*�+ 6���<����*�%$=; ���� ���� > ���.
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سال.3جدول دوره طي كالا بورس در شده معامله ارزشمحصولات و قبل1391حجم سال مشابه مدت با مقايسه و

عنوان
تاريخ تاريخ31/6/1390لغايت1/1/1390از تغييرات31/6/1391لغايت1/1/1391از كلدرصد از درصد

ريال(ارزش)تن(حجم ريال(ارزش)تن(حجم)هزار ارزشحجمارزشجمح)هزار

معدني و فلزي 5,193,23245,558,330,0655,554,01174,390,412,23476333/5773/28محصولات

كشاورزي 82,954602,325,382154,4241,109,074,120868459/143/0محصولات

فرآورده و پتروشيمي نفتيمحصولات 3,938,77030,743,694,9523,979,78539,916,564,65913008/4142/15هاي

40/55__561,62529,547,289,8401,767,135143,435,432,250215385∗آتي

02/0__-9-10157,319,7755652,312,90045∗∗طلا

كل 9,214,956106,508,960,0149,688,220258,906,555,9235143100100جمع

شماره:مأخذ كالا، بورس شهريورماه59ماهنامه ص1391، ،13.

محاسبه∗ كل جمع در آتي قراردادهاي استنتعداد .شده

مي∗∗ كيلوگرم به طلا استواحد نشده محاسبه كل جمع در و .باشد

سال:توضيح دوره طي صادراتي كالاي معاملات ارزش و معادل1391حجم ترتيب و1,502,231به معا9,771,900,737تن مورد ريال معـادلهزار مقـدار ايـن از كـه اسـت گرفتـه قرار و1,054,616مله ارزش7,919,666,434تـن

است شده انجام كيش صادراتي كالاي تالار در ريال .هزار

جدولهمان در كه مي3گونه طيمشاهده گرفتن6شود اختيار در با صنعتي محصولات رينگ جاري، سال نخست و57ماه معـاملات كـل حجـم از 29درصد

دارد جاي معاملات دوم جايگاه در معاملات، كل ارزش جمعاًعلاوهبه.درصد رينگ اين و5,554,011در فـولاد روي، آلـومينيم، شـامل صنعتي محصولات انواع تن

گرفـت قـرار معاملـه مـورد متـالوژي كـك طـلا، و سيمان موليبدن، كنسانتره گرانبها، فلزات كنسانتره ايـن.مس، معـاملات كـل بـهارزش مـذكور مـدت طـي رينـگ

ترتيب74,390,412,234 به گذشته سال مشابه مدت به نسبت رينگ اين معاملات كل ارزش و حجم و رسيد ريال است63و7هزار داشته تغيير .درصد
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و معدني در بورس.4جدول و تقاضاي محصولات فلزي  ميزان عرضه

 1391و 1390هاي كالاي ايران طي سال

 گروه كالا

تن(ميزان عرضه تن(ميزان تقاضا)هزار تن(حجم معاملات)هزار )ميليارد ريال(ارزش معاملات)هزار

سال

1390 

سال

1391

درصد

 تغيير

سال

1390

سال

1391

درصد

تغيير

سال

1390

سال

1391

درصد

 تغيير
1391سال 1390سال

درصد

 تغيير

67 55,393 33,086 4,1544,94619 3,95515,9976,64510 3,907 فولاد

50 3,685 19798022,442 147 122-9428 130 آلومينيم

 08/01/07525165 1/02/0180-15/050 روي

-9 226 25248 250 35200 950 25700 250 200 سنگ آهن

-62/101 338-1098 587-1098 683-1098 816 سيمان

-57528-5044 100-70 140 250-9 120 140∗طلا

267/192/0-9/86/82-9/86/82-5/96/88 كك

69 648 2/02/020381-1/02/0203/02/04 كنسانتره

-21 378 483-3/29/132-7/6269-3235كنسانتره موليبدن

64 14,029 598,550 257 25161 311 247-20 266 335 مس

 74,44163*** 45,615**7,7668,06335,1935,5547-4,57615 5,403 جمع

و معدني مورد معامله در بورس كالاي ايران، شماره مسلسـل بررسي سميرا نصيري، گزارش:مأخذ ، پيوسـت 910626اجمالي بازار محصولات صنعتي

ع م .16/8/1391مورخ 1793/نامه دريافت شده از بورس كالاي ايران به شماره

. برحسب كيلوگرم محاسبه شده استطلا∗

مي 1390سرجمع ارزش معاملات در سال ∗∗ .باشد براساس محاسبات نگارنده

مي 1391سرجمع ارزش معاملات در سال ∗∗∗ .باشد براساس محاسبات نگارنده

در4گونه كه در جدول همان و معـدني 6نمايش داده شده اسـت ميـزان عرضـه محصـولات فلـزي

س ايـن درحـالي اسـت. درصد كاهش يافته است15نسبت به مدت مشابه سال قبل 1391ال ماهه نخست

و ارزش معاملات نسبت به مشابه سال قبل افزايش يافته است .كه ميزان تقاضا، حجم معاملات

تن( حجم محصولات معامله شده در بورس كالا از ابتداي تأسيس تاكنون.1نمودار )هزار

ن:مأخذ .گارندهمحاسبات
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و معـدني معاملـه1گونه كه در نمودار همان نيز نشان داده شده است حجم محصـولات فلـزي

در3شده در شركت بورس كالاي ايران از  تدريج افزايش يافتهبه 1386ماهه دوم سال6ميليون تن

درصـد از حجـم كـل57ميليـون تـن رسـيده اسـت كـه حـدود11به رقمي حـدود 1390و در سال 

ميمعا .دهد ملات را تشكيل

)ميليارد ريال(ارزش محصولات معامله شده در بورس كالا از ابتداي تأسيس تاكنون.2نمودار

.همان:مأخذ

و معدني همچنين ارزش محصولات از،معامله شده در بورس كالا از ابتـداي تأسـيس تـاكنون فلزي

در 30 و در سالتبه 1386ماهه دوم سال6هزار ميليارد ريال بـه رقمـي حـدود 1390دريج افزايش يافته

.استنشان داده شده2كه اين مطلب در نمودار رسيده استهزار ميليارد ريال 102
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جدول از5براساس معدني و فلزي محصولات گروه در شده معامله كالاهاي ارزش و و3مقدار ارزش314ميليون به تن در30,813هزار ريال پايانميليارد

و5به1386سال ارزش554ميليون به و تن شهريور74,393هزار پايان در ريال است1391ماهميليارد .رسيده

ارزشمقايسه.5جدول و معاملهمقدار تاايرانكالايبورسدرشدهكالاهاي تأسيس بدو سال6از ريال(1391ماهه هزار به ارزش تن، به )مقادير

كالاييههگرو اي
سال13871388138913906∗1386دومماهه6 اول تاريخ1391ماهه 31/6/1391لغايت1/7/1386از

ارزشحجمارزشحجمارزشحجمارزشحجمارزشحجمارزشحجمارزشحجم

معدني و فلزي 3,314,39430,813,062,6766,679,70462,063,934,8077,438,47153,742,270,5648,695,46075,092,413,07211,685,800102,364,843,7485,554,25174,393,171,99443,368,080398,469,696,861محصولات

كشاورزي 89,235288,908,290173,465643,674,555175,215484,834,3151,633,8513,729,708,909549,5603,792,803,195154,4241,109,074,1202,775,75010,049,003,384محصولات

و پتروشيمي محصولات

نفتيفرآورده هاي
89,720352,711,0704,339,24019,921,026,7707,052,91936,450,687,3826,661,22641,468,260,8558,116,13464,360,803,8473,979,54539,916,564,65930,238,784202,470,054,583

3,17360,734,62853,4731,406,266,050142,5294,871,535,4001,919,708131,628,952,4501,767,135143,435,432,2503,886,018281,402,920,778ــــــــــــآتي

72,154,22321356,710,77732199,712,047367152,802,637247169,217,3265652,312,9001,211532,909,910∗طلا

كل 3,493,34931,456,836,25911,192,40982,746,081,53714,666,60592,183,770,35816,990,537125,314,720,87320,351,494302,316,620,5669,688,220258,906,555,92376,382,614892,924,585,516جمع

نفتكالابورسنقشگزارش)1:خذĤم .ايرانكالايبورسشركت،1390شهريورماه،90314شمارهآموزش،وريزيبرنامهاقتصادي،مطالعاتمديريتپشتيباني،واقتصاديمعاونت،1404فقادركشوراندازچشمسنداهدافتحققدرو

م)2 ح شماره به ايران بورسكالاي شركت از دريافتشده .26/7/1391مورخ5256/نامه

سا∗ مهرماه ابتداي از ايران بورسكالاي كرد1386لشركت آغاز را خود .فعاليت

تاريخ∗ از آتي معاملات شروع .است1/4/1387تاريخ

ميزان∗ به خام سال500,000نفت طي گرفت1390بشكه قرار معامله .مورد

مي∗ كيلوگرم به طلا استواحد نشده محاسبه كل جمع در و .باشد

است∗ نشده محاسبه كل جمع در آتي قراردادهاي .تعداد
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بركتا 1386درمجموع از سال علاوه به تنيليم76نون بالغ هـزار 893الا بـه ارزش ك ـانواع ون

ريليم مشـاهده فـوقه در جـدول ك ـگونـه همـان. ران معاملـه شـده اسـتيـايالاكال در بورسيارد

ايم بهيشود، طـكيطورن معاملات همواره درحال رشد بوده، مقا 1388سـاليه سـه بـا سـاليدر

فلز،1387 دريـا. درصد رشـد داشـته اسـت11حدوديو معدنيحجم معاملات محصولات ن رشـد

مقانيز 1389سال و برايادامه 1388سه با ساليدر درصـد17يو معـدنيمحصـولات فلـزيافته

ذ،بوده است اكالبته نير اكاستيته ضروركن و وجـود ظرفيـه نوپا بـودن يبـالايهـاتيـن بـازار

چنايه ناشك(عرضه ن) بوده استين نهاديز خلأ وجود قيز افـزايـو ويجهـانيهـا مـتيش فلـزات

و فلزات علت اصليرونق در بازارها  1389ران در سـالياييالاكرشد معاملات در بورسيمسكن

. استبوده

 شناسي عملكرد بورس كالاي ايران در گروه محصولات فلزي آسيب.4

خريفعلـياقتصادطيشرا در  چـهو گـران واسـطه چـه( رانيـايكـالا بـورسدريمتقاضـ دارانيـ،

يروديـخر بـهشيپـازشيبـيگرانـميبـاز فلـزاتيبها افزون روزشيافزا وجودبا) دكنندگانيتول

نيـادر لـذا. انـددهشـ محصـولات مضـاعفيگرانهجينتدر عرضهبر تقاضايفزون سببو آورده

دريخصوصـيهـا شـركت محصولات عرضهدرليهتس جاديا رسديم نظربهكهيراهنياول زمان

 سـنواتدريخصوصـ شـركت سـهايـدو تعهـداتيفـايا عدمليدلبه متأسفانهكه باشديم بورس

عرضه بورس، مقررات طبقچراكه،دچار اختلال شده استها شركتنيا محصولات گذشته، عرضه

ارزش درصـد 100زانيـم بـهيكبـان ضـمانتنامه ارائه مستلزمبرخي از محصولات فلزي نظير فولاد 

مي از طرف عرضه عرضه درصـد50ها نيز جهت پوشش ريسك فوق به ميـزان باشد كه بانك كننده

به اي را كه تعهد كرده ضمانتنامه و علاوه اند بـر صورت نقدي از حساب شخص متقاضي بلوكه كرده

صـدور ضـمانتنامه صـورت وثيقـه ملكـي از متقاضـي درصد ارزش ضمانتنامه را بـه75آن معادل 

.نمايند بانكي طلب مي

ها روز به روز تخلفات بانكي اخير مزيد بر علت شده كه شرايط صدور ضمانتنامه،بر اين علاوه

و اين مسئله باعث ايجاد مانعي جهت ورود برخي از شركت هاي خصوصي به رينـگ دشوارتر شود

.فلزات شده است

 محصـولاتنيـا مضـاعف نـرخشيافـزا سببزينيفولاد محصولات سوداگرانازسوي ديگر

ازياديـز درصـدصيتخصـ دلار، نرخشيافزابر علاوهمينيآلوم بازار فعالاندر همين حال.اند شده

.داننديم بازاردرفلزنيا مبودكو نرخشيافزا سببرا خاصيمشتردواييكبه بازارنيا حجم
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ذيشا دركان  مـسآنزي ـانگ بـر بحـثفلزدوكه رانيامسيمل شركت محصولات موردر است

 مـوادهكـيطـورهبـ باشديم مفتوليديتولعيصنادر كاتدمس مصرف، عمدههستند مفتولو كاتد

 نـرخشيافـزانيهمچنـوهاميتحرليدلبه سفانهأمتكه بوده كاتدمسيساز مفتول كارخانجاتهياول

مواد اوليه مورد نيـازديباهجينتدرو ودهنب صرفهبه مقرون وجهچيهبه محصولنيا ارز، واردات

.دشونيتأم رانيامسيملعيصنايعني كنندهديتوليداخل شركت تنهاازها اين كارخانه

از قبل هفتهكيدر لندن فلزات بورس نرخنيانگيم ضرب حاصل صورتبهفلزنيا نرخ محاسبه

 بـه باشـديمـ رانيـا آزاد بـازاردرردلا نـرخنيانگيـمدر)ومي ـپرم دلار80حـدود اضافهبه(عرضه

 نـرخ رانيـا بـازاردر دلار نـرخشيافـزاليـدل بـه فلـز،نيايجهان نرخ كاهشبايحت بعضاًكهينحو

.شوديميصعود عرضه

و قيمـت(وميپرمبا صورتنيهمبهزين مفتولمس مورددر مطلبنيا اختلاف بين قيمت نقدي

.دكنيم صدقزين باشديم ابلكوميسعيصنارد عمدتاًآن مصرفهك دلار 300) سلف

هاارائه پيشنهاد

و كـاهش درصـدي از ضـمانتنامه بـانكي نـزد بـورس كـالاي.1 تسهيل در صدور ضمانتنامه بانكي

.ايران

از معرفي متقاضيان واقعي داراي پروانه بهره.2 و فعال به بورس كالا از طريق كمك گـرفتن برداري

مي چراكه برخي از شركت.و تجارتوزارت صنعت، معدن  .باشند هاي داراي پروانه عملاً غيرفعال

هاي انحصاري عرضـه نظيـر گذاري در حوزه هاي كلان در راستاي تشويق سرمايه اتخاذ سياست.3

بهمل عرضه مس توسط شركت گـذاري سرمايهبه نيازها اين قبيل شركتدليل بزرگ بودني مس كه

.دارندي انداز كلان براي راه

به عرضه الزام.4 به كنندگاني عرضهخصوص كنندگان به عرضه محصولات فلزي در بورس كالا، كه

مس نوعي دولتي محسوب مي و شركت ملي .شوند نظير فولاد مباركه
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و مĤخذ  منابع

و آموزش شـركت هايي از مجموعه مطالعات انجام شده در مديريت مطالعات اقتصادي، برنامه بخش.1  ريزي

.بورس كالاي ايران

و عباس كحال بورس.2 .1384زاده، انتشارات كيفيت، فلزات لندن، ترجمه عليرضا جباري

، مـديريت 88211:، شـماره مسلسـل (CME)اعضاي اتـاق پاياپـاي بـورس تجـاري شـيكاگو. فلاح، جواد.3

و آموزش، اسفندماه مطالعات اقتصادي، برنامه .، بورس كالاي ايران1388ريزي

ج.4 و گروه بورس تجاري شيكاگو.وادفلاح، مـديريت،89318: شماره مسلسـل،اعضاي بورس فلزات لندن

و آموزش، اسفند مطالعات اقتصادي، برنامه .، بورس كالاي ايران1389 ماه ريزي

 مـذكور بـورسدر شـده معاملـه قراردادهاي شدن پاياپاي نحوهو لندن فلزات بورس اعضاي.فلاح، جواد.5

و آمـوزش، مديريت مطالعات اقتصـادي، برنامـه،88205: شماره مسلسل،لندنايپاياپ اتاق توسط ريـزي

.، بورس كالاي ايران1388 ماه آذر

مـديريت مطالعـات،89315: شـماره مسلسـل،)LME( لنـدن فلـزات بـورسدر نقـد معـاملات.فلاح، جواد.6

و آموزش، بهمن اقتصادي، برنامه .، بورس كالاي ايران1389 ماه ريزي

مـديريت مطالعـات،89201: شـماره مسلسـل،)LME(معرفـي اجمـالي بـورس فلـزات لنـدن.ح، جـوادفلا.7

و آموزش، فروردين اقتصادي، برنامه .، بورس كالاي ايران1389 ماه ريزي

 چهـارمو چهـل اصـل هـاي كلـي سياسـت اجراي تسهيل راستايدر جديد مالي نهادهايو ابزارها توسعه قانون.8

و تأييـد شـوراي 25/9/1388جلسه علني روز چهارشنبه مورخ اساسي، مصوب قانون مجلس شوراي اسـلامي

.اسلامي مجلس شوراي 20/10/1388مورخ 53140/326طي نامه شماره 16/10/1388نگهبان در تاريخ 

و اقتصـادي معاونت،1404 افقدر كشور انداز چشم سند اهداف تحققدر نفتو كالا بورس نقش گزارش.9

 شـركت،1390 شهريورماه،90314 شماره آموزش،و ريزي برنامه اقتصادي، مطالعات مديريت پشتيباني،

.ايران كالاي بورس

.1391، شهريورماه59ماهنامه خبري، تحليلي، علمي بورس كالا، سال پنجم، شماره.10

م.11 ح .26/7/1391مورخ 5256/ نامه دريافت شده از شركت بورس كالاي ايران به شماره

و معدني مورد معامله در بورس كالاي بررسيگزارش. سميرانصيري،.12 اجمالي بازار محصولات صنعتي

ع 910626ايران، شماره مسلسل  م  1793/، پيوست نامه دريافت شده از بـورس كـالاي ايـران بـه شـماره

.16/8/1391مورخ

و توسعه اقتصـاد، مـديريت مطالعـات اقتصـادي، نقش بورس.13 و برنامـه هاي كالا در بهبود عملكرد ريـزي

.1387ماه آموزش شركت بورس كالاي ايران، آبان

و علـي صـالح.هال، جان.14 و مـديريت ريسـك، ترجمـه سـجاد سـياح آبـادي، شـركت مباني مهندسي مالي

.1384كارگزاري مفيد، 
15. http://www.lchclearnet.com 
16. LME Rules and Regulations, As Authorized By The Board Of Directors, 2001. 
17. http://www.fsa.gov.uk 
18. http://www.cmegroup.com 
19. http://www.lme.co.uk 
20. http://ime.co.ir/site/347/default.aspx 
21. http://en.wikipedia.org/wiki/financial-services-Authority 
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و معدنيگروه(شناسي عملكرد بورس كالاي ايران آسيب:عنوان گزارش )صنعتي

)بازرگانيگروه( اقتصاديمطالعات:نام دفتر

و تدويته  حسين هروراني:نيه

 اله تاري فتح:يناظر علم

 معاونت اقتصادي:يمتقاض

 نيا حسين صدري: راستاريو

:يديلكيها واژه

 بورس كالا.1

 رينگ فلزات.2

 (LME)بورس فلزات لندن.3

 (FSA)سازمان نظارت بر خدمات مالي.4

 13/10/1391:خ انتشاريتار


