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 بررسي قراردادهاي آتي از منظر شرعي

 چكيده

و جديد بودن نوع معاملـه قراردادهاي آتي يكي از ابزارهاي مشتقه مي اي باشند كه با توجه به ماهيت

. شرع مقـدس اسـلام مـورد بررسـي قـرار گيرنـد معيارهاي از نظر بايدگيرد كه در آنها صورت مي

ي صـحيح هسـتند پرسش اساسي اينجاست كه آيا چنين عقودي با توجه به ضوابط معاملاتي اسلام

آن كردتوان از اين قراردادها استفاده يا خير؟ به عبارت ديگر آيا مي هـا بدون اينكه منع شرعي براي

كلي انديشمندان جهان اسلام آراي مختلفي دارند عدهدر اين زمينه وجود داشته باشد؟  اي به صورت

و عده حكم به حرمت اين قراردادها مي اين گزارش ضـمن. دارندهاآن اي ديگر سعي در تصحيح دهند

و نقد دسـتورالعمل ديدگاه مطرح كردن هـاي هاي انديشمندان مسلمان در مورد اين اوراق، به بررسي

مي. پردازد اجرايي اوراق آتي مي و عهـد«رسد اين قراردادها در قالب به نظر از نظـر شـرعي» شرط

و اشـكالات شـرعي هاي معا البته در تدوين دستورالعمل. مشكلي نداشته باشند ملات برخي ابهامـات

.بايست مورد توجه قرار گيرد وجود دارد كه مي

 مقدمه

و افزايش روزافزون و توسعه بازارهاي مالي سبب شد تا ابزارهاي مشتقه بـراي مبادلات مالي رشد

 قابـلايابزارهاز طيفي براي عام مفهومي1مشتقه، ابزار.شوندگران ايجاد پاسخگويي به نياز معامله

و بهـادار اوراقكـالا، ماننـد ديگـر هاي دارايي برخي برپايهكه فرابورس استيا بورسدر دادوستد

از.باشد داشته پيونديهماي گونهها داراييآنبايا آمده؛ پديد ارز و توسـعه بازارهـاي مـالي رشـد

و مصرفيك و نگراني توليدكنندگان قي سو و نوسان ها ازسوي ديگـر سـببمتكنندگان از ناپايداري

هـاي ابزارهـاي يكـي از بـارزترين نمونـه عنـوان بـه3و سپس قراردادهاي آتي2هاي آتي شد تا پيمان

و كنترل و امنيـت سـرمايهو تضـمين هـا ريسك تغييـر قيمـت مشتقه جهت پوشش گـذاري در توليـد

كه. طراحي شوند مصرف اصـلي گونـهدو بـه كالايي هاي بورسدر كالا دادوستدلازم به ذكر است

 
1. Derivative Instrument 
2. Forward 
3. Future 
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:شود تعريف مي

 است، اصلي هدف كالا آني تحويلآندركه نقدي دادوستد)الف

 يـا خطـر مـديريت امكـان آوردن فـراهمو كشف قيمـتآن اصلي كاركردكه آتي دادوستد)ب

. است1پوشاني ريسك طريقاز كنندگان مصرفو توليدكنندگان براي خطر انتقال

،ه اسـت پيـدا كـرد دهندگان ريسك تر از پوششفرايقراردادها طرفداراناين در طول زمان البته

كه گونه به وارد ايـن2بـازي سـفته هاي ديگري از قبيل آرابيتـراژ يـا با انگيزه گران برخي از معامله اي

ازكهتا جاييندوش معاملات مي قراردادهـاي آتـي منجـر بـه درصـد95 طبق آمارهاي موجود بيش

.وندش تحويل كالا نمي

ترديدها در مورد شرعي بودن آنهـا، اين قراردادها با ادبياتكشورهاي اسلامي مواجهه از بدو

از(در نتيجه ايـن ترديـدها انديشـمندان اسـلامي. بالا گرفت و اهـل تسـنن اعـم ايـن دربـاره)شـيعه

و به سـي هـدف اصـلي ايـن گـزارش برر.انـد كـرده طور كلي ابزارهـاي مشـتقه اظهـارنظر قراردادها

و نظرات انديشمندان اسلامي در مورد قراردادهاي آتي ديدگاه در بخش اول بـه آشـنايي لذا. استها

آنيو مفاهبا قراردادهاي آتي  ميم مرتبط با و پرداخته شود، بخش دوم بـه بررسـي شـرعي بـودن

و آخـرين بخـش نيـز صحت اين قراردادها با توجه به آراي انديشمندان اسلامي مي ررات مق ـپردازد

و بورس اوراق بهادار  ميموجود در بورس كالا .شود بررسي

 آشنايي با معاملات آتي.1

مشخص با قيمتو آيندهدر معين زماندر دارايي فروشيا خريدبر مبتنياي قرارداد آتي، توافقنامه

 وضـوعم دارايـي شـود مـي متعهـدآن كـه دارنـده است قراردادي آتي قرارداد عبارت ديگر به3.است

 آتـي قراردادهـاي. بفروشـد يـا كـرده آينـده خريـداريدررا) بهـادار اوراق يـا ارز يـا كالا(قرارداد

مي صورت استاندارد به و كميت،كه معني بدين شود، تعريف و پايـه دارايـي فني خصوصيات كيفيت

به.بورس باشد ضوابط برطبق بايدآن تحويل محلو تاريخ آ ذكر است پيمـان لازم تـي تعريـف هـاي

مي،مشابهي دارند و كيفيت مبادله را مشخص و مذاكره طرفين كميت 4.كند اما استاندارد نبوده

نـوين، معـاملات پيشـينه امـا،شودمي داده نسبت وسطي قرونبه آتي قراردادهاي بازار قدمت

به اين  زيـادهيـا عرضـ كمبـود از آنجـا كـه. گـردد مـي بـاز شيكاگودر هجدهم اوايل قرن قراردادها

1. Hedging 
2. Speculation 

.26: 1385هال،.3

ص 1389سليماني،.� ،3.
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 هـايو شـركت بازرگانـان تجـار،؛شـد ها مـي قيمتدر زيادي نوسان موجب كشاورزي، محصولات

 قيمت نوسان ريسكازرا خودتا آوردند روي فيزيكي تحويل با1آتي هاي پيمان انعقادبه كشاورزي

 ملـه معا طـرفين امـا بودنـد، برخوردار خاصي ضوابطاز زمان،آندر آتي هاي پيمان.مصون دارند

 وجـود لـذا داشـتند، انـدكي نقدشوندگيها پيمان اين دانستند همچنين، نميآن رعايتبه ملزمرا خود

 احسـاس باشـد، برخـوردار اجرايـي از ضـمانت آتي هاي پيمان معاملهآندركه مند ضابطه بورسي

ونكشـاورزا آوردن گـردهم بـراي 1847 سـال در2شيكاگو معاملات هيئت راستا، هميندر.شد مي

درو بـود معاملـه مـورد غـلات كيفـيو كمي استانداردسازيآن مهمترين وظيفهوشد تأسيس تجار

به نيز بازان بورس سرعت،به).1865 سال(. ايجاد شد3آتي نوعاز قراردادهايي اوليه، هاي سال همان

 غـلات خـود معاملـهازتر جذاب بسيار غلات آتي قراردادهاي معامله پيوستند، زيرا گران معامله جمع

 قراردادهـاي.شـد آغـاز 1972 سالاز شيكاگو كالاي بورسدر نيز ارز آتي قراردادهاي معامله.بود

 آتـي ارزش روي بـر معاملـه امكـان قراردادهـا ايـن4.كردنـد ظهـور 1975 دهـه اواخردر مالي آتي

. آوردمي فراهمرا ارزو نرخ بهره هاي نرخ

آ با تي توجه به تفاوتدر هنگام بررسي قراردادهاي هـايدقراردا(پيمان آتي هاي اين قراردادها

اند اما وجوه اختلافي نيز در آنهـا اين دو قرارداد از جهاتي به يكديگر شبيه. ضروري است)درفوروا

مي. شود ديده مي پردازيم براي شناخت بهتر وجوه تفاوت ابتدا به شناخت مختصري از اين معاملات

.شماريم اساسي اين دو نوع معامله را برميهايو سپس تفاوت

ميدري فورواقراردادهادر رامعيني كه مقدار شود طرفي كه قصد خريد دارد متعهد يك كالا  از

م كه.و در مكان معلومي از فروشنده تحويل بگيرد تعيين شدهبا قيمتصشخدر تاريخ طرف مقابل

را بـا همـان خصوصـيات بـه خريـدار رد معاملـه مـو شود كه كالاي اراده فروش دارد نيز متعهد مي

و ويژگي. تحويل دهد به ها ايـندر.دشـو مـيو تبيـين طور كامل توصيف كيفيت دارايي مورد معامله

و مثمن به آينده موكول مـي نوع قراردادها معامله در زمان حال انجام مي و پرداخت ثمن شـود شود

دو گونه نيست كه لزوماً هميشه بدين اما ، بلكـه صـرفاً بـين دو طرف معامله عقدي صورت گيـرد بين

.شود كه در اثر آن به انجام معامله در آينده ملزم خواهند بود طرف توافقي انجام مي

يا پيمان و مثمن تسويه فورواردهاي آتي و تسليم ثمن غالباً در تاريخ سررسيد با انجام معامله

 
1.Forward و مقالات، قراردادهاي فوروا د به اشتباه سلف ترجمه شده است لذا در اينجا گزارش از معادل پيمانردر برخي از كتب

در ادامه(خلط نمود. باشدمي Futureالبته نبايد پيمان آتي را با قرارداد آتي كه معادل. نماييم آتي، براي اين اصطلاح استفاده مي

).شود گزارش تفاوت اين دو مفهوم تبيين مي

2. Chicago Board of Trade (CBOT) بورس تجاري شيكاگو   
3. Future 

 دلار ژاپن،ين كانادا، دلار انگليس، پوند ازجمله ارزها،و سهام ها، شاخص مختلف انواع رويبر آتي قراردادهاي حاضر، درحال.4

.شودمي فروشو خريد يوروو روسيه روبل نيوزلند، دلار برزيل، ريل مكزيك، پزو،استراليا
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آن. شوند مي را ين معاملههاست كه طرفاين خاصيت ناشي از اختصاصي بودن براساس نياز، يكديگر

و واقعاً قصد فعاليت اقتصـادي دارنـد شناسايي پيمـان آتـي معمـولاً در بـازار بـورس انجـام.كرده

و غالباً ضمانت يا سپرده نمي و لـذا همـواره اي جهت حسن انجام تعهد از طرفين اخذ نمي شوند شود

.د وجود داردنكول يكي از طرفين براي عمل به تعه خطر

مي بنابراين معايب پيمان به هاي آتي را :صورت زير خلاصه كرد توان

دو طرف براي انجام معامله بايد يكديگر را پيدا كنند در نتيجه بايـد بـراي هـر فروشـنده يـك.1

گونـه قراردادهـا تواننـد از ايـنو ديگر افراد نمي خريدار وجود داشته باشد تا اين معامله انجام شود

مي مسئله اين مشكل با وجود. ستفاده كنندا عنوان مثالبه. شود زمان در مشكلات آتي باز هم حادتر

. ماه ديگر پيدا كند6تواند خريدار فولاد براييك سازنده فولاد به سختي مي

به اين.2 و دليل اختصاصي بودن نمي گونه قراردادها را توان در بازار ثانويه به فـروش رسـاند

و فروشنده به شخص و حتماً بايد خريدار اولي در هنگام سررسـيد قـرارداد بـا يكـديگر ثالثي سپرد

.معامله را انجام دهند

كـه هـيچ طـوري مهمترين نارسايي پيمان آتي وجود ريسك نكول در ايـن قراردادهاسـت بـه.3

. تضميني براي عمل به تعهدات دو طرف وجود ندارد

و نارسايي كه مشـكلات ايـن طراحي شد قراردادهاي جديدي،اي پيمان آتيه با وجود مشكلات

مي. كرد نوع معاملات را برطرف مي كه به نوعي يك قرارداد«توان گفت پيمـان( فورواردقرارداد آتي

و شرايط تحويل آن در بازار بورس مشخص مي1»استاندارد شده است) آتي .شـود كه مقدار، تاريخ

ميذكر اين نكته ضروري است كه  شـود امـا تسـويه قراردادهاي فوروارد در زمان سررسيد تسويه

و به روش مي معاملات آتي روزانه :گيرد هاي زير انجام

يك معامله جبراني،) الف  انجام

 حساب نقدي، تسويه)ب

 مبادله كالايي قبل از زمان سررسيد،)ج

.تحويل طبق قرارداد)د

 الزامي است درحـالي) وثيقه(ي ارائه وجه تضمين ذكر اين نكته ضروري است كه در قرارداد آت

در. گيرد اي را دربر نمي الزاماً چنين وديعه پيمان آتيكه ، مبادله با توافـق طـرفين پيمان آتيهمچنين

مي در حقيقتها، شود، اما در آتي ترتيب داده مي .دهد اتاق پاياپاي بورس، مبادله را انجام

واز مسـتقل حقـوقييتشخصـ بـا اتاق پاياپاي نهادي است  بـازار گـر تنظـيم سـازمان بـورس

ص1381،مهدويغدير.1 ،195.
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 تضـمين، قيمـت تطبيـق، ثبـت، ارزيـابي وظيفهكهآنازاي زيرمجموعه عنوانبهيا كالا آتي دادوستد

از.دارد برعهدهرا فروشيا خريد قراردادهر مقابل طرفنقش ايفايو سررسيد لحظهتا اجرا يكـي

ا مي پيمان آتيستاندارد را از مهمترين عواملي كه قرارداد آتي كند، عدم وجـود ريسـك نكـول متمايز

مي واسطه است كه به به«.شود اتاق پاياپاي بورس انجام لحاظ مالي مستحكم از آنجا كه اتاق پاياپاي

و خريداران قرارداد آتي،كندو مطمئن عمل مي گونه نگراني نسـبت بـه ريسـك ها هيچ لذا فروشندگان

د 1.»اشتنكول نخواهند

:اتاق پاياپاي در بازارهاي آتي دو نقش اساسي دارد

و فروشنده.1 د اين بود كه دو طرف معاملهريكي از معايب قراردادهاي فوروا: ارتباط خريدار

در قراردادهاي آتي اين وظيفـه را اتـاق. كنندتا بتوانند با يكديگر معامله كردندميبايد يكديگر را پيدا

د و فروشنده را با يكـديگر ارتبـاط مـي پاياپاي برعهده و خريدار هـاي تسـويه يـا در اتـاق. دهنـد ارد

و فروشنده را به يكديگر ارتبـاط مـي  و بـر پاياپاي معمولاً كارگزاران بورس هستند كه خريدار دهنـد

. كنند عملكرد آنها نظارت مي

مي: ضمانت انجام معامله.2 لاي ذكـر شـده در شـود كـه در سررسـيد، كـا اتاق پاياپاي متعهد

ويدر(قرارداد را به خريدار  و از فروشنده) صورت درخواست صورت درخواستدر(تحويل دهد

مي. خريداري كند) او و براي آنها اطمينان ايجـاد مـي اتاق، ريسك دو طرف را برعهده ايـن. كنـد گيرد

:ايجاد اطمينان، خود ناشي از دو دليل است

ذخ) الف و از تجربه كافي در مورد شرايط بازار برخـوردار اتاق پاياپاي معمولاً اير زيادي دارد

.است

2.هاي فروش رفته با خريداري شده برابر است آتي)ب

:اي داشته باشيم در اينجا ضرورت دارد به بازيگران اصلي بازارهاي اوراق مشتقه اشاره

مؤ كننده معامله مالي، هزاران مانند ساير بازارهاي  فعاليتبه مشتقه اوراق بازارهايدر سسهو

 ايـن. باشـند مـي خـدماتو كالاهـا توليدكنندگان آتي قراردادهاي ذينفعان مهمتريناز يكي. مشغولند

و كالاهـا قيمـت نوسـاناتبه مربوط ريسك آتي بازارهايدر معاملاتي مواضع طريق اتخاذاز افراد

. دهندمي پوششراها ديگر ريسكو خود خدمات

نكته اصـلي در آربيتـراژ ايـن. ها هستندگرمشتقه، آربيتراژ در بازارهاي از بازيگران دوم ستهد

 ربيتراژگرهـاآ3.كنـد برداري مـي ها بين بازارهاي مختلف بهره گر از عدم توازن قيمت است كه معامله

.317ص،1390شكين،يمفردريك.1

ص 1390فردريك ميشكين،.� ،317.

ص1380درخشان، مسعود.3 ،211.
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و از تفـاوت را زير مشتقه اوراق هاي قيمت  در بازارهـاي سـانكيـ مشـتقه اوراق قيمـت نظـر دارنـد

مي گوناگون يك معيني را با قيمت داراييكه ترتيب جويند بدين سود و مـي بازار خريـداري در كننـد

هوسـيل بـه مالي بازارهايكه از زماني. فروشندمي بالاتري با قيمت را در بازار ديگري دارايي همان

 اسـت، فعاليـت در جريـان سـهولت بـهو اطلاعات است شده همديگر وصلبه كامپيوتري هاي شبكه

بـر مـوارد پيشـين، افـزون. اسـت رفته از بين آربيتراژي هاي فرصت شده، چون رونقكم آربيتراژي

فقطكهاين جاي به هـا بنگـريم، آربيتراژيسـت گونـاگون در بازارهـاي دارايـييك قيمت تغييراتبه ما

 بـين قيمـت از تفاوت ازجمله مشتقه بازارهاي گوناگون محصولات قيمت از تفاوت ند همچنينتوان مي

حق آتي يا بازار قراردادهايو آتي بازار آني  بـازار بـا همـديگر منفعـت يا هـر سـه اختيار معاملهو

.كنند كسب

از طـور كـه همـان. هسـتند)بازان فتهس( بازان سفته مشتقه، در بازار اوراق ازيگرانب سومهدست

بهمي بازي بورسبهفقط پيداست، آنانآن اسم  داشـته باشـد باز انتظـار سفتهاگر طور مثال پردازند؛

به كاهش در آينده دارايييك ارزش وي بينـي پـيش چـه چنان. كنـد مـي اقدام بزار مشتقها فروش يابد،

و اگر قيمت محل باشد، از اين درست وي سود خواهد برد  بـازان سـفته. ضرر خواهد كرد بالا برود،

مي ريسك خود را در بازار در معرض و اميدوارند با قبول قرار . كنند ريسك، سود كسبآن دهند

 پوشـش بـراي ابـزاري صـورت بـه بهادار مشتقه اگر اوراقكه پيشين، بايد اظهار داشت با بيان

بيبه ريسك  بهتـر امـور تجـاري، كـاهش ريزي برنامه از طريق اوراق اين. مفيد استشك كار روند،

. كنــد ايجـاد مــي منفعــت جامعـه هـا، بــراي هزينــهو كـاهش محصــولات در قيمـت ناگهــاني تغييـرات

مي ريسك كاهش دنبالبه توليدكنندگانكه بازان، زماني بورس  كسـب بيشـتري ننـد منفعـت توا باشند

حد. كنند وارد بـازار لطمـهبه بلكه،كند تنها به توليد كمكي نمينه بازي بورس عملياتافزايش بيش از

و در نتيجـه ايجـاد بحـران آورد مي بررسـي. شـود مـي هـاي مـاليو باعث سـقوط بازارهـاي مـالي

مي رانحب تغييـر در ابتـدا الگـوي ثـابتي وجـود دارد؛ هـا دهد كه در تمامي اين بحران هاي مالي نشان

مي هاي گسترده بورس ها باعث ايجاد فعاليت ناگهاني در قيمت مـرجو شود؛ سپس وضعيت هرج بازي

و در پايان بدون اينكه چاره بـازي سـفته البتـه1؛كنـد مـي سـقوط اي وجود داشته باشد، بـازار ايجاد

ازكه نيز هست فوايدي آثار مخرب، داراي رغم به :عبارتند

:است عمده دو خاصيت خود داراي عمل اينكه كندمي كمك مبادلات حجم افزايشبه.1

 دهد؛مي را كاهش مبادلات هاي مبادلات، هزينه حجم افزايشـ

و در نتيجه، بازارها عميقمي را افزايش اوراق نقدينگيـ را اجرايـي هـايو ريسـك تر شـده دهد

ص1385آبادي، صالحعلي.1 ،48.
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.دهدمي كاهش

كه كساني ريسك دهندگان پوشش.2 مي ريسك را دارند .پذيرند را

در موجود قوانين تاكنونالبته. را مفيد دانست بازي بورسكه است مسائل، مشكل اينبا وجود

.كند جلوگيري بازي بورس از عمليات است نتوانستهكشورهاي مختلف 

و معايب استفاده از قرارداد آتي اشاره خواهيم داشتدر پايان اين بخش طـور كلـيبه. به مزايا

.مزيت براي اين ابزارها بيان شده است5حداقل 

 گــرفتن قــراراز تواننــد مــي گــذاران ســرمايه آتــي معــاملاتدر:ريســك كــاهشو پوشــش.1

 موقـع فـروش بـهو خريـدو بـا نماينـد جلـوگيري بـازار قيمـت نوسـانات معرضدر هايشانييدارا

از داده كاهشرا خود زيان آتي قراردادهاي .كنندجلوگيريآن يا

 كـه اسـت ايـن معاملـه اختيـارو آتـي بازارهايدر معامله مهم هاي مزيتاز يكي«1:مالي اهرم.2

يك امكانگر معاملهبه معاملاتي چنين بهميرا سرمايه كمي مبلغبا بزرگ معامله انجام  كـه طـوري دهد

. داد انجـام سـهام بـازار بـه بيشـتري نسـبت معـاملات سـرمايه، معيني مبلغبا توانمي بازارها اين در

 سـهم فـروشو بـه خريـد اقـدام تواندمي گذار سرمايه معامله مبلغ درصد20 پرداختبا عنوان مثال به

ا2.»كند تسويه خود كارگزاربا مدتيازپسو كرده و بـه همـان البته وجود اهرم يك چاقوي دولبه ست

.ناپذير نيز ختم شود ممكن است به ضررهاي جبران. نجامداميزان كه ممكن است به افزايش سود بي

 دهـم يـك اي معـادل هزينـه آتي معاملاتكه است داده نشان مطالعات: معاملات اندك هزينه.3

 نـوع بـه ايـن مربـوط فـروشو خريـد قيمـت ترين اختلاف بينينيپاو داردرا سهام معاملات هزينه

.معاملات است

 بايــد شــوند، مــي معاملــه بــورسدر كــه قراردادهــايي كليــه: قراردادهــا شــدن اســتاندارد.4

و اسـتاندارد كـالاها كليه بورسدر.باشند دارارا لازم استانداردهاي ، بخشي به نـام واحـد پـذيرش

 تطبيـق توسط بـورس شده تعريف استانداردبا كيفيتويتكم نظرازرا محصولاتكه دارد فعاليت

بهمي وارد بورسكه محصولاتي بنابراين.دهند مي اين امـر.شوندمي تبديل قرارداد استاندارد شوند

و كاهش احتمال موجب شفافيت رويه مينهاي معاملاتي .شود كول ظرفيت

 دليلبهرو گردد ازاينمي قيمت كشفبه منجر بازاردر تقاضاو عرضه تقابل: قيمت شفافيت.5

 ايـن نهايتاًو گرددمي استخراج بازار ايناز شفافو عادلانه هاي قيمت معاملات گونه اين بالاي حجم

.بود كننده خواهد مصرفو توليدكنندهنفعبه شرايط

ازآندر مقابل اين مزايا اين قراردادها معايبي نيز دارند كه عمده : ها عبارتند

1. Leverage 
ص1388،اندازي بازار مشتق جي راهسن گزارش امكان.2 ،20.
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به اين ابزارـ و گونـه انـد بـه اي درآمده ورت بسيار پيچيدهص ها با گذشت زمان اي كـه محاسـبه

و زمانت مي.بري استحليل آنها كار بسيار مشكل و شـركت شود تا بنگـاه اين امر سبب هـايي كـه هـا

و زيـان خـود دچـار براي پوشش ريسك اقدام به استفاده از اين ابزارها مي نمايند در محاسبه سود

.مشكل شوند

بـازي سـفتها در ابتدا براي حذف ريسك قيمت ابداع شدند، اما در طول زمان، گرچه اين ابزارهـ

مي درصد95به پديده غالب تبديل شد تا آنجا كه امروزه بيش از  . شـود معاملات با اين انگيزه انجام

بازي را بپذيريم، ممكن اسـت غلبـه معـاملاتي كـه بـه ايـن انگيـزه سفتهحتي اگر دلايل موافقان پديده

و در شرايطي خطرناك تلقي كنيم شود را پديدهمي انجام 1.اي منفي

عبـارت بـه. هـاي واقعـي اسـت از ديگر معايب قراردادهاي آتي ايجاد اثر رواني بر روي قيمـتـ

و دارايي فزوني مي يك كالا يابد قراردادهاي آتي با قيمـت بـالاتري نسـبت ديگر زماني كه استقبال از

پـي باعـث بـالا رفـتن قيمـتدر صـورت پـي كه انجام ايـن معـاملات بـه شود به قيمت روز معامله مي

مي به و رواني .شود صورت غيرواقعي

 بررسي فقهي قراردادهاي آتي.2

و در ديدگاه فقه اسلامي براي بررسي يك معامله يا يك نوع عقد شرعي جديد براسـاس اصـاله الصـحه

به عمومات موجود مبني ا بر صحيح بودن عقود اصل بر صحت معامله است مگـر آنكـه2بتداييصورت

مي.ثابت شودآن خلاف را خلاف اين موضوع زماني اثبات گردد كه معامله مورد نظر ضوابط اسلامي

و از خطوط قرمز اسلامي عبور  بنابراين براي بررسي صـحت يـك معاملـه بايـد بـه. كندزير پا بگذارد

شر معاملات ضوابط در زيـر،. عي يا غيرشرعي بـودن آن را تشـخيص داد اسلامي توجه كرد تا بتوان

آ و بررسي مطابقت قرارداد آتي با مينضوابط كلي معاملات از ديدگاه اسلام :آيد ها

 ضوابط كلي معاملات در اسلام.1-2

 ممنوعيت اكل مال به باطل●

3»منكُم تَراَضٍعن تجارةً تَكُونَأنَ إِلاَّ بِالْباطلِ بينَكُم الَكُمأَموتأَكْلُُواْلاَ آمنُواْ الَّذينَ أَيهايا«بنابر ظاهر آيه شريفه

ص1388نيا، معصوميغلامعلي.1 ،48.

ص1350الانصاري،.2 ،34.
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هر تصرف در اموال مردم به وجه باطل ممنوع است، نوع تجاوز، تقلب، غش، دزدي، رشـوه، بنابراين

و امثال آنها عقل( اخذ به زور و و باطـل،كه از نظر عرف و)شـدباگرفتن مال از طريق آنها بلاوجـه

و(هر نوع معامله صلح خريد اي بر اشيايي كه منفعت عقلايي ندارند، معاملات بر ذمه)فروش، اجاره،

و حرام مـي وجود نداردكه عقلاً توان پرداخت آنها در. باشـند، از نظر اسلام همگي اكل مال به باطل،

مي مقابل و حلال طبـق ايـن قـانون. شـدبا تصرف در مال ديگران با تجارت از روي تراضي، صحيح

و انواع تجارت ها كه در ميان مردم رايج است، چنانچه از روي رضايت صـورت تمام معاملات مالي

1.گيرد، از نظر اسلام صحيح است

اي انجام معاملات آتي را مصداق اكل مـال در مورد قراردادهاي آتي نيز با توجه به اين آيه عده

و مي به باطل دانسته يكي از دو طرف سودي را بدون جهت مشـروع بـيش از زيرا ند، دان آن را حرام

كه. گردد استحقاق خود مالك مي كـهيصـورتدرمعتقد است اما در مقابل ديدگاه ديگري وجود دارد

و روال قانوني خود را طي كند،  مصداق اكل مـال بـه قراردادهاي آتيبازار حالتي عادي داشته باشد

و ايـن ايـن افـراد دلال مبنـاي اسـت.دوباطل نخواهند ب ـ اسـت كـه اگـر وضـعيت بـازار عـادي باشـد

و مصرف هـاي عقلايـي از ايـن قراردادهـا اسـتفاده كننـد، كنندگان براسـاس ضـرورت توليدكنندگان

و دليلـي نـدارد  و قانوني اسـت يك خواهد شد، از نظر عقلا امري كاملاً مشروع سودي كه نصيب هر

2.مكه آن را اكل مال به باطل بداني

 ممنوعيت ربا●

و اجمـاع كريم قرآن استناد آيات حرمت ربا تحقيقاً به بلكـه بعيـدو اسـت شـده ثابـت فقهـا، روايات

اي كه در آن ربـا وجـود داشـته باشـد بنابراين معامله3.نيست كه حرمت آن از ضروريات دين باشد

و  و مورد نهي خداوند تعالي ر. است)ص(پيامبر باطل و ربـاي ربا بر دو قسـم اسـت؛ بـاي معـاملي

هم با زياده عيني به مثل ديگـر فروختـه شـود. قرضي رباي معاملي آن است كه يكي از دو چيز مثل

آن( يك كيلو گندم به دو كيلوگرم سـت كـهاايو اما رباي قرضي، آن مقـدار اضـافه4)مانند فروختن

.ي قرض، به طلبكار بپـردازد بر مقدار اصل طلبكار در هنگام قرض دادن با بدهكار شرط كند كه علاوه

د، مصـداق شـو گونه قراردادها چون زيادتي در آنها ردوبـدل نمـي با توجه به ماهيت قرارداد آتي اين

به. رباي معاملي نخواهند بود ربـاي قرضـي از دايره دهد ظاهر در آنها رخ نمي همچنين چون قرضي

بـ تنها ايرادي كه در حوزه. شوند نيز خارج مي د، در شـور قراردادهـاي آتـي وارد مـي رباي قرضـي

 
ص 1385، موسويان.� ،40.

ص 1388نيا، معصوميغلامعلي.� ،240.

ص)بيعال كتاب(تحريرالوسيله، 1389،)ره( خميني امام.3 ،632.

.همان.4
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دربمورد ممنوعيت بيع دين طـور امـا بـه،بـه آن اشـاره خواهـد شـد هاي بعـد بخشه دين است كه

داخل شدن قرارداد آتي در عنوان ربا، مگـر در بحـث بيـع ديـن بـه ديـن خلاصه نظر خاصي درباره

و انديشمندان اسلامي درباره .اند آن اظهارنظر نكرده وجود ندارد

غرر●  ممنوعيت

و معـاملات غـرري، هـر معاملـه)ص(با توجه به نهي صريح پيامبر اكرم اي كـه در آن غـرر از غرر

سـت كـه برخـيا مقصود از غـرر در معـاملات ايـن1.باطل استو نبودهوجود داشته باشد، شرعي 

ف و اين جهالت سبب و جزئيات معامله براي طرفين معامله مجهول باشد و خصوصيات ريب خوردن

صـورت معاملـه در ايـن. گردد، شود يا هر عامل ديگري كه موجب متضرر شدن يكي از دو طرف مي

و كيفيـت عوضـين اسـت. باطل خواهد بود .يكي از مصاديق غرر در معاملات، مشخص نبودن مقدار

د مطـابق بـا آنچـه كه قرارداد آتي اند در زمينه معاملات آتي نيز برخي بر اين عقيده هـار بـورس كـه

كهافتد اتفاق مي و سـود زيـادي كـرده كنندگان از جهل طـرف مقابـل اسـتفاده معامله به نحوي است

2.قرارداد آتي مصداق معامله غرري است اين افراددر نتيجه بنابر نظر. كنندميكسب

ت اول در مورد وجود شـفافي:كردبايد به دو نكته توجه از اين حيث براي بررسي معاملات آتي

بـا. باشـد هاي اصـلي ايجـاد بـورس مـي اطلاعات در كل بازار بورس است كه اين مهم يكي از فلسفه

يك از طرفين معامله بـهو هيچ اطلاعات كامل انجام شوند تقريباً در شرايطمعاملاتها وجود بورس

آ كـه بنـابراين در بـورس. شـود نمـي جهل در يكي از خصوصيات معامله متضرر واسطه ن قـوانين

و ارائه متضمن  صـورت متعـارف، اين شـبهه بـه استآن به دو طرف معامله شفافيت كامل اطلاعات

به.وارد خواهد بود كمتر قراردادهاي آتي اسـت كـه نكته ديگري كه در اين زمينه وجود دارد مربوط

و شرايط آنچه كه مورد معامله است ذكريدر اين نوع قرارداد بايد تمامي خصوص مـوردتاشود ات

بـراي چراكـه،غرر در اين زمينـه نيـز مـردود خواهـد بـود بنابراين شبهه. پذيرش بورس قرار گيرد

و كيفيت عوضين عرفاً معلوم باشد آگاهان به قراردادهـاي. غرري نبودن معامله لازم است كه مقدار

بـ آتي مي و قيمـت نيـز ا توافـق دانند كه تمامي خصوصيات عوضين بر روي قرارداد ثبت شده است

3.بنابراين غرر در قراردادهاي آتي منتفي است.شود طرفين هنگام انعقاد قرارداد معين مي

 ممنوعيت قمار●

و،بخت خطر به اميد كسب منفعت در جايي است كه اين اميد برپايهپذيرش قمار، و تصـادف شانس
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قمـار هـردر.درت نـدا ريسك كردن به خودي خود ضروردر قمار. اتفاقات غيرمطمئن استوار باشد

و برنده خواهد شد، قمـار مـي  و شانس با او ياري خواهد كرد و اگـر طرف به تصور اينكه بخت كنـد

و قرآن مجيد ما را به صراحت از شرط.دبداند برنده نخواهد شد، هرگز اقدام به آن نخواهد كر بنـدي

ك و اين مطلب در آيات متعددي ذكر شده است ياد شـده»الميسر«ه در آن به قمار نهي فرموده است

مي. است و«: فرمايد خداوند متعال و منـافع للنـاس و الميسر قل فيهمـا اثـم كبيـر يسئلونك عن الخمر

مي همچنين در آيه1.»اثمهما اكبر من نفعهما ان«:فرمايد ديگري ومايا ايها الذين آمنوا و الميسر الخمر

و  فالازلام الانصاب 2» لعلكم تفلحونهاجتنبورجس من عمل الشيطان

هاي مختلفـي وجـود گيرد يا خير ديدگاه در باب اينكه آيا در قراردادهاي آتي قماري صورت مي

علت شباهت ايـنبه«دارد برخي معتقد به شباهت كامل اين قراردادها با قمارند، براساس ديدگاه آنها 

و سود  يك طرف و بازنده بودن بردن طرف ديگر بـه همـان انـدازه، نوع معاملات با معاملات قماري

و باطل است 3.»معامله قماري

وسـيله آن بسـتگي دارد قمـار بـه زيرا،دانند در مقابل برخي ديگر آتي را داراي مشكل قمار نمي

و حكـم دادن براسـاس  يك بازي از آلات قمار استفاده شود آن قمار است وگرنه نيست يعني اگر در

مي شباهت در موضوع را همان قياس و داننـد كـه آگاهان به مسـائل فقهـي مـي«: گويند باطل دانسته

اين همان قياسي است كه بطلانش در مذهب حقـه. شود صرف تشابه، موجب يكسان بودن حكم نمي

4.»اماميه مسلم است

يك عنوان باعث حرمت مي و بايد توجه داشت كه در فقه پوياي شيعه نه صرف شباهت به شود

مي در عناوين موضوعات مورد ابتلاي گذشته نه صرف باقي ماندن در بحث. كند شبهه حرمت را رد

يك عمل صدق عنوان قماري بودن قراردادهاي آتي نيز مي توان گفت كه يكي از ملاكات قماري بودن

يك عمل در ذهن عقلا متبادر مي . شود قمـار باشـد عرفي آن است؛ بدين معنا كه آنچه در نگاه اول از

ميدر همين راس كنيم امروزه بسياري از تحليلگران بازارهاي بـورس از قـرارداد آتـي بـا تا مشاهده

بـ. كنند عنوان قمار ياد مي دسـت آوردن حكـم شـرعي در مـوردههمچنين بايد توجه داشت كه براي

بلكه شايد سيستم قراردادهاي آتـي نـوعي آلـت قمـار،قمار نبايد تنها به آلات زمان قديم رجوع كرد

ش بهتلقي مي ود كه .رسد درخور بررسي باشد نظر

خـوانيهمكه آيا قرارداد آتي با معيارهاي شـارع مقـدس پرداخت مباحث فوق به اين مسئله مي
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دارد يا خير؟ اكنون سؤال اساسي اينجاست كه آيا عبور از صافي اصول مطرح شده كافي اسـت يـا

به اينكه لزوماً شكل عقود موجود در زمـان شـارع در بيايـديك قرارداد جديد در زمان حال نيز بايد

:در اين زمينه دو ديدگاه وجود دارد

را عده يك قرارداد جديـد كـه عـرف عقـلاً آن و از صـافي ضـوابط عمـومي بپـذيرد اي معتقدند

محكوم به صحت است البتـه ايـن نـوع تفكـر در زمـان حاضـر طرفـدار كند؛معاملات اسلامي عبور

ديگري از انديشمندان اسلامي معتقدند كه هـر قـرارداد جديـدي كـهل دستهدر مقاب اما. زيادي ندارد

. گـردد تعريـف قالب يكي از عقـود شـرعي اسـلامي در قرار است مورد استفاده قرار گيرد بايد حتماً 

هـاي تلاش. قائل به اين ديدگاه هستند)خصوصاً در مورد قراردادهاي آتي(اكثر انديشمندان اسلامي

ر بهت ـعبـارت بـه. سـط انديشـمندان مختلـف سـه نـوع تحليـل را نتيجـه داده اسـت صورت گرفتـه تو 

هـاآنبررسـي بـه كـه در ذيـل تحليـل كـرد توان در قالب سه نوع عقد شـرعي قراردادهاي آتي را مي

:پردازيم مي

آسيبرر.2-2 عبيدر قالب تي قرارداد

و فـروش اسـت كـه عـرف آن را بلكـه همـان ماهيـت خريـد،بنابر نظر فقها بيع تعريف شرعي ندارد

و در نتيجـه بـراي فهميـدن معنـاي آن بايـد بـه عـرف1بنابراين بيع حقيقت شرعي ندارد. شناسد مي

كه. مراجعه كرد اگر قيدي در آن معتبر شمرده شده، آن را نيز بايد در نظر گرفت وگرنه در مواردي

شك مي و ما در صدق بيع خ شرع ساكت است دار بيع از نظر مدت2.واهد بودكنيم، مرجع فهم، عرفي

:شود بودن ثمن يا مثمن به چهار نوع تقسيم مي

و مثمن هـر:بيع نقدي.1 و فروش نقدي است كه در آن ثمن صـورت نقـدي دو بـه همان خريد

و پرداخت مي و صورت بعد از انعقاد بيع هريك از عوضين به ديگـري منتقـل مـي در اين شوند شـود

و منـع شـرعي نـدن احلاين نوع بيع قدر متيق و ذمـهااالله بيع است هريـك از متعاقـدين بـا تحويـل رد

. يابد عوض، فراغت مي

نقد ست از خريد كلي مدتا عبارت: بيع سلف.2 و به آن سلم)برعكس نسيه(دار در مقابل ثمن

مي در اين حالت ثمن به3.شود نيز گفته مي به صورت نقدي پرداخت و صـورت مؤجـ گردد اما مثمن ل

نظـر اغلـب بـه. فروشنده در طول اين مدت بري نخواهـد بـودو ذمه شود داراي مدت تحويل داده مي

ه و عبارت ديگـربه. گام عقد بيع به بايع تأديه گرددنفقها در اين نوع بيع، ثمن بايد شـرط شـرط لازم
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ه مينصحت بيع را تسليم ثمن، .دانند گام عقد قرارداد

و مـثمن نسيه ثمن مـدت در معامله: بيع نسيه.3 صـورت نقـدي توسـط خريـدارهب ـدار اسـت

كليبه.شود دريافت مي .و مؤجل باشد) در ذمه( عبارت ديگر بيع نسيه آن است كه ثمن،

همچنـين:دين از نظر لغوي به معناي چيزي است كـه داراي مـدت باشـد:بيع كالي به كالي.4

ب به معناي دين و يـا تعهـدي اسـت برعهـده گذاشتن مالي در اختيار ديگري راي مـدتي معلـوم اسـت

و يا پرداخت مالي در اصطلاح حقـوقي بـه تعهـدي.شخصي براي انجام دادن كار يا خودداري از آن

و از جهـت نسـبتي  كه برعهده شخصي به نفع ديگري وجود دارد از حيث انتساب به بستانكار، طلـب

و مثمن كلـي فـي بيع كالي به كال1.كه با بدهكار دارد بدهي گويند وي بيعي است كه ثمن الذمـه باشـد

و بـدل  و در زمـان عقـد بيـع هـيچ چيـز ديگـري رد و ثمن موعدي مقرر شده باشد براي تسليم مبيع

. نشود

و بيع ديون، بيع دينـ ه دين را جـايز ولـي مكـروهبشيخ طوسي در النهايه در احكام بيع سلف

2.دانسته است

و مؤجـل مـي ادريس در السرائر ابنـ گويـد اگـر ديـن مؤجـل باشـد، پس از تقسيم دين به حال

.ولي اگر حال باشد فروش آن در مقابـل ديـن ديگـري جـايز اسـت،فروش آن به اجماع جايز نيست

و:فرماينـديمسلام در باب دينالا محقق حلي در كتاب شرايع بيـع ديـن بـه حـال، خـواه بـر مـديون

و  يادتفاوتي ندارغيرمديون جايز است به كه ثمن آن نقد باشد از اينكه دين ديگري كه حـال جاي آن

و مدت. استفاده شود باشد 3.اند باطل است دار باشد برخي گفته ولي اگر ثمن مؤجل

از)ع(علامه حلي در تذكره در باب بيع دين به دين، با استناد به روايتي از امام صادقـ به نقـل

4.داندميآن را جايز ندانسته، اما فروش دين به نسيه را مكروه» لايباع الدين بالدين«رسول االله 

ميـ به اگر:فرمايند شهيد اول در الدروس در دين مؤجل باشد بيع آن و طور كلي جـايز نيسـت

بيع دين، خواه حال باشد يا مؤجل، در مقابل ديگري كه حال باشد جايز اسـت ولـي: فرمايند لمعه مي

مدر برابر ديني كه مؤج و 5.دار باشد جايز نيستتدل

باشـد كـه شـناخت آن بـه بررسـي بهتـر يكي از انواع بيع كالي به كالي، بيـع ديـن بـه ديـن مـي

مي قراردادهاي آتي كمك مي يك نوع دين اسـت كند در اين نوع بيع آنچه در ذمه دو طرف قرار . گيرد

لبته در تفسير آن اختلاف اسـت كـه آيـاا. اما بنابر فتواي مشهور فقها اين نوع بيع مطلقاً جايز نيست
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و دين بالقعد است مختص دين قبل از عقد مي در مورد دين قبـل. شود يا اينكه اعم از دين قبل از عقد

و تفاوتي ندارد كه أجـل ديـن هنگـام معاملـه رسـيده  از عقد اختلافي نيست كه معامل آن باطل است

و اما اگر دو طرف دين مؤجل بالعق د باشد طبق نظر مشهور معامله باطل است؛ ولي اگر باشد يا خير

و مثمن دين حال باشند معامله صحيح است دليل بطلان بيع دين به دين روايت منقول از پيامبر. ثمن

البته معامله دين به دين به صورت عـام ممنـوع.لا يباع الدين بالدين: اند است كه فرموده)ص(اسلام 

مي نيست؛ بلكه بيع آن باطل است؛ .توان دين با دين را مصالحه كرد به همين جهت

مي قرارداد و مثمن مؤجل انجام داد آتي را كه شـباهت زيـادي بـه بيـع توان در قالب بيع با ثمن

نظر انديشمندان در اين زمينه مختلف است كه در ذيل به تعـدادي از آنـان اشـاره. كالي به كالي دارد

:كنيم مي

ا و آن ايننديشمندان براساس ديدگاه برخي از سـت كـهايك قاعده اصلي در اسلام وجود دارد

و مثمن نمي و قـرارداد آتـي در شـريعت اسـلاميببنا. توانند هر دو مؤجل باشند ثمن راين پيمان آتي

)ص(قراردادهاي آتي مدرن مورد نهي صـريح پيـامبر اسـلام تا جايي كه معتقدند كه1.معتبر نيستند

آن اين نوع قرارداد، شمول عنوان معامله كالي به كـالي يـا ديـن بـه ديـن بـر عمده اشكال در2.است

كه،در مقابلاما؛است قـرار گـرفتن هـاي وارد شـده دربـاره بـر اسـتدلال ديدگاه ديگري وجود دارد

و دين به ديـن خدشـه وارد مـي  عمـده تكيـه ايـن.كنـد قراردادهاي آتي تحت عنوان بيع كالي به كالي

بر استدلال مي ها و حديثي باشد كه در اين مجال امكان پـرداختن بـه آن وجـود نـدارد مباحث روايي

ر( ).233و 1388:118نيا،ك به معصومي.براي مطالعه در اين زمينه

انـد، مـورد اجمـاع علمـاي بايد توجه داشت كه آنچه اين گروه از فقها در رد آن استدلال نمـوده

و بنابراين مناسب است برا دار شدن اجماع، اين قراردادها در سـايري جلوگيري از خدشهعامه است

.تصحيح شود) غير از بيع(هاي مطرح شده در قراردادهاي اسلامي قالب

آسيبرر.3-2  در قالب عقد صلحتيقرارداد

مي آتي را در قالب بيع تصحيح كرد كه نتوان قرارداد در صورتي را بايد ديد كه آيا توان اين قـرارداد

ق مي كردالب عقود ديگر اسلامي تصحيح در توان قرارداد آتي را در قالب يا خير؟ از ديگر عقودي كه

مينام آن  ازا عقد صلح عبارت. كردتوان به عقد صلح اشاره برد و« ست و(تسالم تراضي رضـايت

و غيـر اينهـابر)سازش طرفين و چيزي؛ از قبيل تمليك عين يا منفعت يا ساقط نمـودن ديـن يـا حـق

ص1385آبادي، صالحعلي.1 ،83.

ص1386خان، فهيم.2 ،46.
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و فرع عقد ديگري نيسـت1.»شرط نيست كه مسبوق به نزاع باشد يك عقد شرعي مستقل است . صلح

و رواياتي در اين زمينه وجود دارد كه در زير به آنها اشاره مي :شودو آيات

2،الصلح خيروـ

و اصلحوا ذات بينكم فاتقواـ 3،االله

4.الصلح جايز بين المسلمين:روايت نبويـ

ايي كه صلح فرع عقد ديگري ازجمله بيع نيسـت، در نتيجـه بنـابر فتـوي مشـهور فقهـاو از آنج

ش و جايز استمصلح دين به دين از دايره )ره(حضرت امام خمينـي.ول بيع دين به دين خارج بوده

مي«: فرمايند در تحريرالوسيله مي و معامله دين به دين كه در قالب عقد بيع منهي باشد، در چارچوب

و صحيح است قالب طـور مطلـق جـايز شـد، صـلحهبوقتي صلح دين به دينو5.»عقد صلح، شرعي

براساس اين قراردادها، معاملـه در زمـان حاضـر انجـام. كالي به كالي مسلماً بدون مانع خواهد بود

ع لذا قرارداد معاملات آتي را بـه6.و نيازي به تعهد به بيع در آينده نخواهد بود خواهد شد قـد عنـوان

موجـب ايـن سـت از اسـنادي كـه بـها قرارداد معاملات آتي عبـارت: گونه بيان كرد توان اين صلح مي

بر اسناد طرفين معامله مصالحه مي ذمه گيرد تا عوضي را در مقابـل متـاعي بـه كنند كه يكي از آنها

.تملك شخص اول درآورد

اي نيـز صـلح تقلي است اما عدهآنچه در بالا آمد با اين فرض مشهور فقها بود كه صلح عقد مس

به را عقد مستقلي نمي و آن را تحت عنوان بيع مي دانند صورت صلح دين به دين آورند در اين حساب

7.نوعي بيع دين به دين خواهد بود كه حرام است

در اين زمينه استفتائي از مراجع عظام تقليد صورت گرفته است كه صحت معامله صلح كالي به

س ميكالي مورد اي، بهجـت، گيرد پاسخ مراجع به اين شرح است كه حضرات آيـات خامنـه ؤال قرار

اندت دادهصافي گلپايگاني، نوري همداني، فاضل لنكراني، موسوي اردبيلي رأي به صحت اين معاملا

مي اما آيت 8.دانند االله سيستاني اين نوع معاملات را محل اشكال

مي كميته فقهي بورس نيز انجام معاملات در اين حالت قـرارداد آتـي.داند آتي در قالب صلح را جايز

 مقابـلدررا مشخص دارايياز معيني مقدار صلح، قرارداد براساس فروشنده«: شود بدين شرح منعقد مي

.637ص،كتاب صلح،تحريرالوسيله.1

.128آيه نساء،سوره.2

.1آيه،سوره انفال.3

ج، وسايلحسن عاملي، محمدبنالرّالح.4 ص18الشيعه، ،433.

.639ص همان،.5

ص1388نيا، معصوميغلامعلي.6 ،249.

ص1413قمي، ميرزاي.7 ،126.

.كارگزاران بورس فلزات تهران به مراجع عظام تقليد]وقت[از سازمان 24/6/1384مورخ11934/100/84نامه شماره.8
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به قيمتي  تحويـل سررسـيددر مشخصاتآنبارا داراييآن شودمي متعهدو كندمي صلح ديگري معين

 ضـمن شـرط صـورت بـه طـرفين بپردازد، قرارداد طبقراآن قيمت شودمي متعهد ديگر نيز طرفو دهد

1.بگذارند بورس كارگزار نزد الضمان وجه عنوانبهرا شوند مبلغيمي متعهد صلح، عقد

را صرف تغييـر»ودمقللالعقود تابعه«كه براساس قاعده اما بايد توجه داشت نـام ماهيـت عقـد

و طراحان  ابزارهاي مالي شرعي همواره بايد به اين نكته توجـه داشـته باشـند كـه تغيير نخواهد داد

يك ابزار مالي با احكام شرعي كافي نيست، بلكه بايد سهولت در اجرا را هـم در نظـر  فقط سازگاري

گران با عقد صلح استفاده از قراردادهـاي آتـي در قالـب دليل آشنايي كمتر معامله بنابراين به2.گرفت

.توصيه شده است كمتراين عقد 

و عهدتيآ قراردادسي برر.4-2  در قالب شرط

و پرداخـت در اين حالت مي توان قرارداد آتي را در قالب شرط ابتدايي براي تعهد خريدار به خريد مبيع

و تعهد فروشنده به فروش آن در مدت معين بررسي  گيـرد صورت بيعي صورت نمـي در اين. كردثمن

د ميوبلكه و در زمان معلوم با يكديگر معامله طرف تعهد  البتـه نكتـه. بيع انجام دهنـد كنند كه در آينده

اي كـه گونـه آور بودن شرط ابتدايي بين فقها اخـتلاف اسـت بـه درخور توجه اينجاست كه در باب الزام

مي عده و اگر فردي بـه ايـن شـرط عمـل نكنـد صـرفاً يـك عمـل گويند شرط ابتدايي الزام اي آور نيست

و عمـل بـه كه دسته دوم قائـل بـه الـزام مذموم اخلاقي انجام داده است درحالي آور بـودن آن هسـتند

مي شرط ابتدايي را بر ذمه مي.دانند فردي كه شرط را پذيرفته است توان براي اين دو تعهـدي كـه البته

و جديدي ايجاد نمود وجود آمده در مقابل يكديگر به دو اند عقد مستقل و التـزام مواجـه هسـتيم چون با

اين عقـد. مورد را مصداق يك عقد جديد بدانيم كه تعهد در برابر تعهد ديگر قرار گرفته است] توانيممي[

ضوابط عمومي معتبر در عقود هم در اينجـا وجـود؛صورت وجود نداشته است به اين تشريعدر زمان 

مي؛دارد به؛دهند دو طرف با رضايت به تعهد تن اي نيز در كـار شرط زياده؛باطل وجود ندارداكل مال

كهبنابراين ربا منتفي است،؛نيست از. تمامي مشخصات معين است از آنجا و غرر هـم در كـار نيسـت

4و3.هر دو طرف واجب است آنجا كه اصل در عقود لزوم است عمل به مفاد آن بر

.17ص، 1386فقهي، تخصصي كميته مصوبات.1

.249: 1388نيا، معصوميغلامعلي.2

.250ص،همان.3

مي.4 و شرط اين سؤال مطرح به البته بايد توجه داشت كه اصل در عقود لزوم است اما در مورد عهد شود كه آيا در عهد نيز عمل

اجمفاد برعهده دو طرف لازم است يا خير؟ البته در اين زمينه اين توجه وجود دارد كه قرارداد  آنزآتي، عقدي است كه يكي از اي

و شرط ابتدايي قرار دارد و فراتر از عهد و شرط بوده كه.عهد در عين حال اين نكته حائز توجه است كه آيا تنجر شرط ضمن عهد

مي در قرارداد آتي صورت مي مي گيرد همانند شرط ضمن عقد و تحقيق .باشد باشد يا خير؟ كه اين مسئله قابل مطالعه
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آ در پايان لازم به و عهـد ذكر است كه شوراي فقهي بورس نيز قـرارداد تـي را در قالـب شـرط

و عهد پذيرد مي  براسـاس فروشنده«و براساس مصوبه شوراي فقهي در قرارداد آتي در قالب شرط

را دارايياز معيني مقدار معين سررسيددر شودمي متعهد قرارداد،  تعيين الانكه قيمتيبه مشخص

 آن مشخصـات بـارا دارايـيآن شـود مـي متعهـد قـرارداد ديگـر طـرف مقابل،در بفروشد كنند، مي

 ضمن عقـد شرط صورتبه طرفين قرارداد، انجاماز طرفين امتناعاز جلوگيري برايو كند خريداري

1.بگذارند بورس كارگزار نزد الضمان وجه عنوانبهرا مبلغي شوندمي متعهد

 شاخص سهامتيآايقرارداده.5-2

و استاندارد شده مبتنيآنچه تاكنون به بررسي آن پرداخته شد قراردادها .بر كالا بـودي آتي يكسان

بر انتشار قراردادهاي آتـي شـاخص در بـورس اوراق بهـادار منتشـر با توجه به اينكه اخباري مبني

ايـن اوراق بررسـيو گويا اقدامات عملي نيز در اين زمينه انجام شده است، در اين بخـش بـه2شده

مي چيزي كه قرارداد آتي شاخص.پردازيم مي كند مبتني بودن آن بـر سهام را از قرارداد آتي متمايز

يك كالا مشتق شده است كالايي برخلاف قرارداد آتي( شاخص سهام است در مباحث پيشين).كه از

شددر به مسائلي كه اما در اين مبحث بـه بررسـي؛مورد اين دو نوع قرارداد مشترك است پرداخته

:پردازيم فقهي قرارداد آتي شاخص سهام مي

ي صـورت كمـ حركت قيمت سهام در بـازار را بـهو شاخص سهام برآيند وضع كلي بازار است

و در غير اين. دهدمينشان .صورت منفي خواهد بود اگر حركت كلي بازار مثبت باشد شاخص مثبت

و فروشنده متعهد مي شـوند كـه تعـداد واحـد قرارداد آتي شاخص سهام قراردادي است كه خريدار

و در تاريخ معيني با يكديگر معامله كنند . معيني از شاخص را در قيمت مشخص

امـا،حكم شرعي قرارداد آتي شاخص سهام، انديشمندان اسلامي نظرات مختلفي دارنـد درباره

:نظر دارند همگي بر غيرشرعي بودن آن اتفاق

مي.1 و روشـن اسـت سهام مشابه قمارشاخص قراردادهاي آتي: گويد شيخ محمد القري است

3.كه قماربازي محرك اساسي اين معامله است

و جايز نميداغي الدين قره علي محي.2 4.داند نيز اين نوع قراردادها را قمار دانسته

مي برخي ديگر.3 :دنكن نيز با سه دليل صحت اين قراردادها را رد

مـ) الف در قـرارداد آتـي؛شـوديعدم قدرت بر تسليم مورد معامله موجب غرري بودن معاملـه

 
ص1386فقهي، تخصصي كميته مصوبات.1 ،17.
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و در مي معاملات غرري دسته زمرهشاخص سهام، شاخص قابليت تحويل فيزيكي ندارد .شود بندي

مي)ب بيني وضـع آينـده زيرا صرفاً معامله با پيش،يابد حكم اكل مال به باطل در اينجا مصداق

و صورت مي ار هركدام از طرفين كه پيش گيرد صـورت ائـه دهـد در ايـن بيني درستي از وضع آينده

و طرف ديگر بازنده خواهد بود بينـي وي غلـط باشـد بايـد زيـان لذا كسي كه پيش،برنده شده است

و اين مصداق ناشي از غلط بودن پيش وابيني را به طرف ديگر پرداخت كند كل مال بـه باطـل اسـت

و نامشروع است و غيرعادلانه .دارا شدن بلاجهت

نبه)ج و سـود بـردن علت شباهت اين يك طـرف و بازنده بودن وع معاملات با معاملات قماري

و عدم توجه به دارايي پايه  معاملـه،)دارايـي موهـومي كـه ماليـت نـدارد(طرف ديگر به همان اندازه

و باطل است 1.قماري

و بطلان يـك معاملـهندمعتقداي ديگر از طرفي عده.4 كه صرف مشابهت با قمار موجب حرمت

دليـل بطـلان چنـين آنهـا امـا،با استفاده از همان قيـاس منهـي در فقـه شـيعي اسـت زيرا،شود نمي

و فروشـندگان 100معاملاتي را عدم تأديه  درصد موارد اين قراردادهـا بـا آگـاهي كامـل خريـداران

و در نتيجه جنبهبنس ميت به اين موضوع ميندان صوري پيدا كردن آن و بيان  نمايد كـه در نتيجـهد

ميص مي وري شدن معامله اركان آن دچار اختلال و طرفين به امري اقدام را شود كنند كه قصـد آن

و تنها هدف آنان اين 2.ها معامله را تسويه كنند التفاوت قيمت ست كه با دادن مابها ندارند

و هـر در اين بخش، هدف اصلي صرفاً طرح موضوع در مورد قراردادهاي آتي شـاخص بـوده

ا وجـود دارد؛ امـا جهـت اظهـارنظرـ مشابه آنچه در بالا ذكـر شـدـين زمينه انتقادات جدي چند در

و دقيق در اين زمينه انجام مطالعات بيشتر ضروري است .قطعي

و سهام بررسي دستورالعمل.3  هاي اجرايي معاملات قراردادهاي آتي كالا

ن معرفـي ابزارهـاي جديـد در بـازار امكـا 1384پس از تصويب قانون جديد بازار سرمايه در سـال

در اين راستا، دستورالعمل اجرايي معاملات قراردادهاي آتي در اسـفندماه. سرمايه كشور فراهم شد

و دستورالعمل معاملات قـرارداد آتـي سـهام در تيرمـاه) 1388 ماههايي در آذر اصلاح بخش( 1386

.به تصويب هيئت مديره سازمان بورس رسيد 1389

رويـه اجرايـي معـاملات قراردادهـاي آتـي را مشـخص هاي اجرايي معاملات آتـيملدستورالع

و همچنـين توجـه بـه مسـائل مـرتبط بـه تطابق اين دستورالعمللذا. كنند مي ها با شرع مقدس اسلام

 
ص1385، آبادي صالحعلي.1 ،101.

ص1388نيا، معصوميغلامعلي.2 ،258.
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هم در سطوح عملياتي كه مخاطب آن مـردم هسـتند ضـروري بـه و هم در سطوح اجرايي نظـر شرع

مي دستورالعملدر ادامه اين. رسد مي در پيوسـت گـزارش بـه(نمـاييم ها را از منظر شرعي بررسي

.)ساختار كلي اين دو دستورالعمل اشاره شده است

دو. انـد لازم به يادآوري است كه در بررسي شرعي، هر دو دستورالعمل مورد توجه قرار گرفته هـر

و سهام از اين جهت كـه حـداقل براس ـ و اسـلامي طراحـي دستورالعمل قرارداد آتي كالا اس مبـاني دينـي

و كـاهش غـرري همچنين برخي از مواد اين دستورالعمل. اند درخور تقديرند شده ها بر شفافيت اطلاعـات

ت ميأبودن معاملات مي. كند كيد : شود در ادامه به دو ماده كه در آن به كاهش غرر توجه شده، اشاره

صــورت وجـود اطلاعـات يـا وقـوع شــرايطدر«: دسـتورالعمل آتـي كـالا داريـم)22(در مـاده

و يـا تصـميم سـرمايه آتـي گـذاران دارد كميتـه اضطراري كه تأثير با اهميتي بر قيمت قـرارداد آتـي

يك جلسه مي و موضـوع را جهـت رفـع تواند معاملات را، حداكثر به مدت معـاملاتي متوقـف نمـوده

ورالعمل قـرارداد آتـي سـهام در صـورت دسـت)26( مـاده طبقهمچنين.»موارد توقف پيگيري نمايد

مي به را وجود آمدن ظن دستكاري قيمت سازمان يا رئيس بورس تواند فعاليت نماد معاملاتي خـاطي

و. متوقف كند و ايجـاد حبـاب در بـازار كه در اين ماده نيز تلاش براي جلوگيري از دستكاري قيمت

. فريب مشتريان صورت گرفته است

م هـا وارد اسـت، ازجملـه ايـرادات وجود ايراداتي نيز بـر ايـن دسـتورالعمل برخلاف نكات مثبت

:توان موارد زير را برشمرد موجود مي

كميته فقهي بورس پس از انجام مباحث فراوان انجام معاملات آتي را در قالـب دو نـوع عقـد.1

د  و فـروش و ثانياً انجام دو تعهـد بـراي خريـد ر آينـده كـه در صحيح دانست اولاً صلح دين به دين

دهنـد تـا در آينـده كـالاي بلكه دو طرف تعهـد مـي،گيرد حالت دوم عقدي در زمان حال صورت نمي

و فروش نمايند بـر هر دو دستورالعمل قراردادهـاي آتـي مبتنـي. موضوع قرارداد را با يكديگر خريد

و فروش در آيند. استروش دوم  .شـوده انجـام مـي يعني قرارداد آتي در قالب دو تعهد براي خريد

عنـوان وجـه تضـمين بـه لـذا دريافـت،گيـرد گونه قرارداد در ابتدا هيچ نوع عقدي صورت نمي در اين

و اگـر زيرا،ستمعنا بيشرط ضمن عقد شرط ضمن عقد زماني ممكن است كه عقدي در ميان باشد

كتوان شرط ضمن عقد، عقدي نباشد نمي ا.درتعيين جرايي معـاملات در قسمت تعاريف دستورالعمل

از«: قراردادهاي آتي در تعريف وجه تضمين آمده است وجهي است كه در قالـب شـرط ضـمن عقـد

در)1(ماده»41«همچنين در بند.»گردد مشتريان دريافت مي در دستورالعمل معاملات قرارداد آتـي

ات قـرارداد، طـرفين براي جلوگيري از امتناع طرفين از عمل به تعهد«: تعريف قرارداد آتي آمده است

عنـوان وجـه تضـمين طبـق ضـوابط ايـن شـوند مبلغـي را بـه صورت شرط ضمن عقد متعهد مـي به

باشـد ها مطرح مـيو حال آنكه آنچه در مورد آتي»دستورالعمل نزد كارگزار يا اتاق پاياپاي بگذارند
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.وقوع شرط ضمن عهد است نه عقد

طر.2 ميدر قراردادهاي آتي متعارف دنيا از دو با تغيير در قيمـتو شودف وجه تضمين دريافت

مي،دارايي پايه به تفاوت آن از حساب كسي كه ضرر كرده برداشته و حساب طرف مقابل ريختـه شود

به. شود مي امـا ايـن عمـل از منظـر. گيـرد صورت روزانه تا آخرين روز معـاملاتي انجـام مـي اين عمل

ك اسلامي هيچ و تنهـا.محترم فقهي بورس نيز آن را تأييـد نكـرده اسـت ميتهگونه وجاهت شرعي ندارد

و وجوه تضمين هـيچ پذيرفته است كه اين عمليات به و عددي انجام گيرد دو صورت حسابداري يـك از

چراكه دو طرف غير از تعهدي كه نسـبت بـه يكـديگر1.طرف تا آخرين روز معاملاتي هيچ تغييري نكند

و همچنـين. ديگري ندارند دارند در مقابل هم هيچ وظيفه اما در دستورالعمل اجرايي معاملات آتي كـالا

مي ها مانند بورس آتي سهام اين تغيير روزانه حساب »1«اي كـه در بنـد گونـه گيرد بـه هاي ديگر انجام

هـاي تعهـدي در مورد موقعيـت«: اتاق پاياپاي آمده است وظيفه دستورالعمل آتي كالا درباره)31(ماده

 
، در اين قسمت)1384(موجود در مذاكرات كميته فقهي، مشروح مذاكرات جلسه هفتم كميته تخصصي فقهي بورس به دليل ابهام.1

:شود عيناً آورده مي

 تابع الضمان وجه اين اينكه.ردندا مشكلي هيچ الضمان وجه عنوانبه طرفيناز مبلغي دادن قرارو معامله اصل: تهراني هادوي

.ندارد مشكلي باشد، داشتهرا كالا بازاري قيمتاز درصدييك هميشهكه باشد بازار

 مطلبيك گاهي. دهيم قرار آتي قراردادآن ضمندر شرطي عنوانبهرا ملكيت انتقالو نقل گويندمي كارشناسان: موسويان

 باطلبه مال اكل مصداقكه دهي، تحويلما خانةبه ميوه سبديك بايد هفتههركه گويمب شخصيبه اينكه مثل دارد اشكال نفسه في

 عقد ضمن شرط عنوانبه هستيد متعهد شماكه گفتم بعدو فروختم قيمتيبهرا جنسيو بستم طرفيبارا قراردادي اگر اما. باشد مي

 گفت توانميهم اينجادر. كندمي پيدا وجه قرارداد،يك ضمندر رطيش عنوانبه عمل اين بياوريدمن براي ميوه سبديك ماهسه تا

آن شرايطاز يكيو دهدمي تشكيلرا قرارداد پيكرة التزام وجه گذاشتنو فروشبه تعهد برابردر خريدبه تعهدكه آتي قرارداد كه

.بگيرد صورت يكديگربه ملك قالانتو نقل رفت، پايينو بالا قيمت اگركه اند رسيده توافقبههمباكه عقد

.شودمي باطلبه مال اكل مصاديقاز دادن تعهد نوع اينكه اينجاستدر بحث ...: تهراني هادوي

 دارد؟ مشكل شرعي نظراز آيا. برسانيم روزيكبهرا قرارداد دورة كنيم فرض: كارشناس

.خير: تهراني هادوي

 نشود مبادله پولي اصلاًو نامه ضمانتبه كنيم تبديل نقدازرا مارجينكه كنيم پيدارا حلي راه بتوانيم كنيم فرض حالا: كارشناس

 خير؟يا شودميحل صورت بدين مشكل آيا. ديگريبه كند منتقلرا قراردادش بخواهد شخصكه زماني تا

 اين. دارد نگه نخورده دسترا حقيقي مارجينكه صورت بدين باشدمي موسويان آقايحل راه مانند حل، راه اين: تهراني هادوي

 حساب، اين شوي، خارج معامله ايناز خواستي اگركه است اين معنايشكه. باشدمي حسابداري صورتبه كندمي تغييركه ارقام

.واقعيو فعلي زيانو سودنهو باشدمي تقديري زيانو سود فقهي تعبيربه يعني. باشدميتو زيانو سود حساب

 كند جبرانرا التفاوت مابه نبايد آيا آمد،تر پايين نصابحدازوي ضمان مبلغو باشد، حسابداري صورتبه اگر: مقدميمصباح

 برساند؟ اوليه نصابحدبهرا حسابشو

هر يعني خودتان، مالكيتدر منتها. كنيد حفظرا حساب اين دارايي ارزش درصد5 هميشه تعهد طبقبر بايد شما: موسويان

 لحظههر بورس كارگزاركه است صورت بدين حسابداريو باشد داشته خودش حسابدررا درصد اين هميشه است موظف طرف

 مالكيت انتقال اما كنيدمي زيانيا سود چقدرو افتدمي اتفاقيچه بگيريد تصميم بخواهيد لحظه ايندر اگركه كندمي اعلام شما به

.شويد خارج معاملهاز بخواهيدكه بود خواهد زماني

.باشدمي حسابداري اقتصاديو تجاري فرآينديك بلكه نيست حقوقي فرآيند واقعدر: هادوي

 هيچ ديگرو بردمي بيناز بودن الضمان وجهازرا مارجين اين اگر ولي نمايدحلرا فقهي مشكل است ممكن شماحل راه: نظري

.ندارد وجود ضمانتي نوع
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روزانـه روز تفاوت ارزش دارايـي تعهـد شـده در قـرارداد آتـي را برحسـب تفـاوت قيمـت تسـويه باز

و به مي معاملاتي جاري با روز معاملاتي قبل محاسبه .»نمايند حساب مشتريان منظور

مي.3 مي براساس تعهدي كه انجام شوند تـا در آينـده يـك معاملـه بيعـي بـا شود دو طرف متعهد

د و طرف ديگر كالا را تحويل دهديكديگر انجام امـا در معـاملات آتـي،هند يعني يك طرف پول بپردازد

مي اين اتفاق نمي و كمتر منجر به تحويل فيزيكي به افتد و .پـذيرد نقـدي پايـان مـي صورت تسـويه گردد

و مـثمن جابجـا نمـي مشكل اينجاست كه در تسويه و درواقـع اصـلاً بيعـي صـورت نقـدي ثمـن شـود

به،يردگ نمي . گـردد صورت نقدي به يك طرف پرداخت مـي بلكه اختلاف قيمت در آخرين روز معاملاتي

و سهام را تحويل فيزيكي قـرار 1.داده اسـت كميته فقهي بورس نيز شرايط اجراي قراردادهاي آتي كالا

اقـدام بـهو دو طرف نيز بايد حتمـاً شوديعني حتماً بايد در آخرين روز معاملاتي عمليات تحويل آغاز

و تحويل  و هـم در دسـتورالعمل آتـي سـهام كنندپرداخت بـه، اما هم در دستورالعمل قرارداد آتي كالا

دسـتورالعمل آتـي چنـين)39( مـاده بلكه در تبصرهدر اين زمينه تصريح نشده است، گونه الزامي هيچ

تحويـل كـالا بگيـرد، طـرف خريد يا فروش تصـميم بـه چنانچه دارنده موقعيت تعهدي باز«: آمده است

طور كه از مفهـوم ايـن تبصـره همان.مقابل موظف به تحويل، طبق ضوابط اين دستورالعمل خواهد بود

»2«همچنـين در تبصـره. پيداست هيچ منع خاصي براي كساني كه قصد تحويـل ندارنـد وجـود نـدارد 

ف«: دستورالعمل قرارداد آتي كالا آمده است)42(ماده و گـواهي[وق چنانچه مدارك فـيش واريـز وجـه

روزانـه روز در مهلت مذكور به بورس ارائه نگردد، قرارداد آتي براساس قيمت تسويه] آمادگي تحويل

و پايان مهلت ارائه  حسـاب نيـز وجهـه گونـه تسـويه ايـن.»...گواهي آمادگي تحويل، تسويه نقـدي شـده

.استشرعي ندارد چراكه باز هم تحويل فيزيكي صورت نگرفته

تبـديل تعهـد«:دستورالعمل آتي كالا در تعريف بستن موقعيت آمده است)1(ماده»1«در بند.4

يك موقعيت تعهدي جديد معكوس در مقابل تعهد باز مشتري  مـاده»14«يـا در بنـد.»از طريق اتخاذ

ي«: دستورالعمل آتي سهام در تعريف بستن موقعيت داريم)1( ك موقعيـت ساقط شدن تعهد با اتخاذ

موقعيـت گرچـه خـود گونـه جابجايي ايـن.»تعهدي جديد معكوس در مقابل موقعيت تعهدي باز است

به في و عـدم نفسه از نظر شرعي بدون مشكل است، اما چون تنها و بلكه تسـويه علت بستن موقعيت

مي انجام تعهد مي و مـثلاً فروشـنده باشد به صوري شدن معاملات كمك را بـه موقعيـت خـود،كنـد

و در واقعمي خريدار تغيير اصلاً قصـد خريـد نـدارد؛ بلكـه تنهـا بـراي دهد تا تعهداتش از بين برود

 هـا چـون از پشـتوانه گونـه تغييـر موقعيـت لـذا ايـن،زنـد ساقط شدن تعهداتش به اين عمل دست مي

.افزايدميصوري بودن معاملات واقعيت برخوردار نيست بر قوت شائبه

.1386فقهي، صصيتخ كميته مصوبات.1
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جم به ميععنوان و سهام از آن جهـت كنيم كه دستورالعمل بندي اشاره هاي اوراق آتي بورس كالا

و مبناي اسلامي در اين دستورالعمل ها مـورد اسـتفاده قـرار كه در تنظيم آنها نكات شرعي لحاظ شده

و عدم آشـنايي فعـالان بـازار بـا  گرفته است قابل تقدير است؛ اما مسائلي مانند صوري شدن معاملات

گران بهتر با عقود شرعي آشـنا شـوند براي اينكه معامله. آفرين خواهد بود قود شرعي در عمل مشكلع

به مي آن)هـا دسـتورالعملدر(عنوان يـك بنـد توان ، فرمـي ماننـد بيانيـه ريسـك اضـافه گـردد كـه در

ت معامله و نحوه صحيح معامله را ازميدر پايان. ييد كنندأگران اطلاع خود از عقود اسلامي تـوان گفـت

و تنها در دارايـي پايـه  و اوراق سهام بسيار شبيه يكديگر هستند آنجا كه طرز كار قراردادهاي آتي كالا

دو مورد معامله بـاهم تفـاوت مـي  كننـد شـايد بهتـر باشـد كـه بـراي جلـوگيري از سـردرگمي فعـالان

و دستورالعمل يگانه و آتي سهام ادغام شده . شودارائهاي دستورالعمل آتي كالا

 گيري نتيجه

و اوراق آتي يكي از پركاربردترين ابزارهاي مالي در دنياست كه به جـذابيت دليل سـهولت معـاملات

و تجربه اين قراردادها نشان مـي. با استقبال فراواني مواجه شده است بالاي مالي دهـد كـه در رشـد

و به مسـائل شـرعي توجه به در اين زمينه لكن،طور كلي بازار سرمايه بسيار مؤثرند توسعه بورس

گروهـي. انـد انديشمندان متعددي درباره شرعي بودن اين نوع قراردادها تحقيق كرده.ضروري است

گونه معاملات داشتند اما گروه ديگر قراردادهاي آتي را در قالب سه نوع از آنان اعتقاد به حرمت اين

ك. دانندميعقد شرعي قابل تصحيح  بهاول عقد بيع دليل برخورد با بيع دين به دين بررسي صـحته

، دوم عقد صلح كه بنابر فتواي مشهور علما صلح دين به ديـن جـايز هايي همراه است با دشواريآن 

عقـد. گران موجب شده از اين عقد استفاده نشود بود اما نامأنوس بودن عقد صلح براي عامه معامله

و عهد بود كه مور و بـر همـين اسـاسه اسـتدشـد پذيرش بيشـتري واقـع سوم نيز عمل به شرط

و كالاي ايران قرار گرفته است بـاره آنچـه در ايـن. مبناي معاملات قراردادهاي آتي در بورس سهام

و براي انشاي چنين قراردادهايي با رويكرد اسلامي بود اما انجـام معـاملات  گفته شد در مقام انتزاع

شود بلكه بايد در عمل نيز به انجام معاملات براسـاس ختم نمي براساس دين مبين اسلام تا بدين جا

لـذا. كننـد گران بايـد براسـاس همـين مبـاني شـرعي عمـل مباني شرعي پرداخته شود؛ يعني معامله

؛ بـراي رسـيدن بـه بايست در همين راستا طراحي شـوندميهاي اجرايي اوراق آتي نيز دستورالعمل

امكـان بنـابراين بـر فـرض. باشـد فاصـله زيـادي وجـود دارد شرعرب مبتني العملي كه كاملاً دستور

و نيـت طـرفين نحوه پيادهاين قراردادها در قالب عقود شرعي تصحيح و قصـد و اجراي آنها سازي

.كننده خواهد بود در عمل بسيار تعيينمعامله 
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مصـوب(هاي اجراي معـاملات قراردادهـاي آتـي كـالا ساختار كلي دستورالعمل پيوست

)4/12/1389و آتي سهام مصوب 19/12/1386

19در) سـهامي عـام(در شركت بورس كالاي ايـران معاملات قراردادهاي آتيدستورالعمل اجرايي

هيبه تصو 1386اسفندماه سال (مديره سازمان بورس رسيدتئيب و در آذرمـاه.  1388البته بعـدها

شد بخش ا در فصل)هايي از آن اصلاح و دوم اين دستورالعمل كليـه و طلاحات، واژهص ـهاي اول هـا

فصل سوم ايـن دسـتورالعمل ... طبق ماده. شده است تعريفبه تفصيل آتي قراردادهايمشخصات 

گران، مجاز به انجام معاملـه آتـي خواهنـد بـود كـه مجـوز معامله،يا كارگزار هاي كارگزاري شركت

و بدين منظور در بورس پـذيرش شـده باشـند معاملات آتيام انج و را از سازمان بورس اخذ كرده

هاي كـارگزاري امكـان دسترسـي بـه سـامانه معـاملات بـراي انجـام آن دسته از نمايندگان شركت

. ورس احراز كرده باشندبوهاي لازم را از نظر سازمان را خواهند داشت كه صلاحيت معاملات آتي

املات به درخواست مشـتري، توسـط كـارگزار براساس اين دستورالعمل، كد مشتري بايد قبل از مع

و فعاليت مشتري در بازار  به معاملات آتياخذ شده باشد بانكي توسط مشتري افتتاح حسابمنوط

كارگزاران مكلفند براساس اولويت زماني دريافـت سـفارش همچنين. خواهد بود معاملات آتيجهت 

قبل از ثبت سـفارش هـر مشـتري، كارگزار مكلف است. مشتري، نسبت به اجراي سفارش اقدام كنند

صـورت مسـئوليت غيـر ايـندر. كنـد حساب عملياتي مشـتري را احـراز واريز وجه تضمين اوليه به

.پرداخت وجه تضمين اوليه با كارگزار خواهد بود

سـاعات. آمده اسـت قراردادهاي آتيدر فصل چهارم اين دستورالعمل نحوه انجام معاملات در

و مـدت هريـك از مراحـل جلس ـ هيهو روزهاي انجام معامله در بورس مـديرهتئ ـمعـاملات توسـط

و اعلام مي در صورت تغيير اضطراري ساعت شروع، خاتمه يا طول مدت جلسـه. شود بورس تعيين

رسـمي سـايت تغييرات را قبل از اعمال، از طريـق بايد كالات فني، بورس رسمي معاملاتي در اثر اش

و مستندات مربوط به و خود اعلام دلايل بروز شرايط اضطراري را در سوابق خود نگهـداري كـرده

و اجراي سفارشا. حسب درخواست، مستندات را به سازمان ارائه كند ت نيز براساس اولويت قيمـت

.ها براساس اولويت زماني ورود سفارش به سامانه معاملاتي خواهـد بـود صورت تساوي قيمت در

تك يك حراج مي معاملات قرارداد آتي با و با حراج پيوسته ادامه بورس حداكثر يـك. يابد قيمتي آغاز

اسـاس مقـررات ايـن دسـتورالعمل ساعت پس از پايان جلسه معاملات روزانـه، قيمـت تسـويه را بر 

و به عموم اعلام مي و سـقف حجـم هـر. كند محاسبه دامنه نوسان قيمـت روزانـه هـر قـرارداد آتـي

در صورت وجود اطلاعات يا وقوع شـرايط. شود سفارش در زمان پذيرش قرارداد آتي مشخص مي

ت و يـا تصـميم سـرمايهأاضطراري كه كميتـه آتـي ذاران داردگـ ثير با اهميتي بر قيمت قـرارداد آتـي
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يك جلسـ مي و موضـوع را جهـت رفـعهتواند معاملات را حداكثر به مدت معـاملاتي متوقـف نمـوده

كـه كـارگزار خريـدار يـا فروشـنده براساس اين دستورالعمل، در صـورتي. موارد توقف پيگيري كند

دوبراي رسيدگي تـا نسبت به معاملات انجام شده معترض باشند بايد اعتراض خود را با ذكر دلايل

تصـميم بـورس در ايـنو ساعت قبل از شروع جلسـه معـاملاتي روز بعـد بـه بـورس اعـلام نمايـد

. الاجراست خصوص لازم

بهتشري قراردادهاي آتيدر فصل پنجم نحوه تسويه در كه هر مشتري بايـد طوريح شده است

، حسابي تحت عنوان حساب عملياتي مشتري نزد بـانكي كـه بـدين منظـور معاملات آتيجهت انجام 

، مشـتري اذن تصـرف در افتتـاح حسـاب در زمـان. كنـد شود، افتتـاح توسط اتاق پاياپاي معرفي مي

ها، مطابق مقـررات ايـن دسـتورالعمل بـه روزرساني حساب حساب مذكور را جهت انجام عمليات به

يان توسط اتاق پاياپاي انجـام حساب مشتر نقل وانتقالات وجوه جهت تسويه. اتاق پاياپاي خواهد داد

و ميـزان وجـه اتاق پاياپاي متناسب با تعـداد.)تبصره( گيرد مي موقعيـت تعهـدي بـاز هـر مشـتري

ميكردن تضمين اوليه هر قرارداد آتي، اقدام به مسدود  . كند حساب نامبرده

و تا يـك سـاعت قبـل از پايـ دوره تسويه روزانه بعد از پايان معاملات آغاز مي ان جلسـه شود

كه مشتري تا پايان مهلت مقرر نسبت به واريز وجه در صورتي.معاملات روز بعد ادامه خواهد يافت

و اصلاح موجودي حساب خود تا سطح وجـه تضـمين اوليـه اقـدام نكنـد، كـارگزار  تضمين جبراني

با مربوطه حسب دستور اتاق پاياپاي اقدام به بستن تمام يا بخشي از موقعيت ز مشـتري هاي تعهدي

ت ميأجهت از در صورتي))33(ماده(. نمايد مين وجه تضمين جبراني مورد نياز كـه كـارگزار نتوانـد

مين وجـه تضـمينأمحل بستن موقعيت معاملاتي مشتري در سـاعات معـاملات عـادي، اقـدام بـه ت ـ

هاي موقعيتهمچنين اگر بستن. جبراني نمايد، در بازار جبراني نسبت به اجراي آن اقدام خواهد كرد

ايـن تعهـدات از محـل موجـودي دهنده تعهـدات وي نباشـد، تعهدي مشتري در بازار جبراني پوشش

و يا تضمين ميأت هاي وي نزد اتاق پاياپاي كارگزار مربوطه . شود مين

كه مشتري اقدام به بستن موقعيـت خـود نمايـد تفـاوت ارزش قـرارداد معكـوس بـا در صورتي

د ر قرارداد آتي برحسب آخرين قيمت تسـويه روزانـه بـه حسـاب مشـتري ارزش دارايي تعهد شده

اتاق پاياپاي پس از اعلام قيمت تسويه روزانه، بايد تا پايان ساعات كاري همان روز. شود منظور مي

اين گـزارش شـامل حـداقل اطلاعـات مربـوط بـه هـر. گزارش تسويه را براي كارگزاران ارسال كند

هـاي تعهـدي هاي تعهدي باز موجود، تعـداد موقعيـت تعداد موقعيت(وي كارگزار به تفكيك مشتريان

شده طي روز، ميزان وجه تضمين موجود، ميـزان هاي تعهدي باز بسته شده طي روز، تعداد موقعيت

و كارمزدها از. است) وجه تضمين اوليه مورد نياز، وجه تضمين جبراني كـارگزاران نيـز بايـد پـس
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دردريافت گزارش تسويه، آن و تا را بررسي از30صورت هرگونه مغايرت موضوع را دقيقـه قبـل

.به بورس گزارش كنند شروع بازار روز كاري بعد كتباً

و تسويه نهايي چنين بيان شده در اين دستورالعملت قراردادهاي آتيمعاملانحوه تحويل كالا

مي:است و طـرفين قـرارداد آتـي قرارداد آتي پس از آخرين روز معاملاتي، وارد دوره تحويل شـود

چنانچه دارنده موقعيت تعهدي بازخريد يا فروش تصميم. تحويل اقدام كنند5)��'# بايد نسبت به طي 

و به تحويل كالا بگيرد، طرف مقابل موظف به تحويـل طبـق ضـوابط ايـن دسـتورالعمل خواهـد بـود

و تا پايان ماه قرارداد ادامه مـي  . يابـد دوره تحويل از روز كاري بعد از آخرين روز معاملاتي شروع

دارندگان موقعيت تعهدي فروش باز، بايد طي مهلت اعلام آمادگي تحويـل توسـط كـارگزار مربوطـه

چنانچه مدارك فوق در مهلت مـذكور بـه بـورس. اتاق پاياپاي دهندگواهي آمادگي تحويل را تحويل 

قرارداد آتي براساس قيمت تسويه روزانه روز پايان مهلت ارائه گواهي آمادگي تحويـل، ارائه نگردد،

و دارنده موقعيت تعهدي فروشي كه طبق ايـن تبصـره تسـويه نقـدي شـده اسـت،  تسويه نقدي شده

ميهاي مقرر در مشخ مشمول جريمه . شود صات قرارداد آتي

دارندگان موقعيت تعهدي خريد باز، بايد طي مهلت ارائه گواهي آمادگي تحويل توسـط كـارگزار

چنانچه مدارك فوق در مهلت مـذكور بـه. مربوطه گواهي آمادگي تحويل را تحويل اتاق پاياپاي دهند

پ ايان مهلت ارائه گـواهي آمـادگي بورس ارائه نگردد، قرارداد آتي براساس قيمت تسويه روزانه روز

و دارنده موقعيت تعهدي خريدي كه طبق اين تبصـره تسـويه نقـدي شـده  تحويل، تسويه نقدي شده

مي است، مشمول جريمه .)42(ماده شود هاي مقرر در مشخصات قرارداد آتي

اني سـاس اولويـت زمـاهمچنين پس از پايان مهلت ارائه گواهي آمادگي تحويل، اتاق پاياپـاي بر

مي خريداراني را كه مي و فروشندگاني را كه توانند كـالا را تحويـل دهنـد، توانند كالا را تحويل گيرند

و به كارگزاران مربوطه اعـلام مـي  دارنـدگان موقعيـت تعهـدي خريـد در پايـان. كنـد مشخص كرده

با12آخرين روز معاملاتي، حداكثر تا ساعت  يـد كـل وجـه روز كاري بعد از آخرين روز معـاملاتي

حسـاب اتـاق دارايي تعهد شده قرارداد آتي برحسب قيمت تسويه روزانه آخرين روز معاملاتي را به

و فيش واريـزي را توسـط كـارگزار مربوطـه بـه اتـاق پاياپـاي ارائـه كنـد  در مقابـل. پاياپاي واريز

تـدنيز باي دارندگان موقعيت تعهدي فروش روز12ا سـاعت در پايان آخرين روز معاملاتي، حداكثر

و اعـلام،كاري بعد از آخرين روز معاملاتي رسيد انبار يا اصل كالاي مـورد تعهـد را حسـب تعيـين

.بورس، توسط كارگزار مربوطه به اتاق پاياپاي ارائه كند

 معـاملات دسـتورالعمل بهـادار اوراقو بـورس سـازمان مـديره در زمينه آتي سهام نيز هيئـت

در بهـادار اوراق پـذيرش دسـتورالعمل الحاقيـهو تهـران بهادار اوراقرسبودر سهام آتي قرارداد

 معـاملات دسـتورالعمل.كـرد تصـويبرا سـهم آتـي قراردادهاي پذيرش درخصوص تهران بورس
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و مـاده6 شـامل سـهام آتي قراردادهاي پذيرش دستورالعمل الحاقيهو تبصره13و ماده58 شامل

.رسـيد بهادار اوراقو بورس سازمان مديره هيئت تصويببه 1389 تيرماه12 جلسهدر تبصرهيك

 معـاملات انجـام بـه مجاز گراني معامله، كارگزاريا كارگزاري هاي شركت دستورالعمل اين براساس

. باشـند شـده پذيرفته بورسدرو كنند اخذ بورس سازمانازرا لازم مجوزكه هستند آتي بازار در

 بـازاردر معـاملات انجام براي معاملات سامانهبه دسترسي منظوربه كارگزاران نمايندگان همچنين

.باشند آتي قراردادهايگر معاملهاي حرفه نامهگواهي داراي بايد آتي

دروي درخواسـت بـه معـاملاتاز پـيش بايـد مشـتري مالكيـتكد دستورالعمل، اين براساس

 بايـد باشـد، بورسدر مالكيتكد فاقد مشتريكه صورتيدر. شود فعال آتي بازار معاملات سامانه

. شود فعال سپسو ايجاد كارگزار توسط مذكور كد

و كند منعقدويبارا كارگزارـ مشتري قرارداد مشتري، سفارش دريافتاز پيش بايد كارگزار

. كنـد منظـور مشـتري حسابدررا اوليه تضمين وجه مشتري، سفارش دريافت هنگام است موظف

 حسـابدروي بسـتانكاري كارگزار، معاملاتي حساببهوي واريزي وجوه محلزا مشتري حساب

. است تأمين قابل كارگزاربه متعلق وجوه محلاز مشتريبه اعطايي اعتبارياو كارگزاري

 سـفارش اجـراياز معامله انجاماز قبلو سفارش ارائهازپس مشتريكه صورتيدر همچنين

 حسـب كنـد، اقـدام مشـتري سـفارش اجرايبه نسبت نتواندعلتهربه كارگزارياو شود منصرف

. شود مسترد كارگزار توسط بايدوي وجوه مشتري درخواست

و اسـت الزامـي سـفارش فـرم تكميـل دقيـق زمـانو تـاريخ ثبت مشتريان، نوبت رعايت جهت

. كنـد اقـدام سـفارش اجرايبه نسبت مشتري، سفارش دريافت زماني اولويت براساس بايد كارگزار

 يـا وثـايق مشـتري، تعهـدات ايفاياز اطمينان منظوربه اوليه، تضمين وجهبر علاوه تواندمي كارگزار

.كند دريافت مشترياز آتي قرارداد مشخصاتدر شده تعيينسقفتا تضاميني

 نحـوه دسـتورالعمل شرحبه آتي بازاردرآن اعتبارو سفارش انواع دستورالعمل، اين براساس

 توسـط فنـي، ملاحظات اساسبركه است تهران بهادار اوراق بورسدر بهادار اوراق معاملات نجاما

. شودمي انتخاب بورس مديرهتئهي

 كـارگزار كـه اسـت شـده ذكـر سـهام آتـي قـرارداد پاياپاي نحوه دستورالعمل اين پنجم در فصل

 انجـام بـراي بايـد كـارگزار.دارددهبرعهـرا پاياپـاي اتـاق مقابلدر مشتريان ايفاي تعهدات مسئوليت

. كنـد افتتاح عامل بانك نزد كارگزار عملياتي حساب عنوان تحتاي ويژه حساب آتي، بازاردر معاملات

 جهت لازم امور ساير اجازه همچنينوآن انسدادو برداشت اجازه حساب اين افتتاح زماندر كارگزار

. دهدمي پاياپاي اتاقبه دستورالعمل اين مقرراتقمطابراها حساب روزرسانيبه عمليات انجام
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اي وثيقه پاياپاي، اتاق قبالدر خود تعهدات پوشش منظوربه بايد كارگزار دستورالعمل طبق اين

 شـركت مديرهتئهي توسط آن، اخذو تعيين ضوابطو قبول مورد وثايق انواعو ارزش. كند توديع را

 نمـاد بازگشـايياز پـس دهـد تشـخيص گـذاري سـپرده شـركت اگـر. شـود مـي تعيين گذاري سپرده

 كـارگزاراز توانـد مـي دارد، وجـود قيمـت نوسـان ريسـك افـزايش احتمـال آتـي، قرارداد معاملاتي

 اتـاق نـزد شـده تعيـين مهلـت طـيرا مـورد نيـاز وثيقـه بايد كارگزار. كند وثيقه افزايش درخواست

. كند توديع پاياپاي،

 روز معـاملات جلسـه پايـاندرو شده آغاز معاملات جلسه پايانازپس روزانه، پاياپاي دوره

 اقـدام براسـاس آتـي قرارداد تعديل نيز دستورالعمل اين هفتمو ششم فصولدر. يابدمي خاتمه بعد

.است شده تشريح تفصيلبه نهايي تسويهو شركتي
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