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دهكيچ

مليريپذش رقابتيافزا س يكي،يدر اقتصاد  وچهـارم چهـل اصليلكيها استياز اهداف مصرح در

سيا»ه«در بند. استيقانون اساس ايريها، بـر جلـوگ استين يهـا جـاد انحصـار توسـط بنگـاهياز

احيهمچنـ.د شده استكيتأيردولتيغياقتصاد اصـليلـكيهـا اسـتيسياز قـانون اجـرايامكـن

ايقانون اساس وچهارم چهل و تأكدر اقتصاديرقابتيجاد فضايبر منع انحصار بـا.د داردكي ـشور

ا تأيتوجه به شريدات، در واگذاركين اكيخودروسازيهاتكسهام ن موضـوع ي ـشور، شاهد نقض

ا.ميهست قرار گرفتـهيانجام شده، موضوع مورد بررسيهايرش با توجه به روند واگذارن گزايدر

خريماهيبررس. است شريت ازيخودروسازيهاتكداران سهام ايسـا: اعم و خـودرو راني ـپا، رنـا

بهيدهنده واگذار نشان ميديكمتقاطع سهام آنها ميج بررسينتا. باشديگر ازكدهدينشان 16/29ه

درصـد آن توسـط20در بـورس، حـدودپايسـايت خودروسـازكضـه شـده شـر درصد سهام عر

و حدوديسايرمجموعه خودروسازيزياقماريهاتكشر ن9پا گـروهتكشـرز توسـطيدرصد آن

خريصنعت نيگروه صنعتتكشردرصد سهام30ه البته حدودكشده استيداريرنا بيرنا طورهز

شريرمستقيغ ميسايت خودروسازكم متعلق به حاين نتايهمچن. باشديپا ه عمـدهكاز آن استكيج

نيگروه صنعتتكشرداران سهاميخر شريزياقماريهاتكشر،زيرنا يت خودروسازكرمجموعه

ازيز. اند پا بودهيسا ا17را شريدرصد سهام واگذار شده ،يسـازيت توسـط سـازمان خصوصـكن

شر11حدود خريسـايازرمجموعه خودروسـيزيهاتكدرصد آن توسط ويداري ـپا 25/23شـده

ا نكن شـر ي ـدرصد سـهام عرضـه شـده رمجموعـهيزيهـاتكز، تمامـاً توسـط شـريـت در بـورس

خريسايخودروساز شريدر رابطه با واگذار. شده استيداريپا اكسهام ن رانيت جيز نتـا ي ـخودرو

ميبررس ا18هكدهدينشان شريدرصد سهام بـورسدريسـازيت توسط سازمان خصوصـكن

آنكعرضه شده است  شركمتشيومينسرسكتوسط) درصد12(ه عمده روز ك ـعظـام،:تكل از سه

اكاركخاصيو تعاون خر رانينان ايدر نها.شده استيداريخودرو سـهام متقـاطعيواگذار،هكنيت

ايو به نوعيخودروسازيهاتكشر در صـنعت خـودرويررقـابتيغيجاد فضايادغام آنها، باعث

مك ايشور و حايشود سكن موضوع با روح يقـانون اساسـ وچهـارم چهلاصليلكيها استيم بر

طرياور استيمغا پيرقابت قابل بررسيق شوراين موضوع از .استيريگيو
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 مقدمه

ي، آنچـه درخصـوص واگـذاريقـانون اساسـ وچهـارم چهلاصليلكيها استيسيبا توجه به اجرا

يهــاتكســهام شــريور مشــاهده شــده اســت، واگــذار شــكدريخودروســازيهــاتكســهام شــر

خريخودروساز بيو غيصورت مستقهد آن و هميرمستقيم شريم توسط ا. هاستتكن هكـبين ترتيبه

خريسايت خودروسازكشر طريپا، اقدام به شريد سهام خود از رمجموعـه خـوديزياقمـاريهاتكق

شريبخش. ده استرك نيسايت خودروسازكاز سهام خريگروه صنعتتكشرتوسطزيپا يداري ـرنا

شريسايت خودروسازكدرواقع شر1.شده است ويزياقماريهاتكپا با استفاده از رمجموعـه خـود

طركيق تسلطياز طر . ار داردي ـرنا دارد، عملاً عمده سـهام خـود را در اختيگروه صنعتتكشرقيه از

شريهمچن ا پا علاوهيسايت خودروسازكن بـكـنيبر گـروهيدرصـد30ت كي ـم، ماليرمسـتقيغ طـورهه

طريرا در اختيصنعت شريار داشته است، از خريزياقماريهاتكق د سـهاميرمجموعه مجدداً اقدام به

ا نمودهرنا در بورسيگروه صنعت طريو از برين افـزوده رنـايگـروه صـنعتتكشرق بر تسلط خود

ا2.است منيممعاملات گونهنيا،طين شرايبا ا تواند در بـازار خـودرويررقـابتيغيجـاد فضـايجر بـه

ساك و ايبه همـ. از آن گرددير تبعات ناشيشور سـهامين گـزارش، موضـوع واگـذاريـن منظـور در

ايسايخودروسازيهاتكشر و و تحليو تجزيخودرو، مورد بررس رانيپا، رنا ميه بـه.رديـگيل قرار

شريه ابتدا وضعكبين ترتيا ميسايرمجموعه خودروسازيزياقماريهاتكت زان سـهام ي ـپا از لحاظ

شريقرار گرفته، سپس واگذاريمورد بررس در. شـده اسـتيپا بررسـيسـايت خودروسازكسهام

آنيگروه صنعتتكشرسهاميواگذاريبه بررسيبخش بعد و پـس از يواگـذار،رنا پرداخته شـده

پادر. قرار گرفته استيخودرو مورد بررس رانياتكشرسهام ايانيبخش راداتيـ، ضـمن اشـاره بـه

شرياز واگذاريناش آسي، به تشريخودروسازيهاتكسهام يهـاتكاز ادغـام شـريناشـيهابيح

.پرداخته شده استيخودروساز

شريوضع.1 پايسايخودروسازرمجموعهيزياقماريهاتكت

اه عمدتاً سـهامكاستيا رمجموعهيزيفرعيهاتكشريپا دارايسايت خودروسازكشر ن ي ـداران

شريزيهاتكشر و به نوعيت اصلكرمجموعه، با ميدر ارتباط هستند . برندياز منافع آن بهره

مي.1 درصـد از سـهام گـروه30هـاي زيرمجموعـه خـود، نزديـك بـه سازد، شركت خودروسازي سايپا از طريق شركت خاطرنشان

.صنعتي رنا را در اختيار دارد

به.2 و از طريق شـركت سـرمايه شركت خودروسازي سايپا قبل از اقدام به اين معامله، ذاري گـروه صـنعتي رنـا،گـ طور غيرمستقيم

.خودرو را در اختيار داشته است درصد سهام شركت ايران7حدود 
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اكپا، شـريسايگذارهيت سرماكشر و شـريجـوش سـا مـنيت و توسـعهيگـذارهيت سـرماكپا

شركوان ابتينيصنعت مـيسـايت خودروسـازكرمجموعـه شـريزيهاتكار، ازجمله ه ك ـند باشـيپا

بيسايت خودروسازكشر ازيپا، گـر،يديازسـو.ت خود داردكيدرصد سهام آنها را تحت مال50ش

شريا شريدرصدكرمجموعه، خود ماليزيهاتكن . هسـتندزيـنپايسـايت خودروسازكاز سهام

ا شرينام و درصد سهام آنها در جدولتكن .آمده است1ها

)درصد(پايسايزرمجموعه خودروسايزيهاتكشر.1جدول

تكنام شرفيرد
پايساياز سهام خودروسازيبخش

شركيه تحت مالك  استرمجموعهيزيهاتكت

8/3پايسايگذارهيت سرماكشر1

اكشر2 سامنيت 59/6پايجوش

97/0اركوان ابتينيو توسعه صنعتيگذارهيت سرماكشر3

شر:مأخذ اكآمار .1389، اسفندماه)اپيسا(ليد اتومبيتوليرانيت

زينياقماريهاتكشريبرخ ه ك ـپا وجـود دارنـديسـايت خودروسـازكرمجموعـه شـريز در

بليماً در آنها سـهميپا مستقيسايت خودروسازكشر طرك ـنـدارد، يگـذارهيت سـرماكق شـريـه از

ع. دار آنهاست پا، سهاميسا ايدر شرين حال شريها، درصدتكن پايسـايت خودروسـازكاز سهام

ا.ت خود دارندكيرا تحت مال شرينام و درصد سهام آنها در جدولتكن .آمده است2ها

شرر مجموعه سهاميزياقماريهاتكشر.2جدول )درصد(پايسايت خودروسازكدار

شرفيرد تكنام
پايساياز سهام خودروسازيبخش

اكيه تحت مالك شريت متكن  باشديها

پكشر1 93/11 ستاره تابانيگانشگامان بازريت

الكشر2 06/3 خودرو تابانيكترونكت تجارت

ساكاركيگذارهيت گروه سرماكشر3 19/0پاينان

.همان: مأخذ

بـيسـايت خودروسـازكر اسـت، شـركـذ لازم به غهپا طريرمسـتقيصـورت و از تكق شـريـم

ات سـهاميوضـع.اسـت2ور در جـدولكمـذيهـاتكدار شـر پا، سـهاميسايگذارهيسرما ن ي ـداران

.آمده است3ها در جدولتكشر
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شر سهام.3جدول شريزياقماريهاتكداران پايسايت خودروسازكرمجموعه

 داران سهامتكنام شرفيرد

1
پكشر يشگامان بازرگانيت

 ستاره تابان

تكدرصـد متعلــق بــه شــر 20

پايسايگذارهيسرما

شر درصد 80 يذارگـهيت گـروه سـرماكمتعلق به

ساكارك وينان *سازان وم قطعهينسرسكپا

2
 يــكترونكالت تجـارتكشـر

 خودرو تابان

تكدرصـد متعلــق بــه شــر 20

پايسايگذارهيسرما

شر درصد 80 يگـذارهيت گـروه سـرماكمتعلق به

ساكارك وينان  سازان وم قطعهينسرسكپا

3
يگذارهيت گروه سرماكشر

ساكارك پاينان

تكدرصـد متعلــق بــه شــر 39

پايسايگذارهيسرما
به درصد 61 ساكاركمتعلق پاينان

.همان: مأخذ

م∗ و اطلاعاتيخاطرنشان احتمـال دارد بـا شـفاف شـدن. سـازان در دسـت نبـوده اسـت وم قطعهينسرسكدرخصوصيسازد، آمار

ا سهام پينسرسكنيداران شركيو ماليدگيچيوم، درهم و سهامتكت متقاطع ز ها شريداران بيسـايت خودروسازكرمجموعه شـتريپا

.مشخص شود

شريدرمجموع، وضع بيسايرمجموعه خودروسازيزيهاتكت ازيه بخش ـك ـاستيا گونههپا

بيزيهاتكسهام شر غيطور مستقهرمجموعه، و ويمـيت اصـلكم متعلـق بـه شـريرمستقيم باشـد

ذ نان، سهامكاركاريز در اختينيبخش و زيداران شرينفعان . اسـتپايسايخودروسازتكرمجموعه

ا شركيمالن رابطهيدر شـيسـايرمجموعـه خودروسـازيزيهاتكت متقاطع ريبـه تصـو1لكپا در

.ده شده استيشك
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سهاميوضع.1لكش متقاطع سات پايداران
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 هاي خودروسازي واگذاري سهام شركت.2

خيخودروسازيهاتكسهام شر طريسازيصوصهم از طرف سازمان ق بورس عرضهيو هم از

ا. شــده اســت ويســايخودروســازيهــاتكب معــاملات ســهام شــريــترتن بخــش، بــهيــدر پا، رنــا

ميخودرو مورد بررس رانيا .رديگيقرار

 سايپايعاملات سهام شركت خودروسازم.1-2

و خريــدار4جــدول و ميــزان معــاملات ســهام شــركت خودروســازي ســايپا، قيمــت ايــن ســهام ان

مي فروشندگان آن .دهد را نشان

درصد از سهام شركت خودروسـازي سـايپا9/4معادل 16/6/1389طبق اين جدول، در تاريخ

و مجموع ارزش 4,846به قيمت هر سهم  سـاز ميليون ريال از طرف شركت شاسي 2,469,522ريال

و توسط  شد جوش سايپا شركت ايمنايران در بازار بورس عرضه شركت بر اين، علاوه.خريداري

را36/0معادل 7/9/1389در تاريخ جوش سايپا ايمن درصد از سهام شركت خودروسـازي سـايپا

و بـه ارزش 2,060به قيمت هر سـهم  گـذاري سـپه ميليـون ريـال از شـركت سـرمايه 77,647ريـال

.خريداري كرده است

مج6، طي شركت پيشگامان بازرگاني ستاره تابانهمچنين درصـد8/11موعاً معادل مرحله،

مجمـوع سـهام. سايپا را در بورس اوراق بهادار خريداري كرده استياز سهام شركت خودروساز

4(ساز ايـران شركت شاسييخريداري شده توسط شركت پيشگامان بازرگاني ستاره تابان، ازسو

گذاري تـأمينيهو شركت سرما) درصد1/2(گذاري گنجينه ايرانيان، شركت مديريت سرمايه)درصد

.عرضه شده است) درصد7/5مجموعدر(اجتماعي 

درصد از سـهام شـركت1/3نيز معادل شركت تجارت الكترونيك خودرو تابانبر اين، علاوه

و مجمــوع ارزش 4,846بــه قيمــت هــر ســهم 10/7/1389ســايپا را در تــاريخيخودروســاز ريــال

. تأمين اجتماعي خريداري كرده استگذاري ميليون ريال از شركت سرمايه 1,541,760

يخودروسـاز درصد از سـهام شـركت9نيز معادل گذاري گروه صنعتي رنا شركت سرمايه

گذاري تـأمين اجتمـاعي خريـداري سايپا را طي دو مرحله در بورس اوراق بهادار از شركت سرمايه

.كرده است
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ب.4جدول و بلوك شركت خودروسازي سايپا در  ورسمعاملات عمده

درصد تعداد سهام تاريخ
 قيمت

)ريال( هر سهم

 ارزش سهام

)ريال ميليون(
 نام فروشنده نام خريدار

16/6/1389509,600,000 9/44846 2,469,522 
جوش شركت ايمن

 سايپا
 ساز ايران شركت شاسي

7/9/1389 37,692,604 36/02060 77,647 
جوش شركت ايمن

 سايپا

گذاري شركت سرمايه

 سپه

22/6/1389420,037,054 44846 2,035,500 
 شركت پيشگامان

بازرگاني ستاره تابان
 ساز ايران شركت شاسي

28/6/1389218,114,059 1/24846 1,056,981 
 شركت پيشگامان

بازرگاني ستاره تابان

 شركت مديريت

گذاري گنجينه سرمايه

 ايرانيان

7/7/1389 64,000,000 6/04846 310,144 
پ  يشگامانشركت

بازرگاني ستاره تابان

 گذاري سرمايه شركت

 جتماعياتأمين

10/7/1389181,848,887 7/14846 881,240 
 شركت پيشگامان

بازرگاني ستاره تابان

 گذاري سرمايه شركت

 جتماعياتأمين

11/7/1389135,238,338 3/14846 655,365 
 شركت پيشگامان

بازرگاني ستاره تابان

 گذاري شركت سرمايه

 جتماعياتأمين

11/7/1389221,761,662 1/24846 1,074,657 
 شركت پيشگامان

بازرگاني ستاره تابان

 گذاري شركت سرمايه

 جتماعياتأمين

10/7/1389318,151,113 1/34846 1,541,760 

 شركت تجارت

نيك خودرووالكتر

 تابان

 گذاري شركت سرمايه

 جتماعياتأمين

6/7/1389 500,000,000 8/44846 2,423,000 
 گذاري شركت سرمايه

 گروه صنعتي رنا

 گذاري شركت سرمايه

 جتماعياتأمين

7/7/1389 436,000,000 2/44846 2,112,856 
 گذاري شركت سرمايه

 گروه صنعتي رنا

 گذاري شركت سرمايه

 جتماعياتأمين

.1389 ماه با استفاده از آمار شركت بورس اوراق بهادار، بهمن:مأخذ

ا و خريـد5ن رابطه جدوليدر و بلـوكي شـركت خودروسـازيا، فروشندگان ران سـهام عمـده

درصد از سهام شركت خودروسازي سـايپا16/29طبق اين جدول، مجموعاً. دهد سايپا را نشان مي

.معامله شده است
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شر.5جدول و بلوك )درصد( سايپايت خودروسازكمعاملات انجام شده عمده

 خريداران وشندگانفر

 نام شركت
سهام فروخته

 شده
 نام شركت

سهام خريداري

 شده

26/5 جوش سايپا شركت ايمن9/8 ساز ايران شركت شاسي

8/11 شركت پيشگامان بازرگاني ستاره تابان1/2انيرانيا گذاري گنجينه سرمايهتيريمدشركت

1/3 نيك خودرو تابانشركت تجارت الكترو36/0 گذاري سپه شركت سرمايه

9 گذاري گروه صنعتي رنا شركت سرمايه8/17 گذاري تأمين اجتماعي شركت سرمايه

16/29 مجموع سهام خريداري شده16/29 مجموع سهام فروخته شده

.همان: مأخذ

ازو سهاممديره هيئت ز، تركيبين2در شكل و بعد داران عمده شركت خودروسازي سايپا، قبل

مي همان. املات سهام اين شركت آمده استمع شود، با انجام اين معـاملات، سـهام گونه كه مشاهده

1/2(انيرانياگذاري گنجينه سرمايهتيريمدپا توسط شركتيفروخته شده شركت خودروسازي سا

) درصـد8/8(گذاري تـأمين اجتمـاعيو شركت سرمايه) درصد4(ساز ايران، شركت شاسي)درصد

و قطعـه سيومي متشكل از شركت گروه سرمايهبه كنسر سـازان واگـذار شـده گذاري كاركنان سايپا

اين سهام درحال حاضر در اختيـار اعضـاي ايـن كنسرسـيوم متشـكل از شـركت پيشـگامان. است

و) درصـد06/3(، شركت تجـارت الكترونيـك خـودرو تابـان)درصد93/11(بازرگاني ستاره تابان 

.است) درصد19/0(ي كاركنان سايپا گذار شركت گروه سرمايه

گـذاري تـأمين خته شده شركت خودروسازي سايپا توسط شـركت سـرمايهوهمچنين سهام فر

خاطرنشـان. گذاري گـروه صـنعتي رنـا واگـذار شـده اسـت، به شركت سرمايه)درصد9(اجتماعي 

درصـد از سـهام58/8گذاري گروه صنعتي رنا، قبل از انجام ايـن معاملـه، سازد، شركت سرمايه مي

گـذاري، شركت سـرمايه معاملهاين انجام شركت خودروسازي سايپا را در اختيار داشته است كه با 

.درصد از سهام شركت خودروسازي سايپا را در اختيار دارد58/17گروه صنعتي رنا مجموعاً 
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ح : شـركت خودروسـازي سـايپا، عبارتنـد از مـديره هيئـت، اعضاي6اضر، طبق جدول درحال

گـذاري كاركنـان سـايپا، شـركت پيشـگامان بازرگـاني سـتاره تابـان، شـركت شركت گروه سرمايه

و نوسازي صنايع ايـران سرمايه گذاري گروه صنعتي رنا، شركت تعاوني كاركنان سازمان گسترش

و نوسازي صن .ايع ايرانو سازمان گسترش

شريمدتئيه.6جدول پايسايت خودروسازكره

رهيمدتئيهياعضافيرد

ساكاركيگذارهيت گروه سرماكشر1 پاينان

پكشر2  ستاره تابانيشگامان بازرگانيت

 رنايگروه صنعتيگذارهيت سرماكشر3

و نوساز4 ايصنايسازمان گسترش  رانيع

و نوسازنان سازمانكاركيت تعاونكشر5 ايصنايگسترش  رانيع

.همان: مأخذ

 گروه صنعتي رناتكشرمعاملات سهام.2-2

درصـد17اقدام به واگذاري مجموعاً 31/3/1389سازي در تاريخ، سازمان خصوصي7طبق جدول

و نوسـازي صـنايع ايـران بـود،  از سهام شركت گروه صنعتي رنا كه در اختيار سـازمان گسـترش

اي. ده استرك گـذاري سـايپا بـه قيمـت هـر درصد به شركت سرمايه05/11ن ميزان سهام، معادل از

و به ارزش 2599سهم  .ميليون ريال واگذار شده است 459,503ريال

گـذاري سـمند درصد از سهام شركت گروه صنعتي رنا به شركت سرمايه95/5همچنين معادل

و به ارزش مجموعاً 2599به قيمت هر سهم  .ميليون ريال واگذار شده است 247,425ريال

و بلوك شركت گروه صنعتي رنا توسط سازمان خصوصي.7جدول  سازي معاملات عمده

درصد تعداد سهام تاريخ
قيمت هر سهم

)ريال(

 ارزش سهام

)ريال ميليون(
 نام فروشنده نام خريدار

31/3/1389 176,800,000 05/112599 459,503 
شركت

گذاري سايپا سرمايه

وس ازمان گسترش

نوسازي صنايع ايران

31/3/1389 95,200,000 95/52599 247,425 
شركت

گذاري سمند سرمايه

و سازمان گسترش

نوسازي صنايع ايران

.همان: مأخذ
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مذيبر واگذار علاوه ديسازيور توسط سازمان خصوصكسهام شريگري، بخش تكاز سهام

جد. رنا در بازار بورس عرضه شده است ا8ول در و خريـداي، ميزان وران معاملات، قيمت سـهام ن

مي فروشندگان آن .دهد را نشان

25/11طي سه مرحلـه، مجموعـاً معـادل شركت پيشگامان بازرگاني ستاره تابانطبق اين جدول،

و) درصـد99/4(گـذاري صـبا تـأمين رنا را از دو شركت سـرمايهيگروه صنعتدرصد از سهام شركت

و9/4(گذاري سايپا شركت سرمايه .در بورس اوراق بهادار خريداري كرده است) درصد36/1درصد

از12نيز طـي سـه مرحلـه، مجموعـاً معـادل شركت تجارت الكترونيك خودرو تابان درصـد

و9/4درصـد،9/4(گـذاري سـايپا رنا را از شركت سرمايهيگروه صنعتسهام شركت  2/2درصـد

.خريداري كرده است در بورس اوراق بهادار) درصد

و بلوك شركت خودروسازي رنا در بورس.8جدول  معاملات عمده

درصد تعداد سهام تاريخ
قيمت هر سهم

)ريال(

ارزش سهام

)ريال ميليون(
 نام فروشنده نام خريدار

17/6/138979,800,000 99/42900 231,420 
 شركت پيشگامان

 بازرگاني ستاره تابان

گذاري سرمايه شركت

 صبا تأمين

16/8/138978,400,000 9/43100 243,040 
 شركت پيشگامان

 بازرگاني ستاره تابان

گذاري سرمايه شركت

 سايپا

17/8/138921,835,380 36/13100 67,690 
 شركت پيشگامان

 بازرگاني ستاره تابان

گذاري سرمايه شركت

 سايپا

11/8/138978,400,000 9/43100 243,040 
شركت تجارت

الكترونيك خودرو تابان

گذاري سرمايه شركت

 سايپا

12/8/138978,400,000 9/43100 243,040 
شركت تجارت

الكترونيك خودرو تابان

گذاري سرمايه شركت

 سايپا

17/8/138935,200,000 2/23100 109,120 
شركت تجارت

الكترونيك خودرو تابان

گذاري سرمايه شركت

 سايپا

.همان: مأخذ

شر8و7و اطلاعات جداول آمار طريگروه صنعتتكنشان داد، سهام ق سـازمان ي ـرنا هم از

هم در بورس اوراق بهادار توسـط سـايسازيخصوص و ده ش ـداران عرضـهر سـهاميواگذار شده

ا. است خريدر و نيداران هر دو مرحله واگذارين بخش، فروشندگان تريو داران عمـدهب سـهامكيز

و بعد از هر  . آمده استيدو مرحله واگذارقبل

ا ــدر ــدول ي ــازمان9ن خصــوص ج ــط س ــا توس ــازي رن ــركت خودروس ــهام ش ــروش س ، ف

خريسازيخصوص و بلـوكي آن را نشـان مـييو 17طبـق ايـن جـدول، مجموعـاً. دهـد داران عمده

.معامله شده است رنايگروه صنعتدرصد از سهام
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شر.9جدول و بلوك )درصد(يسازيرنا توسط سازمان خصوصيگروه صنعتتكمعاملات عمده

 دارانيخر فروشنده

تكنام شر
 سهام

 فروخته شده
تكنام شر

 سهام

 شدهيداريخر

و نوساز ايصنايسازمان گسترش 05/11پايسايگذارهيت سرماكشر05/11 رانيع

و نوساز ايصنايسازمان گسترش 95/5 سمنديگذارهيت سرماكشر95/5 رانيع

خر17ع سهام فروخته شدهمجمو 17 شدهيداريمجموع سهام

.همان: مأخذ

و خريدين10جدول و بلـوكي شـركتاز، فروشندگان دريگـروه صـنعت ران سـهام عمـده رنـا

رنـايگـروه صـنعت درصد از سهام شركت25/23طبق اين جدول، مجموعاً. دهد بورس را نشان مي

.معامله شده است

شرمعاملات انج.10جدول و بلوك )درصد( رنا در بورسيگروه صنعتتكام شده عمده

 دارانيخر فروشندگان

تكنام شر
 سهام

 فروخته شده
تكنام شر

 سهام

شدهيداريخر

پكشر99/4نيصبا تأميگذارهيت سرماكشر 99/4 ستاره تابانيشگامان بازرگانيت

پكشر9/4پايسايگذارهيت سرماكشر 9/4 ستاره تابانيشگامان بازرگانيت

پكشر36/1پايسايگذارهيت سرماكشر 36/1 ستاره تابانيشگامان بازرگانيت

الكشر9/4پايسايگذارهيت سرماكشر 9/4 خودرو تابانيكترونكت تجارت

الكشر9/4پايسايگذارهيت سرماكشر 9/4 خودرو تابانيكترونكت تجارت

الكرش2/2پايسايگذارهيت سرماكشر 2/2 خودرو تابانيكترونكت تجارت

خر25/23 مجموع سهام فروخته شده 25/23 شدهيداريمجموع سهام

.همان: مأخذ

ويگروه صـنعت داران عمده شركتو تركيب سهاممديره هيئت ز، تركيبين3در شكل رنـا، قبـل

مي همان. بعد از معاملات سهام اين شركت آمده است ، با انجام ايـن معـاملات، شود گونه كه مشاهده

نيصـبا تـأميگـذارهيت سـرماكرنـا توسـط شـريگروه صنعتشركتيسهام فروخته شده ازسو

شر) درصد99/4( يشـگامان بازرگـانيپيهـاتكبـه شـر) درصد26/18(پايسايگذارهيت سرماكو

ال) درصد25/11(ستاره تابان .استواگذار شده) درصد12(خودرو تابانيكترونكو تجارت
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ازيگروه صنعتشركت مديره هيئت، اعضاي11درحال حاضر طبق جدول تكشر: رنا، عبارتند

شركوان ابتينيو توسعه صنعتيگذارهيسرما يگـذارهيت سـرماكسـمند، شـريگذارهيت سرماكار،

شريسا شريشوركيوق بازنشستگصنديگذارهيت سرماكپا، .نيصبا تأميگذارهيت سرماكو

شريمدتئيه.11جدول  رنايگروه صنعتتكره

رهيمدتئيهياعضافيرد

اركوان ابتينيو توسعه صنعتيگذارهيت سرماكشر1

سمنديگذارهيت سرماكشر2

پايسايگذارهيت سرماكشر3

يشوركيصندوق بازنشستگيگذارهيت سرماكشر4

نيصبا تأميگذارهيت سرماكشر5

.همان: مأخذ

 خودرو معاملات سهام شركت ايران.3-2

18مجمـوع در اقـدام بـه واگـذاري 9/8/1389سـازي در تـاريخ، سازمان خصوصـي12طبق جدول

پـرك ـخودروت ايرانكدرصد از سهام شر ايده اسـت كـه ويـش از ن در اختيـار سـازمان گسـترش

شـركت بازرگـاني سـپهر درصـد بـه12از ايـن ميـزان سـهام، معـادل.ن بودنوسازي صنايع ايرا

و ارزش 3687با قيمت هر سهم ايرانيان درواقـع،1.ميليون ريال واگذار شده است 2,787,372ريال

درصد8/3درصد سهام خريداري شده توسط شركت بازرگاني سپهر ايرانيان، حدود12از مجموع 

و حـدود9/3 متعلق به شركت عظام، حدود درصـد متعلـق بـه3/4درصد متعلق بـه شـركت كـروز

.استخودرو تعاوني خاص كاركنان ايران

را درصد از سهام شركت ايـران3سازي در تاريخ مذكور، همچنين سازمان خصوصي خـودرو

و ارزش 3687به قيمت هر سهم گذاري ملي شركت سرمايهبه  ميليون ريـال واگـذار 696,843ريال

.استكرده 

شر1معادل بهت ايرانكدرصد از سهام گـذاري شـركت سـرمايه خودرو نيز در تاريخ مذكور

.ميليون ريال واگذار شده است 232,281و مجموع ارزش 3687به قيمت هر سهم ترنيان

مي.1 و تعاوني خاص خاطرنشان سازد شركت بازرگاني سپهر ايرانيان خود كنسرسيومي متشكل از سه شركت كروز، عظام

.خودرو است كاركنان ايران
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و معدن شركت سرمايهخودرو، ديگر خريدار سهام شركت ايران بوده است كـه گذاري صنعت

و مجمـوع ارزش 3687خودرو بـه قيمـت هـر سـهم ايراندرصد از سهام شركت2  464,562ريـال

. سازي به اين شركت واگذار شده است ميليون ريال ازسوي سازمان خصوصي

و بلوك شركت ايران.12جدول  سازي خودرو توسط سازمان خصوصي معاملات عمده

درصد تعداد سهام تاريخ
قيمت هر سهم

)ريال(

ارزش سهام

)ريالميليون(
 نام فروشنده نام خريدار

8/9/1389756,000,00012 3687 2,787,372 
ــپهر ــاني س ــركت بازرگ ش

 ايرانيان

و ســازمان گســترش

 نوسازي صنايع ايران

 گذاري ملي شركت سرمايه 696,843 8/9/1389189,000,00033687
و ســازمان گســترش

 نوسازي صنايع ايران

8/9/138963,000,000 13687 232,281 
گـــذاري شـــركت ســـرمايه

 ترنيان

و ســازمان گســترش

 نوسازي صنايع ايران

8/9/1389126,000,00023687 464,562 
ــركت ــرمايه ش ــذاري س گ

و معدن  صنعت

و ســازمان گســترش

 نوسازي صنايع ايران

.همان: مأخذ

ــدول ــات ج و اطلاع ــار اك، صــرفاً ســهام شــر12آم ــت ــودرو راني ــخ طرك ــه از ــازمان ي ق س

ميسازيخصوص ا عـلاوه1.دهـديواگذار شده را نشان ، فـروش سـهام شـركت13ن، جـدول ي ـبـر

خريسازيخودرو توسط سازمان خصوص رانيا مييو و بلوكي آن را نشان طبـق. دهـد داران عمده

ا18مجموع در اين جدول،  .خودرو معامله شده است رانيدرصد از سهام شركت

و بلوك.13جدول اكشرمعاملات انجام شده عمده يسازيخودرو توسط سازمان خصوص رانيت

)درصد(

 دارانيخر فروشنده

خرتكنام شرسهام فروخته شدهتكنام شر ومينسرسكشدهيداريسهام

و سازمان گسترش

ايصناينوساز رانيع
12 

تكشر

ايبازرگان انيرانيسپهر

ت عظامكشر8/3

 روزكتكشر9/3

3/4
نانكارك خاصيتعاون

ورخود رانيا

و سازمان گسترش

ايصناينوساز رانيع
3

تكشر

يمليگذارهيسرما
3

به خودرو كه در بورس اوراق ساير معاملات شركت ايران.1 دليل حجم پـايين نسـبت بـه سـاير معـاملات، در ايـن بهادار انجام گرفته

.بخش از گزارش مورد بررسي قرار نگرفته است
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 دارانيخر فروشنده

خرتكنام شرسهام فروخته شدهتكنام شر ومينسرسكشدهيداريسهام

و سازمان گسترش

ايصناينوساز رانيع
1

يگذارهيت سرماكشر

انيترن
1

و سازمان گسترش

ايصناينوساز رانيع
2

يگذارهيت سرماكشر

و معدن  صنعت
2

 مجموع

 سهام فروخته شده
18 

 مجموع

 شدهيردايسهام خر
18 

.همان: مأخذ

ا ز، تركيب سهامين4شكل خر رانيداران عمده شركت ايد بخشـيخودرو را قبل از ن ي ـاز سـهام

شركشر مييسايگذارهيت سرماكت توسط مي همان. دهد پا را نشان شود، درحـال گونه كه مشاهده

شر23/7حاضر،  اكدرصد سهام ه دو ك ـقـرار دارد رنايگروه صنعتتكشركخودرو در تمل رانيت

نيگروه صنعتتكشررهيمدتئيهينفر از اعضا زيرنا يت خودروسـازكشـريهـا رمجموعـهيز از

.هستندپايسا
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سهامكيتر.4لكش شرب اكداران خودرورانيت
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ا مديره هيئت اعضاي14درحال حاضر، طبق جدول از راني ـشـركت تكشـر: خـودرو، عبارتنـد

شرساختما و خدمات نوساز، و نوسـازكاركيت تعاونكن ايصـناينـان سـازمان گسـترش ران،يـع

و نوسـازيگروه صـنعتيگذارهيت سرماكشر ايصـنايرنـا، سـازمان گسـترش و شـريـع تكران

.ين اجتماعيتأميگذارهيسرما

شريمدتئيهياعضا.14جدول اكره  خودرو رانيت

رهيمدتئيهياعضافيرد

و خدمات نوسازت ساختماكشر1 ن

و نوسازكاركيت تعاونكشر2 ايصناينان سازمان گسترش  رانيع

 رنايگروه صنعتيگذارهيت سرماكشر3

و نوساز4 ايصنايسازمان گسترش  رانيع

ين اجتماعيتأميگذارهيت سرماكشر5

.همان: مأخذ

ا تريبه وضعينگاه،بين ترتيبا و يجموعـه خودروسـازرميزيهـاتكداران شـرب سهامكيت

نيسا و شر معاملاتز رونديپا ويسـايخودروسـازيهاتكسهام مـيگـروه صـنعت پا دتوانـيرنـا،

يهــاتكســهام شــركتملــيپا بــرايســايت خودروســازكشــريمربــوط بــه اســتراتژيهــا حــدس

تقويخودروساز شريز.ت سازديرا طريسايت خودروسازكرا از يگـذارهيت سـرماكق شـريپا

مكپايسا بكياله ازيت آن50ش در اخت درصد نيرا و طريار دارد شـگامانيپيهـاتكق شـريز از

اليبازرگان و تجارت نيكترونكستاره تابان و  ـخودرو تابان يگـذارهيت گـروه سـرماكز شـر ي

ساكارك شرينان وكپا، سهام در ماليگروه صنعتتكشرسهامت خود و اختكيرنا را اريـت دارد

اييتع هيثركن ايدمتئيت شريره نتكن .ز دارديها را

شروكاز تمليناشيهابيآس.3  خودروسازيهاتكادغام

ا) 198(طبق ماده عـام اجـازه ندارنـد سـهام خـود را دارايسـهاميهـا شركت1،رانيقانون تجارت

سان شركتيكه طبق قوانيباشند، درحال ميسهاميهار كشورها، شركتيها در تواننـد سـهاميعام

راخ بهيا. باشندكمالود هـيميها نگهدار در حساب»سهام خزانه«عنوانن سهام و گونـهچيشـود

 
البته در قانون تجارت، خريد سهام شركت توسط خود شركت به اين جهت مورد ممنوعيت قرار گرفته است كه شركت سهامي عام،.1

و خصوص اگر در بورس پذيرفته شده باشد به ، نتواند با خريد سهام خود در قيمت سهام مزبور در بازار بـا ايجـاد تقاضـاي اضـافي

و قيمت سهام را بيش از ارزش واقعي .اش باارزش جلوه دهد محدوديت عرضه، تأثير بگذارد
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قيهـا بعضـاً بـرا گونه شـركتنيا(در مجامع شركت ندارديحق رأ مـيكنتـرل تواننـديمـت سـهام

خر شانخود و سپس به فروش برسانندكيداريسهام عرضه شده را ا). نند بايمضافاً نكه در ارتباط

و بر همـيتوانند سهام شركت اصليميفرعيها شركت1،ها گروه شركت ن اسـاسيرا داشته باشند

و مقـررات نظـارتيدر قانون بازار سـرما ايبـازار سـرمايه ايـه ن سـهام توسـطيـن كشـورها، اگـر

خريزيها شركت ايشود، نظارت كافيداريرمجموعه و ي ـگونـه عملني ـبـه نظـارت بـر عـدمزيـنات

.وجود دارديريگميدر مرجع تصمياصلتكشرحضور 

ايبنابرا خرين اگرچه طبق قانون تجارت عـاميد سهام خود شركت، توسط شركت سـهاميران،

خريسهام شركت اصل،)يفرع(تابعهيها اما در عمل شركت،منع شده است ايميداريرا و نيكنند

مـيهـا حتـ شركت ا. كننـديدر نقـش بازارسـاز هـم عمـل دار سـهاميـخريهـا شـركتن ي ـانتخـاب

ههب،)تابعه/يفرع( مقـام نـاظر بـازار.ز مرسوم شده استينيره در شركت اصليمدئتيعنوان عضو

ايسرما ميه خريتواند ناظر بر عمليران طريد سهام شركت اصليات ،تابعـه باشـديهـاق شركتياز

ا بين عملياما در عمل، زهات رگيصورت مزاگ انجام شده كه كنترل آن .سازديا با مشكل روبرو

شريند واگذاريدر فرآ ويسايخودروسازيهاتكسهام خريگروه صـنعت پا و د سـهام ي ـرنـا

غيصورت مستقهب(پايسايرمجموعه خودروسازيزيهاتكآنها توسط شر و تنهـا، نـه)ميرمسـتقيم

بلين ماليمنبع تأم اكآنها محل ابهام دارد، مد گونه شركتنيه در شـيريها، بـا داشـتنيركت اصـلت

نـدهيعنـوان نماهبـهكـرايافـراديتواند به راحتـيم رمجموعه،يزيها نفوذ قابل ملاحظه در شركت

ز هيشركت ضـمناً.، تحـت كنتـرل داشـته باشـد دارنـد حضوريره شركت اصليمدئتيرمجموعه در

از طرف مد وت نظارت بر ناشـران اوراق بهـادار سـازمانيريبراساس گزارش منتشره بـورس

م«اوراق بهادار،  شريخرين ماليه منابع تأمكرسديبه نظر ازيسـايسـازت خودروكد سهام پا

نيـاه كـ2»ن شـده اسـتيمحل منابع گروه تأم از مـوارد قابـل بررسـيـن موضـوع توسـطيز

ذك ذيارشناسان و مراجع ميربط ا علاوه.باشديصلاح اهبشُ،نيبر ايه ن معـاملاتيجاد انحصار در

مركاستيتيموضوع حائز اهمزين ملكه و شورايز ويدربـاره آن بررسـ بايـدميرقابتيرقابت

.ندينظر نما اعلام

1. Holding 
و رنـا، سـازمان بـورس هاي سايپا، سرمايه سازي درخصوص شركت گزارش اطلاعيه شفاف.2 ، 1389و اوراق بهـادار، گذاري سايپا

 www.codal.irسايت
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نتيبند جمع يريگجهيو

مهبيمجموع بررس در :دهديعمل آمده نشان

ازيســايشــركت خودروســازدر.1 يهــا توســط شــركتتكن شــريــاد ســهام يــخرقيــطرپا

ديكاركنـان سـايگـذارهيگـروه سـرماتكشـر پا،يسـايگذارهيسرماتكشر(رمجموعهيز و گـريپا

غييها شركت ايرمستقيكه خريزم)ن گروه وجود دارنديم با حضور د سهام توسط خـود شـركتينه

غهب بهيرمستقيطور .وجود آمده استم

و قانون بازار سرمايبازنگر.2 اميبـردار از بهرهيريجلوگيه برايدر قانون تجارت كانـات از

ت در شـركتيرياز اعمـال مـديريو جلوگيد سهام شركت اصليخريو تابعه برايفرعيها شركت

اياصل .استيها ضرور گونه شركتنيتوسط

احياصــلح اســت كــه شــورا.3 يقــانون اجــرا)49(و)48(،)47(ام مــواد كــرقابــت طبــق

معيقانون اساس وچهارم چهلاصليلكيها استيس از و كه منجربـه تملـكـياملاتعمل نموده

و انحصار حقيعمده ه موجبكيها به نحوا ادغام بنگاهيويو حقوقيقيسهام توسط اشخاص

م در رقابت .عمل آوردهبيريد، جلوگشوياخلال

خذĤمو منابع

و اطلاعات واگذار.1 شريخودروسازيهاتكشريآمار .1389ماهت بورس اوراق بهادار، بهمنك،

و.2 شر آمار اكاطلاعات .1389، اسفندماه)پايسا(ليد اتومبيتوليرانيت

.1384،يمقام معظم رهبري، ابلاغيوچهارم قانون اساس اصل چهليلكيها استيس.3

.1387، مصوبيقانون اساس وچهارم چهلاصليلكيها استيسيقانون اجرا.4

.1347قانون تجارت، مصوب.5

و رنا، سازمان بورس هاي سايپا، سرمايه در خصوص شركتسازي گزارش اطلاعيه شفاف.6 گذاري سايپا

.1389و اوراق بهادار، 
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شريواگذاريشناسبيآس:عنوان گزارش يمطالعـه مـورد(يخودروسـازيهاتكسهام

ايسا و )ران خودرويپا، رنا

)يبخش عمومگروه(يمطالعات اقتصاد:نام دفتر

و تدويته يئد عطايام:نيه

 اقداميرينصيعل:يناظر علم

تو:يمتقاض مريرئ(يلكاحمد )شوراي اسلامي مجلسيهاز پژوهشكس
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