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 /�"� nNo              *�)� %)o %)96"� 5&�6�� 0�&�� 8" %���&�� ��<0�c�� ��� [���� i*#0A ��<  ��)<

����   �� ����   *��
� �/�  I�" 0!��  . �� O�"       ��#c�)� �)$ I)�" %&�)�     I)�-�q i��)A�� ��)<  ��)<

 �� %���&�� ��<0�c�� kX$ �"�� "� ������%� F���:� i%96"� 5&�6�� 0�&�� r~� �� �A���8��.

   %� F��� %���� ��
&�~����&�� *�!# r~� �$ 0<��� %�-���� ��<   0)�&�� 8" �0)!�� F"��;

    �� %96"� 5&�6��        �)(� � +��E �#0� �� �
��� *���� ��<���$ F���    I)�" �)���� �" .   �"0)
� ��

   O���	 INX� O�" i�<���$ O�" 8" ��#0�� 8" ����     8" ����)� i�)��c 8" ��)��� ��:)7 �� # 0!�� ��

 I�" 0!�� .               �)� INX)� O)�" �
)��� *�)��� ��<���$ ����� �� i*�� O�; �� %&#   i[)���� ��)o

  �#0���  I�" 0!�� .� X�                 �J); ��<���)$ %)96"� 5&�)6�� 0)�&�� �)� %���&�� ��<0�c�� +$ IN

1.                         �����)<#T	 iF"�)�" %��)�&�� ��X)�� �� %��)�&�� ��<0)�c�� *�)!# r~� �� ���� +�"�; %���� iF"��1:< # ��3���	 �"�A0�� 

 /��:7 i���,�E"�� i F��X������! i5�������.
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   ���1:< # �
��� F��8��   ���,�E" ��<(OECD)�  *�� ��   ��<����   # ����    �)� �� �)�   k)����

 *��
��/�� # �/��I�" /��� 0!�� ..

    m�; [��� /07 '���" �
&�~�    ��"8 # �"8��)���� (    ��; o" ]��"�� �$��     %)o F��A ���$ 

*��  ��<����   �� ����   �� F"�)�" ���&�� ���,�E" /�3&�� I�-�q [���� iI�" ��-�G '���" �� �� 

    "� ��$P� /�#�)   �:�� %�6"��	 m�X��" F#0� %;�:�A" ��< (  �#0��/��       I)�" /��)$ ��#c�)� 0!��

 ��6" *�� ���2 ��19:; [���� �� �X��3� �� �$)�/�0!��  (I�" %���� �E�.4

   �1��" �� �A�� ��        %)96"� 5&�)6�� 0)�&�� �� ���&�� INX� 8" t��:
� F��"���,�E" (GDP)  �"�)� 

       %)� /�����" �<���$ %���&�� '�(� ��19:; %���8�"        %)� 56�)7 O)�" �)� ����)�" �)� "P)& i0)��$  F"�)�

I�-�q          07 �$P�� "� %���&�� ��<0�c�� I��3� �� ���$ ��,�E" /�3&�� ��< .%�       I)9; �)$ I)�G F"��

  X� O�" �"����� �� IN               �
)��� F"U)�� i��"�)� 0)�c�� r~)� 0)���� ���)�� # ���,)�E" �0
�� +�"�;

    O��)� �A�� i��"���� F"U�� i%������7   ���,)�E" �8�)�)   ��,)�E" F��)$ F��)�"U���0�(  INX)� i

        DC� ��� i%96"� 5&�6�� 0�&�� �� �"��"# # �"���!        5&�)6�� 0)�&�� �� �8�#��)$ # F0
� ��<

  ���" I���0� I���$ i%96"�          F"���})� O�)� ��X)- V��)7 �)A�� i%��)�&�� F�)���� IE"0)! i%��)�&��

 # �U�:� ����3� ��X- i%���&�� ...��"� %��X�.=

                �� %)96"� 5&�)6�� 0)�&�� �)� %��)�&�� ��<0�c�� INX� 56�7 %3�N~� �X��3� # %���8�" ��

           <0)�c�� �)��"� 8" %�#�)��� l���
� �$ ��7 �A�� ��1� O�" �� 0��� l9�C� ��<���$  �� %��)�&�� ��

       %� ��" O�" �$ ��"� ��A# l9�C� ��<���$       �)� l)9�C� ��<���$ �� ��$P� 56�7 �X��3� 0�"��

      0�$ *�17" ��2� "� �#���� %���&�� l���
� .   O�� w#0�! *��� �"��    *�)	 %99:&"(IMF) ��)�&��   "� �)<

   %� %<�A# '�:� +��7  /# ; �$ 0�"� ���U< ��     @�8�� �� �Z"�" �"�� �$ %��<   %� I-���� ���06   i���)G

 %� I6"��	��7 .              # 0)��6 ��,��" i%�&#� �"��"# # �"���! iI&#� %&�� �"��,��" 8" %7�� ���

                     8" �)$ %�&�)N� 8" %)6�� # %)�&#� ���,)�� 8" %)6�� �� ��,)��" # 8�" Y#�-     8" %)6�� ��)�

    # �X�9$ 0���� %�&#���a F��8�� ... %� I-����    %� m�X�� ���&�� vUA ��7 0��)7.>     l���)
� �)�N&" 

    ���&�� 8" %;���� # �0
��     O�� l���
� �� �A�� �� ��" i��"� ��A# �< %)� /07 �Z"�" %99:&"   I)�G F"�)�

 %� U�� ����� ' E" %���&�� ��<0�c�� 8" ��a �$    �)�-�G �)(� �� %��)�&�� ��<0�c�� �N���� �� 0���

1. Organization for Economic Co-Operation and Development (OECD)
2. www.OECD.org

3.                       %��)�&�� ��)�" F��8�� i���&�� %,,C� ����9,- iF"��" �� ���&�� ���,�E" /�3&�� I�-�q ��#c�� i��"8 I�c # �"8�� m�; ]�N; 

 i'#� /��:7 i0�0A /�#� i���$����i _ �.

4. 5! iO���	 iF"��1:< # ��3���	 �"�A0�� �������.

5 .       �� ���&�� %
E"# INX� %���� Y�"UGGDP    ������ I�#�
� iF"��" ��          i%���&�� ��3�3�� # ��
&�~� ��-� i��; o" ��#��- # �U��

 i%���&�� ���" F��8������.
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0��7 .  �:�� ��� ' E" O�" �9:A8"   A" O��})� �)� %)�6"��	 ��<    w#0�)! �):�� �"��X)$ i%;�):�  ��)<

    /0:; DC� # ����$ %��X��8��          I)�" |�"�); F"�)�; I�� ��"���7 ��<0�c�� 8" �" .  %)
�No

            I)-�� 0)<"�6 D�"U)-" ���)$ �� %)96"� 5&�)6�� 0)�&�� �� ���&�� INX� ' E" O�" F�#U-" �� I�" .

  *#0A�        I)&�� O�-�)G �)(� �� �)� "� ��$P� INX�     " I)&�6� �)� # %)�9�C� ��)<    �� /0)7 �)$x ' )E

���&��*�� %�-���� ��< ��<���� �� ����I�" /�"� F��� .

 8,�PU .
��C �# �A	�# J��	�� �2��� �� B�2��� 
O+�ZA%[� "�.

8��)H()U()R()V()W(

�����/��/���/���/���/��

�����/��/��/���/���/��

�����/��/���/���/���/��

/�#� [�����/���/���/�����/��

Y	\�:        �� ���&�� %
E"# INX� %���� Y�"UG GDP  ������ I�#�
� iF"��"     ��#�)�- # �U)��

 i%���&�� ���" F��8�� i%���&�� ��3�3�� # ��
&�~� ��-� i��; o"����.

B��2>��:

)� (���$ �� ��A�� l��
� ]��"�� %96"� 5&�6�� 0�&�� �� ���&�� INX�.

)� (� INX�%96"� 5&�6�� 0�&�� �� �:�� n� # ���&�.

)� (%96"� 5&�6�� 0�&�� �� |�"�; # �:�� n� # ���&�� INX�.

)� (%96"� 5&�6�� 0�&�� �� �"��X$ # |�"�; # �:�� n� # ���&�� INX�.

)� (w#0�! ���� # �"��X$ # |�"�; # �:�� n� # ���&�� INX�%96"� 5&�6�� 0�&�� �� �<.

  �� �A�� ��      *#0A �� z�0�� ��; o" �  %� /0<���       ��<0)�c�� F��)$ @:A ���! �� �$ ��7

        �:�� ��� 0���� /07 �$x ' E" ���� �� %���&��              �):�� �"��X)$ i%;�):�A" O��})� �)� %)�6"��	 ��)<

w#0�! %��X��8�� ��< #  ... ���&�� INX�             D�"U)-" F"�)�" ��,)�E" �"�)� %96"� 5&�6�� 0�&�� �� �<

 I-�� 0<"�6 .�           '�)(� ��)19:; �X)��3� # %���8�" �� I�" ��#�W O�"����      ��<���)$ %��)�&�� ��)<

       56�7 O�" �� �1�" �� l9�C�)               %)96"� 5&�)6�� 0)�&�� �)� %��)�&�� ��<0)�c�� INX)�
GDP
T (  I)E�

��7 ������.
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 8,�PR .
O+� =��%� <� �?�� "�.��N�# , ���2��� "�.��N�# ]�K�� "�.

�K2�.�2��� �� ���2��� "�.��N�# , �A	�# J��	�� �2��� �� �L�K%P� ^2�\� "�

8�� �Q �A	�# J��	�� "�.USSU �� USST�[%�� "�.��9/ "��� "#52� 

�.��9/
�K2� , ���2��� "�.��N�# (/ 
O+� ^2�\� "�.

�A	�# J��	�� �2��� �� �L�K%P�

 �� ���2��� "�.��N�# 
O+�

�A	�# J��	�� �2���

�"F"��/���

O���"��c�/���/��

F��X���"�/���/��

O�2�/����

F������9��/���/��

F��XA�G�/���/��

F��XE"UE�/���/��

#�	�/���/��

D$"���/���/��

%���#��/���/��

���#��/���/��

%���A ��3��-c�/���/��

F��X1�A���/���/��

0�9����/����

#"O�"�$�/���/��

'����#�/�����

"����$�/���/��

�1���c�/���/��

��&"���"�/���/��

O	"��/���/��

/�$�/���/��

D���"�/���/��

���:�"����/��

0� �-�/���/��

�X�"�-�/���/��

F�:&c�/���/��

F�����/���/��

��&���"�/���/��

0�9<�/���/��

������"�/���/��

0Z���/���/��

g�Z���/���/��

��$���/����

/��E [�������c �/���/��
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�.��9/
�K2� , ���2��� "�.��N�# (/ 
O+� ^2�\� "�.

�A	�# J��	�� �2��� �� �L�K%P�

 �� ���2��� "�.��N�# 
O+�

�A	�# J��	�� �2���

�1���c /��E [�����/���/��

�������E" /��E [�����/���/��

�	#�" /��E [�����/���/��
Source: IMF, GFS, IFS, World Economic Outlook, 2002-2006.

F�:<  ��o  %� �(� � �$       �:�� # %���&�� ��<0�c�� +$ INX� [���� ��7   %;�):�A" O��}� ��<

     *�� %o %96"� 5&�6�� 0�&�� ��  ��<����   �� ����        *��)
� F"�)�" ��,�E" �� �� �� �/��  0)!�� 

I�" .              I)�" /�"� _�,)�6" ��)6 �)� "� %)�9�C� '�)E�" k)C��� ��<���)$ ���)� �� 56�7 O�" .

     INX� O������ # O���:$           �)� /0)7 %���� ��<���$ O�� �� /07 ��� 56�7 �"��    *��)
� k)����

�/��   # �/��         I�" g�Z�� # F��X1�A�� ��<���$ �"�� �$ /��� 0!��  .    ��$P)� 56�7 [����

  /��E ��<���$ ��             *�)� %)o �)	#�" # ��)�����E" i�)1���c i��)�c ��<   ��)<����   �)� ����  �� �)� 

��   *��
� k�����/��  i�/��  i�/��   # �/��      INX� O�" �$ I�" /��� 0!��       �E� �� �X��3� �� �<�/��

      %)� F��)� F"��" ��,�E" �"�� "� %N���� I�
W# iF"��" ��,�E" �� /07 ��� 56�7 �0!�� 0)<� .

I�" ����� ���c /��E ��<���$ �� Fc [���� 8" F"��" ��,�E" �� ��$P� 56�7 .

      *#0A �� �$ ����� 56�7�        )7 iI)�" /07 /��7" Fc ��        ��<0)�c�� INX)� [)���� 56�

  %���&��)  �:�� {��& F#0�  %;�:�A" O��}� ��< (     *�� %o %96"� 5&�6�� 0�&�� ��  ��<����    �)� ����

 I�" �� �� .F�:<   %� �(� � �$ ��o              ��,)�E" �"�)� /0)7 ��)� /�#� �� 56�7 O�" [���� ��7

   *��
� F"��"�  I�" 0!��  .     �� 56�7 O�" [���� �E� O������ # O���:$   *��)
� k)����� # �/��

         %� ���:�"� # F"��" ��<���$ ��,�E" �"�� �$ ��� 0!��07�� .F�:<       %)� �)(� � �)$ ��)o  ��)7

     /��E ��<���$ �� 56�7 O�" [����      �� �	#�" # �������E" i�1���c i���c ��<    *��)
� k�����/�� i

�/��  i�/��   # �/��            ��,�E" �$ I�" O�" ������ ��" O�" �$ I�" 0!��      56�7 O�" �� F"��") INX�

     %96"� 5&�6�� 0�&�� �� %���&�� ��<0�c�� (         [���� # %���� ���� ��<���$ %6�� �� �X��3� ��

/��E ��<���$IX�� �"���6�� %��9~� [�"�7 8" l9�C� ��<.

         *��
� %����c ��<���$ %6�� �� 56�7 O�" [�����/��   +��3� �� �E� O�" # I�" 0!�� 

�     56�7 O�" 0!��      I)�" ����� F"��" ��,�E" �� . �)�            ��<0)�c�� INX)� F��)� ��)� �)��� ���)N;

  �:�� # %���&��          �� F"��" ��,�E" �� %96"� 5&�6�� 0�&�� �� %;�:�A" O��}� ��<      ��)� F��)� ��� +�&�

�:��            0)�&�� �)� %��)�&�� ��<0)�c�� INX� '�E�" O�" O�7"PG ���$ �� # I�" /��� %;�:�A" O��}� ��<
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  5&�6��    %� D<�$ �07 �� %96"�0���.�  %�6"��	 iO�"�����     ���&�� I��� F"��" '��� ��<  i|�"�; i�<

�:��               �):�� ��� %&# iIX�� �<���$ ���� '��� 8" ��:$ Fc 0���� # %;�:�A" O��}� ��<    O��})� ��)<

    %�6"��	 O�" V�:�� �� %;�:�A"  I���� ���X� �< .]��"��   %)� iO)�"    �< �)$ I)�G F"�)�  �� �)$ 0)�2

      %���&�� ��<0�c�� ��� F"��" ��,�E")���&����3�X���a # ��3�X� ��< (     5&�)6�� 0)�&�� �)� INX)�

     %�6"��	 V�:�� ��" iI�" �$ %96"�   %�6"��	 �� �X��3� �� F"��" '��� ��< �<���$ ���� '��� ��<

IX�� �$.

UMH.
�,# "��P _��[� ^2�\� �# ���2��� "�.��N�# �
� 

   56�7 8" ���� %1�<               z��)C� %&�)� O��})� �� %���&�� ��<0�c�� ��� I&#� %&�� '�(� %���8�" ��

 I�" I&#� .  *#0A �� /07 �Z"�" ��; o"=���U< 8" %���&�� ��<0�c�� ���  )<  ���)A ��)  �"��)N�;"

 %�6"��	 ���A (  I&#� %o "� *��   ��<�4R? �� �4RB     %)o �)$ ��"� Fc 8" I)��1� # /��):� g1
��

   ��$P� INX� /�#� O�"   O�� ��   �� ��            I&#� z��C� %&�� O��}� %9!" }��� # /��� F���� �� 0!�� 

I�" %���&����a ��<0�c��.

 8,�P` .���2��� "�.��N�# �
�∗∗∗∗���;. (/ <� 
�,# "��P "�.

�Q8��  "�.abcd–abcf)0!��(

8��

J	�?
abcdabcaabcgabcbabc`abchabciabcf

+$ 8" %���&�� ��<0�c�� ������U<  I&#� ���A ��<=/=�4/4=>/4u=/4uB/=?>/4u>/=>>/=.

Y	\�:0�K..

∗∗∗∗I�� ��19:; �� ���&�� m�X��" �� .

       �� %���&�� ��<0�c�� ��� F��� �$  O��}����U<        0)�� r��)! 0)�$}� �a�)�9; I)&#� ���A ��<

»l&" «  /���). (   �
��� '���2 ������ F���Ei          �)$ I)�" I)�
E"# O)�" ������     �)�-�G ���)! ���"0)E"

1 .         �-�� '0; %9!" +��� 8" %1� 0�03�
� F"�(�N��! 8" %6��      �E� kX$ �� ���$ %���&�� '�(� n         �#�)�� ��)N� i�0)�c�� ���)� ��<

           I�" ���$ %���&�� '�(� ��"�" � �1�� # ���6�� �� m��� # 5,C�� %-�$ ��$ .       F�)�$��$ INX)� 56�)7 �X)��3� *�)�� �"�)�

'�(� %���&�� ��<  �<���$ 8" %6�� I�
:A +$ �� )�<:$ ����3� t�-�! 56�7 O�" �$ 0�2(� �� "� %�%� � ��)�G (    �� 56�)7 O)�" �)�

   %� iF"��" %���&�� '�(�      ��7 �$P�� "� /07 ��� +1�� 0�"�� .]��"�� %� O�"      # %���&�� '�(� ��19:; ��N�� ��<��1<"� 8" %1� I�G F"��

                :)$ 0)
� #� �� ���)$ %���&�� '�(� %��X�" �#��� @���� U���� %���&�� ��<0�c�� D�"U-" %)�   I)�" %)��$# .     INX)� �X)��3�  F�)�$��$

      I�
:A +$ �� %���&�� F��8��) ��� F��9�� ( *�� �� �<���$ 8" %6������%� F��� �� ��      *��)
� F"�)�" �"�)� INX)� O�" �$ 0<�

���        �� '�E�" �� �X��3� �� �$ I�" ���           ��&"��)�" 0���� ���� ��<���$ ��,�E" �"�� /0�c I��)   *��)
�����  �)�� (    �X)�"�- i)  *��)
�

���� ��� ( �:&c i  F)  *��
����� ��� (  /�$ i) *��
������� ( ��$�� i) *��
�������  ( g�9��" #) *��
����� �)��  (   I)�" U�2�)� ���X)� .

%� INX� O�" F��� O���	��7 %39� F"��" ��,�E" �� %���&�� /�3&�� ��<0�c�� mPA n�-�� '0; �� ���� +�"�; 8" %1� 0�"��.

Source: revenue authority annual reports, country Surveys, 2005.
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          � ������ 0��� i%���&�� ��<0�c�� D�"U-" I�A Y � ���$ �� "P&       I)&#� z��)C� *���$ �"�� %,C�

���G O�#0�.

RMH .���KL �P#�� �� ���2��� "�.��N�# 
O+�

   ���� /"�G  ���&�� �$ ���        F��� O���	 iI&#� z��C� %&�� O��}� �� �<    �)� %��)�&�� ��<0)�c�� INX�

  �A���  I�" ���$ %��:;.      *�)� %o ��$P� INX� %����    ��)<�4BR    �)� �4R�  F��)�    /0)�<�  O)�"

 " V�W��             56�7 O�" O������ �
��� '���2 ������ *#" *�� ���2 %o �$ I��/��     I)�" 0)!�� 

)  *#0A� (                  �)<� %)o I)&#� z��)C� %&�)� O��})� �� %���&�� ��<0�c�� ��� F��� U�2�� ��" O�" �$

%� F��� "� ��$P�0<�.

 8,�Ph . 
�,# ���KL �P#�� �� ���2��� "�.��N�# 
O+��#8��  "�.abf Mabcj)0!��(

8��

J	�?
abfcabfkabcdabcaabcgabcbabc`abchabciHR j^2*��2�

      �)A��� �� %���&�� ��<0�c�� INX�

 I&#� %��:;
=/=4R/4=4/44..u/.4�/.>B/.R=/.u�/���/���/��

Y	\�:0�K..

VMH .���;. 
O+�B�2��� 8�6, "�.���2��� "�.��N�# �� �.

   �� �$ ����� 56�7�9��# %� Fc     %)���� ���)� "� ���)$ %���&�� '�(� �0�c��$ # I�
W# F"��

    ���U< INX� 56�7 i�"� �"�E   *�!# ��<���&��  �<      I)�" %&�)!# ��<0)�c�� �� .   INX)� %)����

���U< @:A ��<            *�)� %)o ���0)6 # �<��$ %���&�� ��<0�c�� �� ���&�� ��#c   ��)<�4R?    �)� �4Ru

F���     #0� �$ I�" I�
E"# O�" /0��$  ��/.          z�)6 \�! %&�!# %���&�� ��<0�c�� V�:�� 8" 0!�� 

���U< @:A ��< ���&�� ��#c %� �<��7)   *#0Au.(     ���U< INX� �<���$ 8" %6�� ��@:A ��< ��#c

    8" ��:$ ���06 # �<��$ %���&�� ��<0�c�� �� ���&���I�" 0!�� .   �� ��$P)� 56�)7 i*��� �"��

1.               *�� %o %���&�� ��<0�c�� # I&#� ���A ���U< O�� %9; �~�"� %���� 8" +!�� b����   ��<���������     ����)�� F"��" ��,�E" �� 

  I�" IN�� # �-�o#� ����� #� O�" �~�"� �$ I�" Fc .���&�� ��<0�c�� D�"U-" ���� �� �$ I�" Fc �-�o#� �~�"� O�" ���
�  z��)C� %

   %� %&�� O��}� "� I&#�I�" I&#� ��6 z��C� iI&#� ��<0�c�� %9!" @���� 8" %1� �19� i0�$ .  %NX)� F��� I��� �0� �� /0<��� O�"

���&�� ���%� r�W�� "� I&#� z��C� 8" �< 0<�)%9; /��:7 i���,�E" �����<#T	 i%�"06 0:�� # %&������2 �N$"� U���	 i����.(
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      *�� �� 0�< ���$ ��,�E"���� :E�     *��)
� %��/�      I)�" /��)� 0)!�� .�         �)� INX)� O)�" �X)��3� 

���U<     i%���&�� ��<0�c�� %&�!# ��<   F��� F"��" ��,�E" ��  /0�<����U<�	 #  F��� 0�c��$��  0��c�-

@:A      F"��" ��,�E" �� ���&�� ��#cI�" .��            F"�)�" ��,)�E" �� 56�)7 O�" F��� ����� ���� ���N;

*�� %o"U-" ������ i��6" ��<���U< D�@:A ��<���&�� ��#cI��<.

 8,�Pi .���;. 
O+��2G%+� B�2��� ���6, "�.��N�# �� B�2��� 8�6, "�.

 B�2��� , B���	 , �.��/�#8��  "�.ab dMabci)*��� ����9�� �� '�E�"(*

 8��
���;. "�.

 8�6,

 �2G%+� B�2��� ���6, "�.��N�# B�2��� ,

 B���	 , �.��/

. 
O+����; �.��N�# �� 8�6, "�.

)�6�#(

�4R?uu�.B�u�=/.

�4R�R4H4�>?==/.

�4R.H�B4BuRR=/.

�4R4��?�>�44=�/.

�4R=�>u4HRu??u/�

�4R>..4u���R�>.

�4Ru.H?4�=.H�R.

Y	\� :        ���,�E" *��� e�o %9$ m�2��2 iF�N���	 Y�"UG)    ����� ]�Z� # m�2��2 i%��N�(  )G i    /��:)7 Y�"U�     i'�)� D�"�)�# i

 �"��� i���,�E" *��� e�o /#�G ��$ ���6�����4RB.

∗F��� '�E�" 0�"# �Z"�" Y�"UG �� I�" *��� ����9�� �$ *#0A '�� # '#� ��<��� /0�� 0�E *#0A O�" /0��$.

      ���U< F��� ��� %9!" +�"�; 8" %1�        ����X�"��� # O��"�E %G0�y�	 i���&�� *�!# ��<  '�)(�

 I�" %���&�� .%����  %� F��� �<  ���U< �$ 0<� '�(� �� /07 +�:�� ��<�� %���&�� ��< ��A# �~�"#

                 # � 1�� 8" ����� ��"�� %6�� �� ���U<�	 # ������	 i%���o 0��c�- # %���9:; /0�y�	 ���6��

���U<      ��� F��� ��� 8" �$ I�" %��<   %� �"0�0	 %���&�� ��<��7 .��  ���N; ���&�� ����    # /��)� ��<

   �$ ��"�" '�(� �� [������ @��� # ���U<       ����)� ��<0)�c�� # F�)���� �"�)� �)�:$ �)���� ���
�

 '�(� �"�� I�" %���&�� ��<..       +)�"�� +��X)� i%��)�&�� O��"�)E �� ����8�)� �)� �<���$ 8" ����X� 

    %���&�� /0�#�	 +�1��)      �	 +�1�� %�"�A" # %����E ��<��X� ����"   %)1��#��1&" %���&�� /0�#(   \P)� i

            I)��;� �"�)� 8�)�� ���)� F�)�8 �0)� D<�)$ # ���&�� I6"��	 �� ����� /���XG # �0
�� +�"��

  ��X�"�� %���&�� O��"�E ���U< 0�"                 ��)� "� %��)�&�� '�)(� %�c��)$ # /�"� D<�)$ "� ���&�� *�!# ��<

0��N� .  *#0A�   56�7 8" %6��  F��� ��<  ��19:; /��� /0��$    ���&�� ��<0��c�- %G0�y�	 #   "� %����

1. www.thehindubusinessline.com
2 .      kX$ ��J- iD�91� %&"��$ # \�$��� F�:��    *�� �� ��$#����)  I!�- ����"   %9�)7 ��)<(i     �)�-� iF�)<"�6��6 �)�
A �):A�� 

D<#T	 U$�� ���,�E" ��
&�~� *�� i%� �" �"��7 g9�� ��<����.
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               ���)1:< # �
)��� F��8�)� �J; ��<���$ # �3��-c *�:7 i������#�6 ��<���$ iF"��" ��  ��)<

 ���,�E"(OECD)I�" /�"� F��� .

 8,�Pj . 8�� �# B�2��� 
	�#�� J	�? "�;P� <� �	��USHS"#52� 

�.�2l%�0����
 ���2��,�	 "�.��9/

�G���N 8�K? ,

/ 0��<�� �mL "�.��9

"��EK. , ����� "#�$%&� "�.

I6"��	 �"0
� �<)*�� ��(���/���/��

 F��8)*�� �� I;��(����/����/���
Source: www.Doingbusiness.org

F�:<      *#0A ��; o" 8" �$ ��o�     I6"��	 �"0
� iI�" ��N���" +��E         F"�)�" ���)$ �� ���� �< ��<

 �� %o  3� �� *��    I)�" �)�:$ t��NX)� �3��-c *�:7 # ������#�6 ��<���$ �� �X�� .    �� 56�)7 O)�" �)�"

        ���1:< # �
��� F��8�� �J; ��<���$ ��,�E" �� �X��3�I�" ����� k�"�� �� ���,�E" ��< .  i%)�
�

          %G0)�y�	 �<���)$ O�" �� �X��3� �� F"��" %���&�� '�(�        �)��U<�	 # ���)6���	 ��<0)��c�- #    �"�)� "� �"

    I�" /��$ ����" ��6 F����� .  /# ; V�W�� O�" ���U<�	 ��    ��)�&�� *�)!# F��$      iF"�)�" ��,)�E" �� �)<

     %� ����� i���6���	 ��X�� O�" 8" %��<� �"�� "� U��G # �"�- �� %���&�� F����� +��:�   O)�" ��)6 �$ 0�$

I�&�
- Y��XG �� ��"%� ���� %:����a �� %���8��8 ��,�E" ��<���G.

7       *#0A �� /07 �$x ���� 56��    ��;�� �"0
� i)F��8 (          ��)�" �"�)� F�)���� [)��� /07 \�!
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$          %� F��� �$ I�" %,6�7 i���,�E" �
��� # ���1:< �J; ��<���      INX)� F"��" %���&�� '�(� 0<�

            �- �� ���,�E" F��
- 8" "� ������ ���U< # IE# ��$P� ��<���$ ��c  ���&�� I6"��	 0��   %)� �)< ��)�G .

  56�7 O�" 0�"��� �$ %�"0E" �< O�"�����  %)� 0�)C� ��N�� ���$ %���&�� '�(� �� "� �<  �)��U< 0)�"��  ��)<

     ��<0))��c�- 8" "� %��))�&�� F�))���� # /�"� D<�))$ %��))�&�� '�))(� # F�))���� �"�))� "� ��))�&�� *�))!#

�9��X�    0<� ���� ���&�� I6"��	 # �N���� /0��$ .%� ���"0E" O�"     D�"U)-" k)&�E �� "� I)N�� ��)�c 0�"��

F���Ec�� D�"U-" I���� �� # %���&�� ���	 Y��XG iF����� ���P	07�� ��7"� %	 �� %���&�� ��<0�.

  *#0A�    56�7 8" ����� DC�             i�)�����#�6 ��<���)$ iF"��" �"�� "� %���&�� '�(� �� [N��� ��<

���1:< # �
��� F��8�� �J; ��<���$ # �3��-c *�:7I�" /�"� F��� ���,�E" ��<.�

1 . 56�7 O�"�<  56�7 #  *#0A �� /07 �$x ��<�I�" ���&�� I6"��	 %9$ 56�7 F"��; I�� t�;�:��  .   %)1� ��)6 %9$ 56�7 O�"

 8"��O��N� 56�7 vUA kX$ ��J- /0��$�� ��$#%� ��:7�#� . ��)�&�� I6"��	 56�7  �)<(Paying Taxes) 8" �  %)ZUA 56�)7   �)�
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 8,�P  .� �# ZA%[� "�.��9/ �# B�2��� 
	�#�� J	�? "�;P� <� �	�� 8�USHS

�.�2l%�0����
 ���2��,�	 "�.��9/
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 I$���� # ��$ �� ���&�� ���)0!��(�/���/���/��

���&�� ���� ��� �<)0!��(�/���/�
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Source: Ibid.
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