
 ����� ��	��
�)
(

����:���� � ���� ������ �	��	��

��� !"!� :#$%

	&'( )*+,+�:-.-.

�	/0 )	�$#1




_____________________________________________________�

 ����� ��	��
�)
(

��� 2	� �/

���3�

       4��5� �	6(!57 	/ ���8� 2	� �9� :�!; �<��= �/ >�	�&��1%,%%%  �@A5/

�<;( ��'BC )	� D' (� E�( (�.

  �� ���	 �
� �
��� � �� �� �� �� ��� ����   � �����  ��           ���� ���� ��� � !��� "�# �$ %��&


�   '�(�� �()*+,+++ $ ��-
    �.�(-/ �
 ��� 01� �& 2��-�      �/ ��
$�3� 45��6�
� !$�

���.

  �$ ��#8	 ���� �.�(�-/&  2���-�    �
 45��6�
��   '��(�� �(�) ����01� 9++,+++

   � �
 ��� ��-
�   :�(� %�����$�; � � � < �=     �� ���� �$ %�>=    %? 0� "9@+,+++   �$ ���-


  ���� !��# A��>	 01� . ��. �$=    %���BC ��
(
 '�D ������ <  �   5�E ��
 ���� �= ��F��� � �

9@+,+++      ��� �$ 01� �$ ��-
@++G  !�B
 �
 ��$�
& �� =� .�="
=6� � � 5�E �# �= �

 
 :�(�= � <�  �.�(-/ 1 %��&        ���� �$ 45��6�
� 2��-� @++H    ��
 IJ+,+++   �$ ���-
 

���
 01�.

         $1>�5� ��
���� ���� K��01 &�3D L��M? A��>	 �
 : !M1���      ����(C ��6=�0 �$ &�

��/ �������� ����O �$ ����� ������ �������� ������(C ���.�(D �������� <���� �%? P����C� 0� L��� �

  ���.�1�6#�C   �=5�E QG,+++      �.$ &�� $(D �$ �� <C  .  !�=DR �=5�E &1   ��(�6/ &0��

_____________________________________________________ S

    �� ������ <��H/9         $1>�5� 1 $��/ PU��� ��-
 %(=�=�  :       ��
 ��=5�E <���9@     ���-
 %(�=�=� 

�5�� �.�(D "��>5� .  V��� �
(
 'D P��C� 0� L� <=6W�. �   0� ��/ ����    ��C �>�D &����$

 �
 :�(� �=5�E �$��$ $����� %��� &���$H/9�� "��>5� 01� �$ ��-
 %(=�=� �
��.�

G �( �	�+�&7�G E	C H<I  �J	�K �!L� �+<,M�� N	8E(� �7�' O8P�� �<8��7

  �
 $�1?�
 X����
     ����BY ���� <���� %����6�/�C !���? Z��=� < �=   0��	 [�>�
 %��

3)= ��� �D� �$ �� %��B�  �=��#�$ �� ��#�
 ��.��=  ��.$�1?�
 ��\&��
 �   '���(C !���? Z���

�/�#Gaffney, Cline & Associates  �
1�=>\C <��]C 1 �=���D Z�  !��# �-�6� 

    %���6�/�C �
1$ '�(C���  �
 �/  � �^��?�   %? 0� _�. �� �� �   ���`� �
 %$�$ %�� ��.&

���(C P�� �
 a(
����� � �(-/ <&��
 "C��B�C P�\�� ���.

   A��>	 X����
 ��� K���F�� � �       � �%����6�/�C ��
1$ �
 �/�# < �=  0��	 %��&

�  %��
()$>��  %�����c5� 0�� V(   0 ����O� �
 �    $1��O $�Q �C �� �=        �$ 0��	 e���� ���� %(

 �� $(D&    � �/ ��� !$�$ � � <=        DR 0��	 f�\O �^� 0� �� %�� �=        %���� �$ %? �$ !��# !�

 P��BY�� ���g %�B� f\6� ���.$.

 A(D X����

=���6�C� � C <= �h��� <  � '�(C !�#� �/�# <�     $(��(� 0��	 f\O 

 � �$� � <  ��� <��� %��=   �
 9G �C ��=   � e��� ��� %(=   � 1 ���
 >�  
�O �$ <�   ��/ ���� 


 �� %? �h�DR i(�\� %���6�/�C �
1$= 0� "@+�C ��=� C e��� ��� %(=� <���0.

  $�$���g �]C %���6�/�C&@H �
�� ���B  ��� !�# � �; H+ � =� �=   �� ���� $��  e��

  �1� �
 ��� �$ 0�	=�6/ �$�j ��6W�. =� <� 
��� K��$�j �
 �(-/ <= ���G+� =� �= $��

1. IranOilGas.com



_____________________________________________________k

     Y �(-/ �
 0�	 e��� ���=     ��� ��� �D�1� 0� �/ <&   �# �.�(D 0�l? �    !$��/ ��F5�(� 

��� .� �
 %���6�/�C 0�	 K��$�j�� %��=
�� >= ���9+� =�= e��� ��� $�����.�

��8� E	C ��(�	� E	Q0 R<S� T8(	G�;� )�5� ���S E!�6 �	�+��(� �/ �

   ���	 �
���   ��� K���F� 0� �� �%���6��� ��� �(-/ <�  �D�
 K����BE� fl��  K����F� 

������    3) 0�	 K�$��1 0(6. �=��  � 0� �  ��� !$��� 0�l? �� %��.  ������ �(����� ��� 0� 

���   �� �/�# �#�� %���   � 0�	 K��$�j �          �	 ���F��� $(�
 !$�/ PU�� ��#8	 ���. %�� 0�

��  �) 0� %���  m�   �� �
(
 'D V�  � �$ �=       ��# �.�(D 0�l? %���6��� �
 �3�/� f.$> .  ��


 1 ���	&   � n(� �$ �    f. %���6��� �0�	 ��F��� < � ��
 o�
 K��$�j ��O �$ %(6/� �� %��

���.��  
�O �$ <�   < � �/ ��� (	&  M��� K��01 &   8�C �
 �%���6��� � � e�  K���BE� <

��	 : 3) 0�	=�� 
���� �  � 0� �1=  �) 0� � ��   � p�����C %������	 m= ��.0�&  �� %����6��� 

 � !$�1?�
�$0�� .1& 6W�. =  �� ��	 <� ��C ���(C� g$ q=F�  ��
 �� &    0�	 K��$�j 0�l? 

��$��$ PU�� A�(-/ �
 %��.

   ��� K���F� ���	 �
�  � ��
(
 'D � ��5�E %�� �=   Zg���O ���F��� �I/@� =� �=  ���� $��

     $��$ �� ��� �$ 0�	 e��� .  � $(�1 �
�    ��1� 0��	 ��6= � �= ��.0�&     4��C�� �� %����6��� 

��  � K���F� �$0���  <�(-;     !$����� �����(D !��(�.   0� � 0�	� ��
 %��& 
(C =    1 o��
 �


(C o�
 K��$�j=�&� �
 �!$(
 %�����.

/��=�= h� %�=L �1� �$ �%���6��� �(B�� ��   �3���r�� !��� Z ��
 P��`6. ���6 �� �

  !��
�$�= ���D ����    P��C� �A�(-/      ��B� " 
 1 P1$ " 
��   (
 '�D    ��
 0��	  �$ 

1. AP

_____________________________________________________ s

  %���6���  ��  1 �#�$ PU��   �
 %? 0�   %�(6��  ̀ �-Y ���(C V=    6�� �/ fB� 1 �= M��� �&

   � �
 �� A�(-/= B�(C Z
�g %�>��>5� ��(D ". $�$ ��$�/ $� .1&$1>5�  :  ����D tu
 �


    f. 0�	 �
(
 'D v��O�   �� P��C� �
 %(6/�=   �� �� 1 ��� !�� ��(�C= $10 ��
 f&�$ �  ��5�

  � 0� 0�	�    0�l? �� %��f=6; .6W�.=  �>5� ��/ <� 5�E "= � ��        ��D�1� �$ w����O� �
(
 'D <

 �3�/� !����1� ���� �
 �3��(� Z��� �.�(D %�=�.�

�	<� (� ���8� E	C+� O8 �/ ���U�' �6�!� V�
� 	W�(� ���/ �;	;� �,

��� !M1�� �Nabucco �3O�x� �$ �&C��(3u� ����`��3D �
 ��	 % : � 0��	 �� %�� �� V

��y  � X��O ��=�����
  ����1�� &  ��� ��/� ��(�C=  �#�
 Z�5�l %? 0� f=f .Mitchek

 $�$ ���$� :     � 0��	 0� !$������ ��%��� ����  ���        ��
(
 '�D %��# Nabucco    FO ��
 �� =  ��F

$>��V  $�/ �.�(D �C .  R� C�� � V= ���D ����    2���-�  ��
   ��=��1$�]C� ��    1 ���1�� �

6W�.= � <= ���D ���� �-�   �0 �$ 2�= M��� �6&� �� Vy �
 ��=   fB� ����� .  �� ��3
�

   $�]C� 0�	 " 
 �$�  � ��1�� �=   ��$ �
�g� �
 0��f� � ��� � �
�g� <��� Vy��\C ����� & .

 $�]C� �
�g��  
 ��1�� ��  %�(6��   $ �
 ��(�\� V� �.�(-/ �`&       �
 ��� ��
 %�B� �  ���$

M��� 4
�6� %$�1?�&�� y��&�� =����� �.

1& 6W�. = �$ <
�(y� �
 q�����0 �$ =� �6� C $(��1 �
 ��6z/ �=    ��
 ���1�� ����� �

�.�=  (
1� 1 �� � ��    C����g� �Y ��
(
 'D <�  ��
 %(6/�C & ��O �      ��� !�# R� C� %? 0� �


=�#�$ %�:

Andris Peibalgs�/ =M��� ��&$�]C�  ��  1 ���1�� �Benita Ferrero Waldner

1. Armenialiberty.org, Armenia



_____________________________________________________{

�/= � ��= ���D ����   � �$ ��1�� �   �? �
 ����� <=�&  >�/�� &      ��O 1 !$��/ ����  �� �

  �.�(-/ 0�	 K��$�j 0� �� $(D&� ���#�$ PU�� ��1�� �
 !0(O <���.��g$ <= p��F  %���. 

C����g��   �1� �/ ��� = � �=     F5(� 1 ��� !$�$ P�\�� >= 
 �=��-&       Z�j�O ��� �
 �3�� 

��� !$�/.

    �1� �
 %���g�>g 1 %���6�/�C= �����$ 0�	 K��$�j � .   � ��|�O ���O �$ ���� �� <

    C��$�j �3� ���(C �����(D �.�(-/�   $(D �6��. . F� �
=  
 �� !���1=     ��
(
 '�D ��

Trans-Caspian   �(6/ �
(
 'D 1 ��
�R? �/ 0�	 �  /�C ��
 �� %��\ �=  �� Z�x�� ��  ���6/

���R? 0�	 %�(C
�� �
(
 'D �
 �� %���6�/�C 1 %�\Nabucco�>C �/ m$�.�

*7� E� �'(�XC<,� )E!Y (� V	�� �(	9Y �	6Z �
�	�[; (� \(	�.%%1

    ��� ��� �3���r� !�� �$&   i(�\� G,}JJ ���O Z/$& �$ ����   ��-D 1 �    ������ �$ 

�$=   
��5 ��O �$ �= !$(
 �  � �/ ����   fg� <J+  
 $�� =  Z/$ 0� ��-�.& ���O &    !�� �$ ���5 

  ��(	���� . � 0��   i(�\� <G,IQ@     �-D �$ ���5 i(� 0� Z/$�   1 Q9H   �$ %? $�� ����

�6��..

 � �$�   !�� <  �$  i(�\�I9@   ����O Z/$ &    ��/ @G*      ��-D �$ %? $��� �   1 QG   $��� 

�$�������  �D �$ =   
��5 �(c-� X��5 ~= !$(
 ���� . $(�� %���
��&   �$ ��
 �D� �= ��

  <�#�$*G  ���O Z/$ & �-D �   1 @+  ���O Z/$ & �$ ����    i(�\� 1 9+G Z/$ �   �1� �3C� 

     ��#�$ �Fu6� �$ ��  ��� �]
 1� � <=  >  'F5  $ 1$ �
         ���� !$��/ e��/ �� �D? �3C� Z/.

�� �
 %��JI���O Z/$ &$��$ ���g P1$ %��� �$ %���
�� 0� L� .

1. TREND / Kristian Slovák

_____________________________________________________ �

�@5/ �&<S �/ �
�	�[; )	� (� ���8� 2	� �9� ��-#�' �,�	�� (]� 

   ���
 ���6.�� A��>	 �
��.& $�x�g� & ��1�D =���� �B
 �&   ̀ 6� P�D ��� = � < �� �$ %��

 ��� �3��     � �3���r� !�� �$ V�1�  ��� ��& �
  �(�)    '��(��   ��
 ���-
�&+G/}I �w$ 

��=  
 �/ �=  �`��+Q/9H     �$ ".�/ �w$ � !�� V���.`6� P�D ���= C��$��j <��  �� %��

    ��� ��� �3�/� f-# �$& �
 �()  ��-
 '�(�� �&Q@/9+G   �# ������ �w$  .  P�D ���

��  ��� �$ %���.&@++H  �@++Q   1 @++J  ��
       g ��
 '��(�� �(�)=   ���}}/GJ  �@J/H}  1 

+Q/QJ��
 �w$ &��� !�# ������ ��-
 �. .S

   ̂ <A/ �(	_G �7�'       ���A8� �A9� *A,&��(NICO)       �AM8� �7(	A5� (	�A;�!� 

�8	��; �	C��E0 ��9� ���<� (� ��(�BC�;�

  �j�� $�(� ��]���� ��(��
 K��\C �/�# Z����=< � ���� Z��
� ��%��(NICO)  ���	 

�=$�B6-&�. �
 =��&  !��
�$     ����(C �$ �/�#� �=  ���� %���   �$ %��	$�0? �    !$��/ ��5�

��� .1&    �#�$ PU�� NICO 	$��? �   $��$ *�j�$   0� }+        �$ �� $(�D fB�� ��j�$

���/�# �
 !M1�� <�.&$ ��6/ ��8	�1 �`.

���
���3D L����M? A��>��	 X����������� K��01 &���j�� �$1>��5� �(��� : X������


 01 Z��
��(��$ ��� �� ��
 �&  � ���(C  �� � < �=%���  ����6/ =�(� D Z��#   ��5�	 ��.�( .

  p�6y�u�NICO)   �
}+�j�$ fB�  (  1Inpex )   �
9+ �j�$   fB��  (   ����� ��B6C& �  �� <

���6/=$(
 �6.�( � P(.

1. Middle East Economic Survey
2. IranOilGas.com



_____________________________________________________�

���  Z����NICO C z/=  ���6/ $�/ �=    � �B6C !�# �/R P(= ��.0�&  
��� �    �� !M1��� 

Cz�=   �.�( � <$�;� �/�# ���
& ���D �PetroIran �
     � !M1��� %�	�66/���� %�(6� �= >

� $����g���(# .1&C�(j �$ ��	 � �/Inpex ��C ��     �$ $(�D fB�� "��>�5� &���
 �

!M1�� <���#�
 ��#�$ $ �
 �3����/�# �`(
1� 0� �.�$(
 �.�(D ��$�(D�
 �.�

Z<,� )(	�; �E	C �	�	�<� )	M58]	W `��Y� ���5<W �	<JXL\(	�

    ~=��D !����� &0�	 K����=� !�`-�w�� v��O� ��/  �3����6
 �$ X���5   �3���r�� %����� 0� X

    $1�O�$ %(6/�C ��#8	99   �j�$      ���� ���#�$ ���>=5 �5�-=� .        ��� Z���# !M1��� <���

   !�`-�w�� " 
)  �
@9/}   �j�$ �5�-=�(    �
(
 'D �IQ         0� �����=� 0��	 ���F��� &��
 �W6�� 

     !�`-�w�� <�� �
 ��(���)I*/@I �j�$  �5�-=�  ( =� 1 !�`-�w�� �����
? f��)  ��
9@/9@

�j�$ � �5�-= (��� . �w�� " 
      ���6B� �^� 0� %(6/�C !�`-}@/G*�j�$ !$��? � &0���

 K�/���C 1IQ/9 �j�$  K��=��C �D�� 1HG/9+�j�$ ��� ��#�$ �5�-=� .

�������/�# �(�O �
 �/��-� &��8	!�B� �6=
 1 �(6� %��BC ��D�$ &�. ��$

 1 !$(
 !M1�� <�� P�\��IOPEC ) �/�# 0� ��� ��
�C &�.Sinopec<=Y  (�
 %�(6�

 <�>`��� !M1�� <�� ���5 ������=�Snamprogetti��� !�# .

~=�D !���� ��� �/�#�
 X��5 �$ &0�	 K����=� !�`-�w�� v��O� �(^6�

 ��(��M@++JC z L=��# .0� �6C��3� �/�# <�� ��j� %������B�: 0�	1��������

&>�1���) H+j�$ �( ���� �/�#�5 " � 1 "�w���!$�1%���� ���� &�.) G+�j�$  (

1������ �/�# ��� ��6j �`��-�0�
 o1�6j &��8	) 9+�j�$ (. �/�# <�� 

1. IranOilGas.com

_____________________________________________________ �

 ���
Q+C �� !M1�� <�� �
�� &�.0�=� 0� �j�$ z <=� �6; 1G+�g�
 �j�$  0� ���
 !����

��) �D�
 Z]�C &�.z ��3��� <=�$(# Zj�O.�

(� �7(	5� ���/ ^<a �9� �,� �7�' *8	&GV� \(	W )���W ���L

 !M1�� �6=�0 �$ ��C(C �/�# �
 &����. &��
 �� $(D Z���C <=Y ��� ��� �/�#

��%���� !$�/ 0��
� �
(6� X��� �� . 1 <=Y ��� ��� �/�# ��6=Y 4
�6� ���	 �


 ��>��� ��O �$ %���� ��� ��� �/�# !��
�$��#� 0� �B�(C Z
�g fB� &��8	�1 '

�� X��� !M1��.%�. �/�# <�� �
 ���6��. .�/�8� <��!�.�# 0�l? "=� ��� <��6Y �


 �
1�f��]C Z=
$����`� <=6W�. 1 %���� �=�� Z�� %��0�� &�. ��C(C �/�# &�.

�6�>. !��
�$��?�$ m=��C ��O �
 !M1�� <�� &�..

f. %���� ��� ��� �/�# <=Y ��� ��� �/�# �/��-� �
 $��$ �^� �$ %(6/�

�
�(6�P�B� %�
 �/ ��C(C &(����5 �/�# "F� %$�/ f/ 1 ����D !��� ��$ K�#

 �����5 �
1$ _�) 0� !��
�$������ �� !M1�� <�� ���� ��-5 �]C %���� �$ &��8	

4��� �Y �.����� P�\�� �
 �C . fB� �!M1�� <�� �$ <=Y ��� ��� �/�# �/��-� �


 0� X��1���9+ �
 �j�$ *� �/�# fB� 1 �j�$  0� %���� ��� ��H+ �
 �j�$ G@

�5�� �.�(D Z=�FC �j�$.S

 V	; �L�!/$#11 V�	�� �9� �&<S \	;��/bb 	G c%�� ��+/ (]� �!'

   �����
 ��O �$ %����   ��$(
 &>��@++}  �C@+9+      �$���� ��� ��=g X����
HH  ��C Q+

1. IranOilGas.com
2. Upstream



_____________________________________________________�

 ��� �w$ .�
               V���
 ����� K����F� '��(C !�� <�� Z��1� �/ �#��>	 X���  &>�/��

  %����         &��
 &�uD ��0 ��� ��=g a(F� �# �-�6�  <�� ��� �(-/ .      0� ���� ����	 �


    �����
 �6=�0 �$ �(y�� K���F�           ���� &���
 &$�B6�-=� ���$(
 ��(�-/ ���$(
 &>��

9I**�
      &$��x�g� ��#� X���Q/Q    ��j�$       P�(�C ���� 1@+ ��j�$  ����  .  K����F�

   �
 ����$ Z���C �(y��    P�(C ��� 0� !$����� &�� �uF� �
  f. �/ �uF�    $1�O �$ %(6/�@}

���� �j�$��=� 0� �|�O ��O �$ �/ P�(C ��� <=`@I �j�$ �66/ !$����� ���.�

1. Reuters



d(�XC ��	�;	�' )(	&'*+,+� :-.-.
d(�XC ��!� : &M��� �����3D)J(

Report Title: Energy Buletin (7)

���� 2	�: K��
�u� %��� 1 ��6j �&M���)	 !1�&M���(

^8��G � �<eG:F� <�(. � ���>
� �|���]�%U=

�&,  �=	�:��0?�B� ���� � ���D��]� �|���]�

�"	3�� : %��0(C�; �|��=�O)&M��� %(=�=�; L=h�(

(	�;��8� :�����

)�����<,� �	6	e�0 �+<,M�� V�	�� �:�����

(	5��� T8(	G :c/1/$#1



