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تـرين ميـزان در     درصد بـود، بـيش  ۱/۵ برابر با ۲۰۰۴ر سال رشد اقتصاد جهاني كه د  
 درصد است   ۳/۴،  ۲۰۰۵بيني رشد اقتصاد جهاني براي سال         پيش. دهه اخير بوده است   

 در حـول و حـوش رونـد         ۲۰۰۵ در سال    يعني .متغير است كه نزديك به نرخ روند اين       
نفـت، بـالا رفـتن       در حـال تغييـر       يهاي بـالا    اما قيمت . بلندمدت خود رشد خواهد نمود    

هاي حساب جاري به اين مفهوم است كه ريسك اين            هاي بهره و گسترش ناترازي      نرخ
. زيادي مواجه اسـت     بيني با ريسك    بيني به جنبه منفي آن متمايل است و اين پيش           پيش

گستردگي اين اختلاف هنوز    : همچنين تمايز فزاينده در رشد مناطق مختلف وجود دارد        
رشـد امريكـا بـراي      . ده امريكـا و آسـياي نوظهـور بسـتگي دارد          به رشد ايـالات متح ـ    

در منطقـه يـورو، ضـعف       . شـود   بينـي مـي      درصـد پـيش    ۶/۳،  ۲۰۰۶ و   ۲۰۰۵هاي    سال
در حال حاضر براي منطقـه يـورو        . تقاضاي داخلي با ضعف رشد صادرات همراه شد       

تغييـرات  اقتصاد ژاپن به . گردد بيني مي  پيش۲۰۰۵ درصد در سال ۶/۱رشدي برابر با    
اگرچـه، بنيادهـا اصـلاح شـده اسـت و انتظـار             . دهـد   بيني خود ادامه مـي      غيرقابل پيش 

 برخـوردار گـردد و      ۲۰۰۵ درصـد در سـال       ۸/۰رود اقتصـاد از رشـدي برابـر بـا             مي
 . درصد بالغ گردد۹/۱ به ۲۰۰۶شود اين نرخ رشد در سال  بيني مي پيش

                                                 
 .المللي پول نامه صندوق بين  دو هفته.∗
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ا مشكلات متناقض در رابطـه      دو غول بزرگ نوظهور با رشد سريع، هند و چين ب           
 به ميزان بسيار    ۲۰۰۴گذاري در چين در سال        سرمايه. گذاري مواجه هستند    با سرمايه 

 درصد توليد ناخالص داخلـي بـوده اسـت و دولـت در مـورد                ۴۵قابل توجه و برابر با      
در اين رابطه، اصلاحاتي در بخـش مـالي و در           .  توجه دارد  گذاري،  كيفيت اين سرمايه  

تر   پذيري بيش   ي دولتي اساسي خواهد بود؛ در حالي كه در اين راستا انعطاف           ها  پروژه
گـذاري    ها به سرمايه    ويژه در زيرساخت     به ،ددر مقابل هن  . تواند كمك نمايد    نرخ ارز مي  

بودجه دولت به ميزان زيادي بزرگ شده است، اولياي امـور بايـد   . تر احتياج دارد  بيش
ــه ــد و در  هزين ــي نماين ــا را عقلاي ــد ه ــترش دهن ــدها را گس ــد   آن. آم ــين باي ــا همچن ه

گـذاري توسـط بخـش خصوصـي          تر نمايند تـا سـرمايه       هاي سياسي را قوي     چارچوب
 .افزايش يابد

يكي از نقاط روشن در بهبود      . باشند  مناطق ديگر جهان با قدرت در حال رشد مي         
 در  بوده است، در جايي كـه (Sub – Saharan)جهاني جاري، مادون صحراي آفريقا 

 درصد بوده و اين ميزان بـالاترين رشـد در طـول دهـه               ۵تر از     ، رشد بيش  ۲۰۰۴سال  
صـورت     بـه  ۲۰۰۶ و   ۲۰۰۵انتظار بر اين اسـت كـه رشـد آفريقـا در سـال               . بوده است 

 .مناسب باقي بماند
 مناسـب   ۲۰۰۴در امريكاي لاتين، وضعيت برزيل به ميزان قابل توجهي در سـال              

 درصد برخوردار بوده اسـت و بخشـي   ۲/۵شدي برابر با بوده است و اين كشور از ر 
 بـوده اسـت كـه دولـت بـه           (Fiscal)از آن به دليل اصلاحات ساختاري و مالي دولت          

وسيله افزايش    اولياي امور پولي به طور مناسب به تورم بالاتر، به         . انجام رسانده است  
هـاي بهـره بـالا،        نـرخ . انـد   هاي بهره و تعادل بين سياست پولي و مالي پاسـخ داده             نرخ

نمايد تا بدين وسيله      تر بر اصلاحات ساختاري را طلب مي        علامتي است كه تمركز بيش    
بينـي رشـد شـديد در اقتصـاد جهـاني             اگرچه پيش .  بهبود يابد  (Finacial)بخش مالي   

هـاي بهـره بـالاتر،        تـر بـه دليـل نـرخ         باشـد؛ كـه بـيش       دار مي   اهاي معن   همراه با ريسك  
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دو هـا      ريسـك  هاي حساب جاري و همراه با اين        الا و متغير و ناترازي    هاي نفت ب    قيمت
اقتصـادي  يكي افزايش اهميـت     . باشد  زمينه مهم ديگر در انتقالات ميان مدت برقرار مي        

. كشورهاي در حال توسعه و ديگري مسن بـودن جمعيـت كشـورهاي صـنعتي اسـت                
 .م گرفته است به اين انتقالات انجاتعديلاقدامات بسيار كمي در راستاي 

كشورهاي در حال توسعه و بـازار نوظهـور بـراي سـهم مهـم فزاينـده از توليـد                     
در اين كشـورها      نه تنها توليد ناخالص داخلي     .نمايند  ناخالص داخلي جهاني حساب مي    

حتي با برآوردهـاي محتاطانـه      . تر معطوف به كالاست      است، بلكه بيش   سانينوتر    بيش
 برابـر خواهـد شـد و هنـد خيلـي            ۱۵ سـال آينـده      ۲۵ول  مالكيت اتومبيل در چين در ط     

هنگامي كه رشد قابل توجه اين كشورها بـه تمـام كشـورها             . تر از آن نخواهد بود      عقب
 .كار خواهد برد  خواهند رساند، همچنين منابع موجود را بهمنفعت
اين كشـورها بايـد     .  در كشورهاي صنعتي ثروتمند است     ،مطلب دوم، سن جمعيت    

تـري از     محيط كاري خودشان را تجديد ساختار نمايند، تا بدين وسيله استفاده مناسب           
اما همچنين بسـياري از ايـن كشـورها بايـد سـرمايه             . نيروي كار در حال تغيير نمايند     

كشـورهاي  . تـر ارسـال دارنـد       خود را به كشورهاي در حال توسـعه فقيرتـر و جـوان            
 حساب جاري را دنبال نمايند و كشورهاي مازادانداز نمايند و  پستر  ثروتمند بايد بيش

 .تر را دنبال نمايند گذاري نمايند و كسري حساب جاري بيش تر سرمايه فقير بايد بيش
در مقابل اين روزها سرمايه در جهت نادرستي در حال جريان اسـت؛ بازارهـاي                

هاي   مسأله ناترازي . نمايند نوظهور در جهت تأمين مالي كشورهاي ثروتمند حركت مي        
 سـرمايه بـا     ريـان جهاني نه تنها كم نيست بلكه با هزينه ريسك همراه است و جهـت ج              

 .شود  داده شده مورد نياز است، هماهنگ نميگرافيكوآنچه از روندهاي دم
بازارها تدريجاً با مسأله مهم منابع و تخصيص مجدد جهـاني سـرمايه سـروكار                

وسـيله از بـين بـردن         ها بايد در جهت كاركرد بهتر بازارها به        خواهند داشت، اما دولت   
 .مشكلات و موانع كمك نمايند
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تمام منـاطق در تصـحيح خـود        . گرديم  هاي جهاني بازمي    هاي پرداختي   به ناترازي  
 .نقش دارند

 
 يهاي حساب جار گسترش ناترازي

 )GDPدي از درص  (  )باشند مالي كشورهاي ثروتمند مي مينبازارهاي نوظهور در حال تأ(
 ۲۰۰۳ ۲۰۰۴ ۲۰۰۵)۱( ۲۰۰۶)۱( 

 -۸/۱ -۹/۱ -۷/۱ -۶/۱ )۲(اقتصادهاي پيشرفته اصلي 
 -۷/۵ -۸/۵ -۷/۵ -۸/۴ امريكا

 ۴/۰ ۴/۰ ۶/۰ ۳/۰ منطقه يورو
 ۵/۳ ۳/۳ ۷/۳ ۲/۳ ژاپن

 -۴/۲ -۳/۲ -۲/۲ -۷/۱ انگلستان
 ۵/۲ ۶/۲ ۶/۲ ۰/۲ كانادا

 ۲/۶ ۸/۶ ۱/۷ ۴/۷ كشورهاي جديداً صنعتي شده آسيايي
 ۹/۲ ۶/۳ ۹/۳ ۰/۲ كره جنوبي

 ۹/۵ ۶/۶ ۲/۶ ۲/۱۰ تايوان
 ۳/۹ ۴/۹ ۶/۹ ۳/۱۰ هنگ كنگ
 ۹/۲۲ ۴/۲۳ ۱/۲۶ ۲/۲۹ سنگاپور

 .بيني پيش. ۱
 .شامل كانادا، فرانسه، آلمان، ايتاليا، ژاپن، انگلستان و امريكا. ۲

 .April 2005, World Economic Outlookالمللي پول،   بينصندوق :مأخذ
 

نصف نمودن كسري   قصد ارزشمند   . انداز نمايد   تر پس   امريكا احتياج دارد كه بيش     
كننده امريكايي اكنـون      مصرف. نمايد   تلاش جدي را طلب مي     ۲۰۰۹مالي دولت در سال     

تـر    انداز بيش   هاي بهره بالاتر منجر به پس       اگر نرخ . انداز نمايد   تر پس   نياز است كه بيش   
 .تواند در اين راستا كمك نمايد  سياست پولي ميخانوارها گردد،
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انـد كـه      ، ذخاير كـافي ايجـاد نمـوده       آسياويژه در     تعدادي از بازارهاي نوظهور به     
 كنتـرل پـولي     ،اكنون ايجاد ذخاير  . مدت محافظت نمايد    ها را در مقابل هر شك كوتاه        آن

ذيرتر را معرفـي    پ ـ  اين كشورها، نياز اسـت كـه نـرخ ارز انعطـاف           . نمايد  را تضعيف مي  
دهد كه كنتـرل پـولي        د كه ايجاد ذخاير را كُند خواهد كرد و به كشورها اجازه مي            ننماي

اصــلاحات بخــش مــالي در جهــت تخصــيص ســرمايه . را دوبــاره بــه دســت بياورنــد
دهد و به  گذاري را افزايش مي تر و سودآورتر، همچنين بازده سرمايه  صورت شفاف   به

انـداز را     گردد بلكه احتياج به پـس       تر مي   گذاري بيش   به سرمايه اين وسيله نه تنها منجر      
آنگاه سرمايه  .  شده شكاف را پر نمايد     ددهد كه سرمايه وار     دهد و اجازه مي     كاهش مي 

 .تواند دوباره در جهت مناسب جريان يابد مي
 اروپـا بـه   .نمايندكمك تر بايد به اقتصاد جهاني  وسيله رشد سريع    اروپا و ژاپن به    
در حالي كه ژاپـن مشـكلاتي در زمينـه          . ده وضعيت رفاه برآيد   هتواند از ع    گي نمي ساد

پذيري،   اصلاحات ساختاري در جهت افزايش رقابت و انعطاف       . مسائل مالي دولت دارد   
 ،كندي در انجام اصلاحات جايز نيست و اكنون آنچـه مـورد نيـاز اسـت      . اساسي است 

 .عمل است
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