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تأمین مالی غیرتورمی اقتصاد یکی از مهم ترین اقداماتی است که باید در دوران بازسازی و برای جبران خسارت های 
جنگی مدنظر قرار داد که بدین منظور، ابزارها و نهادهای مالی متعددی طراحی شده و مورد استفاده قرار می گیرد. در 
جنگ تحمیلی سوم، دشمن بخش های مختلفی از کشور و اقتصاد را مورد آسیب قرارداد که بازسازی و تأمین مالی 
آن بخش ها با توجه به نوع، ماهیت و موضوع آسیب می تواند با نهادها و روش های مختلف تأمین مالی صورت پذیرد.

گزارش حاضر؛ دومین گزارش از سلسله گزارش های تأمین مالی بازسازی جنگ تحمیلی سوم است که به طور خاص 
به موضوع تأمین مالی جمعی اشاره می کند. این روش تأمین مالی می تواند جهت جبران آسیب های کم و متوسط 
طرح ها و شرکت ها مورد استفاده قرار گیرد. تأمین مالی جمعی به چهار روش مختلف انجام می شود و این ظرفیت 
را دارد تا هم به صورت انتفاعی )کسب سود( و هم غیرانتفاعی )نیکوکاری( طراحی شود. این نهاد مالی رشد بسیار 
زیادی را تجربه کرده است؛ به طوری که در سال 1400 با تأمین مالی )بدهی محور( کمتر از 90 میلیارد تومان، در 

سال 1404 به بیش از 17 هزار میلیارد تومان رسیده است. 
این نهاد ضمن تأمین مالی غیرتورمی جبران خسارت  و بازسازی جنگ می تواند از منابع مالی عموم مردم و به ویژه 
منابع مالی خرد، نسبت به تجهیز منابع مالی و تخصیص آن به بخش های مختلف اقتصادی اقدام کند. همچنین 
تأمین مالی جمعی به صورت ارزی با استفاده از منابع ارزی خرد خانوار ها، منجر به تأمین بخشی از نیازهای ارزی 

شرکت ها و طرح ها می شود. 
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خلاصه مدیریتی

بیان/ شرح مسئله 
جبران خسارت های جنگی به صورت غیرتورمی یکی از مسائل مهم اقتصادی است که نهادهای تأمین مالی متعددی برای آن طراحی شده 
است. تأمین مالی های جبران خسارات جنگی به طور عمده توسط شبکه بانکی انجام می شود که منجر به تورم عمومی خواهد شد. با این حال، 

نهادهای مالی متعددی در نظام اقتصادی طراحی و مورد استفاده قرار می گیرد که می تواند به شکل غیرتورمی به این هدف نائل آید. 
تأمین مالی جمعی یکی از نهادهای تأمین مالی غیرتورمی است که دارای الگوهای متعددی بوده و می تواند به جبران خسارت های جنگ 
تحمیلی سوم در حوزه هایی که میزان خسارت آن کم یا متوسط است، اقدام کند. در این نهاد تأمین مالی، عموم مردم می توانند با منابع مالی 
خرد خود نسبت به سرمایه گذاری در طرح ها یا شرکت ها به صورت انتفاعی یا غیرانتفاعی اقدام کنند. با توجه به حمایت ملت شریف ایران از 

کشور، هم زمان با شروع جنگ تحمیلی سوم ضروری است تا از این ظرفیت برای کمک به اقتصاد کشور نیز بهره مند شد. 
تجربه سال های گذشته در استفاده از تأمین مالی جمعی )مبتنی بر بدهی( نشان دهنده رشد این نهاد مالی است. به طور مشخص، در 
سال 1404 حدود 900 طرح به ارزش بیش از ۱۷ هزار میلیارد تومان از روش تأمین مالی مبتنی بر بدهی استفاده کرده اند. در حالی که 
این رقم در سال 1400 زیر ۹۰ میلیارد تومان بوده است. نکته حائز اهمیت آن است که نرخ نکول این نوع از تأمین مالی حدود 2.5 

درصد بوده است. 
در این گزارش، ضمن معرفی اجمالی این نهاد تأمین مالی، حوزه ها و بخش های اقتصادی که در جنگ تحمیلی سوم مورد آسیب قرار 

گرفته  است و می تواند با این نهاد مالی جبران شود، معرفی می شود. 

نقطه نظرات/ یافته های کلیدی 
   طرح های مورد سرمایه گذاری توسط تأمین مالی جمعی در ایران در اندازه های کوچک و متوسط صورت می پذیرد و برای تأمین 

مالی طرح های بزرگ باید از سایر روش های تأمین مالی بهره مند شد. ازاین رو، ضروری است که میزان تأمین مالی خسارت واقع شده 
ناشی از جنگ تحمیلی سوم خرد یا متوسط باشد. تأمین مالی خسارت های بالا از سایر روش های تأمین مالی انجام می شود. 

   تأمین مالی جمعی یکی از روش های تأمین مالی است که از نقدینگی موجود در اقتصاد برای تأمین مالی بخش های مختلف استفاده 

می کند. در این روش، رشد پول یا نقدینگی اتفاق نمی افتد و آثار تورمی ندارد. از این رو، روش مناسبی برای تأمین مالی بخش های 
آسیب دیده ناشی از جنگ است.  

   تعداد گسترده ای از سکوهای تأمین مالی جمعی می تواند منابع مالی زیادی را در مجموع برای تأمین مالی طرح ها، شرکت ها و 

مکان های عمومی فراهم آورد. در زمان تهیه این گزارش، سقف اعطای تسهیلات در تأمین مالی جمعی مبتنی بر بدهی برای هر طرح 
۱۰۰ میلیارد تومان است. 

   چنانچه تأمین مالی جمعی مبتنی بر بدهی به صورت ارزی طراحی شود، ضروری است تا بازپرداخت آن  به صورت ارز تأدیه شود و 

از بازپرداخت به ارز دیگر یا ریال - مگر در صورت رضایت تأمین مالی کننده - اجتناب شود. 
   تأمین مالی جمعی الگوهای متعددی دارد و سرمایه گذاران با توجه به انگیزه های فردی می توانند نسبت به سرمایه گذاری در 

طرح های انتفاعی یا غیرانتفاعی اقدام کنند. از این ظرفیت می توان برای حوزه های آسیب دیده ناشی از جنگ تحمیلی سوم که دارای 
ماهیت انتفاعی یا غیرانتفاعی است و میزان خسارت کم و متوسط است، استفاده کرد. 

   می توان الگوی تأمین مالی مبتنی بر هدیه )نیکوکاری( یا تأمین مالی مبتنی بر پاداش جهت جبران خسارت های وارد شده به 

اماکن عمومی، ابنیه تاریخی، بخش های فرهنگی،  هنری و ورزشی که بیشتر به صورت غیرانتفاعی اداره می شوند و برای انتفاع عمومی 
هستند، استفاده کرد.

پیشنهاد راهکار تقنینی، نظارتی یا سیاستی 
   در شرایط فعلی تأمین مالی جمعی صرفاًً مبتنی بر ریال صورت می پذیرد. لذا پیشنهاد می شود که الگوهای ارزی نیز در تأمین 

مالی جمعی مورد استفاده قرار گیرد. همچنین مناسب است که منابع ارزی سرمایه گذاران مانند ایرانیان مقیم خارج از کشور نیز در 
سکوهای تأمین مالی جمعی عرضه شود. از این رو، لازم است تا تنظیم گران شبکه بانکی )بانک مرکزی( و بازار سرمایه )سازمان بورس 

و اوراق بهادار( ضوابط مربوط به شکل گیری این نهاد تدوین کنند ؛ 
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   با توجه به سقف مجوز 100 میلیارد تومانی در الگوی بدهی محور تأمین مالی جمعی پیشنهاد می شود که سقف مزبور متناسب 
با تورم تولید کننده حداکثر سالیانه محاسبه و افزایش یابد؛ 

   شفافیت و نظارت پذیری بر سکوهای تأمین مالی جمعی، منابع مالی جمع آوری شده و تأمین مالی های صورت گرفته و کامل بودن 

مستندات و اطلاعات مربوط به تأمین مالی جمعی به منظور تسهیل در جذب منابع مالی )توسط تأمین مالی  شونده(؛ 
   هماهنگی و ارتباط نزدیک میان تنظیم گر تأمین مالی جمعی بازار سرمایه )سازمان بورس و فرابورس ایران( با تنظیم گر یا ناظر 

طرح یا شرکت مورد تأمین مالی جمعی )مانند وزارت راه و شهرسازی، وزارت ورزش و جوانان، وزارت صمت، وزارت میراث فرهنگی، 
گردشگری و صنایع دستی، شهرداری ها(؛ 

   معرفی و ایجاد پویش های استانی و ملی در خصوص معرفی طرح های مهم مورد تأمین مالی جمعی )به خصوص مبتنی بر روش 

پاداش و نیکوکاری( با کمک رسانه های جمعی مانند صدا و سیما.

1. مقدمه

همواره یکی از مسائل بااهمیت در خصوص جنگ ها، ابعاد اقتصادی و نحوه جبران یا پوشش خسارت های ناشی از آن است که این 
مهم، مستلزم تأمین منابع مالی است. در این میان، روش های متعددی برای تأمین مالی مطرح می شود که از ابعاد مختلف می توان 
آنها را دسته بندی کرد. برخی تأمین مالی ها از محل منابع دولت یا منابع عمومی بوده و برخی‌ به صورت انتفاعی و برخی به  شکل 
غیرانتفاعی انجام می شود. همچنین برخی از روش های تأمین مالی جبران خسارت های ناشی از جنگ به افزایش نقدینگی و رشد 

پول در اقتصاد منجر خواهد شد که دارای آثار تورمی است.  
در این گزارش سعی شده است تا یکی از روش های تأمین خسارت های جنگ که به صورت غیرتورمی انجام می شود که منجر به رشد 
نقدینگی در اقتصاد نمی شود و دارای الگوهای انتفاعی و غیرانتفاعی است، اشاره شود. به طور مشخص، در این گزارش به تأمین مالی 
جمعی پرداخته می شود و ضمن تبیین الگوهای آن، حوزه ها و بخش هایی که در جنگ آسیب دیده است و می تواند مورد جبران این 
نهاد مالی قرار گیرد، تشریح می شود. این نوع از تأمین مالی می تواند به جبران خسارت های جنگ تحمیلی سوم که میزان خسارت 
آن کم یا متوسط است، اقدام کند و از این رو، استفاده از این نهادهای تأمین مالی در بخش های مختلف اقتصاد و به ویژه طی و پس 

از جنگ تحمیلی مورد تأکید مرکز پژوهش های مجلس است.

2. تأمین مالی جمعی

یکی از نهادهای نظام مالی که به منظور جذب منابع مالی از عموم مردم و به‌طور عمده منابع خرد اقدام می کند، سکوهای تأمین مالی 
جمعی هستند. در این نهاد مالی، پروژه یا طرح به عموم معرفی می شود و هر شخص حقیقی و حقوقی بسته به توانایی مالی خود 
نسبت به تأمین مالی اقدام می کند. در تأمین مالی جمعی که بر بستر سکوهای معاملاتی طراحی می شود، مرحله به مرحله گزارش 

پیشرفت پروژه و تأمین مالی آن برای ذی نفعان و تأمین مالی کنندگان آن شفاف ارائه می شود.
این نهاد مالی به طور عمده در چهار دسته قرار می گیرد که مشتمل بر موارد زیر است ]1[:

دسته اول؛ تأمین مالی جمعی مبتنی بر سهام:1  در این نوع از تأمین مالی جمعی که انتفاعی محسوب می شود، سرمایه گذار 
در ازای کمک مالی، بخشی از سهام شرکت را دریافت می کند. این الگو دارای ریسک بیشتری نسبت به سایر الگوهای تأمین مالی 
جمعی است و سرمایه گذار آن ممکن است به بازده بالا دست یابد یا با شکست پروژه، کل یا بخشی از اصل سرمایه خود را از دست 
بدهد. این الگوی تأمین مالی بیشتر برای شرکت ها یا پروژه های بلندمدت مناسب است که وضعیت مالی آن، اجازه خروج جریان 

نقدی )مانند تأمین مالی تسهیلات یا اوراق بدهی( از پروژه را نمی دهد.  
دسته دوم؛ تأمین مالی جمعی مبتنی بر بدهی:2  در این نوع از تأمین مالی که انتفاعی محسوب می شود، طرح یا شرکت از عموم 
مردم تسهیلات می گیرد و سود آن را در مواعد مشخص به ایشان پرداخت می کند. برخلاف الگوی قبلی تأمین مالی جمعی، این 
روش تأمین مالی جمعی ریسک یا مخاطره کمتری دارد و برای پروژه هایی مناسب است که پیش بینی درآمدزایی مشخصی دارند و 

1. Equity-Based
2. Debt-Based / Lending
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توان پرداخت اقساط تسهیلات را دارا هستند. به بیان دیگر، در این روش تأمین مالی جمعی، خروج منابع مالی از پروژه یا شرکت به 
وضعیت درآمد، تولید و در حالت کلی، مؤلفه های مالی و اقتصادی و عملیات شرکت یا طرح اثر منفی نمی گذارد. 

بررسی تأمین مالی جمعی انجام شده بر اساس این الگو در ایران نشان می دهد که نرخ این روش تأمین مالی از سایر روش ها مانند 
انتشار اوراق بدهی در بازار سرمایه و یا اخذ تسهیلات از شبکه بانکی به طور معمول بیشتر است. بااین حال، سهولت در دستیابی به 
منابع مالی از این مسیر نسبت به دو روش مزبور )بازار سرمایه و شبکه بانکی( بیشتر است و طرح و شرکت ها با سرعت بیشتری 
می توانند نسبت به تأمین مالی از طریق سکوهای تأمین مالی جمعی )بدهی محور( دست یابند. به دلیل ویژگی های این نوع از تأمین 
مالی، طی سال های گذشته حجم تأمین مالی انجام شده از این بستر رشد بسیار بالایی را تجربه کرده است؛ به طوری که با این روش 
در سال 1404 بیش از 17 هزار میلیارد تومان برای نزدیک به 900 طرح تأمین مالی انجام شده است. سقف تأمین مالی جمعی 
مبتنی بر بدهی برای هر طرح 100 میلیارد تومان است که پیشنهاد می شود این رقم متناسب با شاخص تورم تولیدکننده حداکثر 
سالیانه محاسبه و به روز شود. همچنین پیشنهاد می شود‌ که تأمین مالی جمعی ارزی نیز در کنار تأمین مالی ریالی که تا کنون 
صورت می گرفته است، انجام پذیرد تا بتواند منابع ارزی خرد در دسترس خانوارها و ایرانیان مقیم خارج از کشور را به سمت تولید 
هدایت کند. پیشنهاد آن است که بازپرداخت اقساط در تأمین مالی ارزی به صورت ارزی )همان ارز عرضه شده( انجام پذیرد و 
تصفیه ریالی تنها در صورتی باشد که تأمین مالی کننده راضی به آن باشد. این سازوکار موجب می شود تا از ظرفیت ارزهای خرد و 
خانگی و منابع مالی ایرانیان خارج از کشور برای تأمین مالی استفاده شود و بازار ارز را گسترده تر سازد. با این بیان، بخشی از تقاضای 
ارز که توسط این طرح ها ایجاد می شود از طریق بسترهای تأمین مالی جمعی پاسخ داده می شود. در این میان لازم به توضیح است 
که به منظور جلوگیری از ورود ارز قاچاق به بازار تأمین مالی و ممانعت از پولشویی آن، ضوابط قانون مبارزه با پولشویی رعایت شود. 
دسته سوم؛ تأمین مالی جمعی مبتنی بر پاداش:1 در این الگوی تأمین مالی جمعی که تقریباًً غیرانتفاعی محسوب می شود، 
حامی یا تأمین مالی کننده در ازای کمک مالی خود، یک پاداش از طرف طرح یا شرکت مانند محصول نهایی، نسخه ویژه یا خدمات 

دریافت می کند. امکان تأمین مالی جمعی ارزی در این الگو نیز پیشنهاد می شود.
دسته چهارم؛ تأمین مالی مبتنی بر نیکوکاری یا هدیه:2 در این الگوی تأمین مالی جمعی که غیرانتفاعی محسوب می شود، 
حامی یا تأمین مالی کننده بدون انتظار مالی یا پاداش مشخص نسبت به تأمین مالی اقدام می کند. این الگوی تأمین مالی جمعی 
بیشتر برای امور عمومی، خیریه ، فرهنگی و موارد مشابه مورد استفاده قرار می گیرد. مشابه این الگوی تأمین مالی جمعی در ایران 

در دوران کرونا در سال 1398 انجام شد. به طور مشخص دو نماد »کرونا ۱« و »کرونا ۲« در فرابورس ایران تعریف شد. 
»کرونا ۱« برمبنای اهدای اصل و منافع در فرابورس ایران پذیرش و به فروش رسید و نماد »کرونا ۲« بر مبنای اهدای سود طراحی 
شد. به طوری که سود وجوهی که در این نماد جمع آوری می شد، صرفاًً برای پویش مقابله با کرونا اختصاص می یافت و خریداران 
گواهی نیکوکاری در این نماد پس از پایان مهلت جمع آوری می توانستند در صورتی که اصل مبلغ را بخواهند، سفارش را در سامانه 
معاملات ثبت کنند. ذی نفع این دو نماد که منابع تجهیز شده را دریافت کرده است، وزارت بهداشت، درمان و آموزش پزشکی بوده 

است ]2[. همچنین امکان تأمین مالی جمعی ارزی در این الگو نیز پیشنهاد می شود.

1-2. کارکردهای تأمین مالی جمعی
تأمین مالی جمعی کارکردهای متعددی را در نظام اقتصادی، مالی و تولیدی فراهم می کند که ضروری است از ظرفیت  آن استفاده 

شود. در ادامه به برخی از این کارکردها اشاره می شود.
   عدم رشد نقدینگی در این روش  تأمین مالی؛ به طور معمول روش های تأمین مالی مانند اعطای تسهیلات بانکی که برای 
جبران خسارت های جنگی به کار گرفته می شود، منجر به افزایش نقدینگی در اقتصاد خواهد شد که زمینه را برای ایجاد تورم فراهم 
می کند. از این رو، استفاده از روش های تأمین مالی که از منابع موجود )نقدینگی موجود( در اقتصاد به تأمین مالی بخش های مختلف 
اقدام کند، ضروری به نظر می رسد. این ویژگی مهم در تأمین مالی جمعی وجود دارد و می تواند به سهم خود مانع از ایجاد نقدینگی 

و رشد پول در اقتصاد شود. 

1. Reward-Based
2. Donation-Based
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   افزایش مشارکت عمومی مردم؛ تأمین مالی جمعی این ظرفیت را فراهم می کند که از عموم مردم برای تأمین مالی طرح ها و 

شرکت ها و در حالت کلی، فرصت های سرمایه گذاری تأمین مالی جمعی که منافع مستقیمی ارائه می کند، استفاده شود. 
   تجهیز منابع مالی خرد؛ ورود به تأمین مالی جمعی و سرمایه گذاری در فرصت های سرمایه گذاری آن با منابع مالی بسیار اندک 

نیز میسر است و الزامی برای سرمایه گذاری کلان افراد نیست. تأمین مالی جمعی با تمرکز بر تعداد افراد بیشتر و با سرمایه اندک 
است تا در نهایت بتواند، منابع مالی قابل سرمایه گذاری و تأمین مالی را برای حوزه های مختلف فراهم آورد.

   سهولت در تأمین مالی برای بخش های مختلف اقتصاد؛ یکی از ویژگی های مهم تأمین مالی جمعی سرعت و سهولت در 
تأمین مالی است. این روش برخلاف سایر روش های تأمین مالی از مسیر شبکه بانکی و بازار سرمایه، دارای تشریفات کمتری است 

و لذا فرصت سرمایه گذاری راحت تر می تواند به منابع مالی دست یابد.  
   شفافیت؛ یکی از ویژگی های تأمین مالی جمعی شفاف بودن آن در مقایسه با روش های تأمین مالی غیر رسمی است. این افزایش 
شفافیت و اطمینان نسبت به مصرف شدن وجوه جمع آوری شده در سکو موجب می شود تا انگیزه افراد برای سرمایه گذاری و عرضه 

منابع مالی به سکوهای تأمین مالی جمعی بیشتر شود.
   طیف گسترده ظرفیت تأمین مالی؛ تأمین مالی جمعی طیف گسترده ای از ظرفیت های تأمین مالی را فراهم می کند. در این 

نهاد تأمین مالی،  فرصت های انتفاعی و غیرانتفاعی در حوزه های مختلف اقتصادی و تولیدی معرفی می شود. 

3. ویژگی های طرح ها یا شرکت های سرمایه پذیر 

طرح های مورد سرمایه گذاری توسط تأمین مالی جمعی در ایران در اندازه های متوسط صورت می  گیرد. به بیان دیگر، شرکت ها، طرح ها 
یا حوزه هایی که مورد تأمین مالی جمعی قرار می گیرند؛ کوچک یا متوسط هستند. با این بیان، تأمین مالی جمعی برای شرکت ها 
یا طرح هایی که حجم بالایی از تأمین مالی را لازم دارند و خسارت گسترده ای داشته اند را نمی توان با این روش تأمین مالی کرد. 
ازاین رو، تعداد گسترده ای از سکوهای تأمین مالی جمعی می توان منابع مالی زیادی را در مجموع برای تأمین مالی طرح ها، شرکت ها 

و مکان های عمومی فراهم آورد.
همچنین، با توجه به ظرفیت نیکوکاری یا تأمین مالی مبتنی بر پاداش در تأمین مالی های جمعی، می توان از این الگوها برای جبران 
خسارت های وارد شده به اماکن عمومی، ابنیه تاریخی، بخش های فرهنگی،‌ هنری و ورزشی که بیشتر به صورت غیرانتفاعی اداره 

می شوند و برای انتفاع عمومی هستند، استفاده کرد که در ادامه با تفصیل بیشتر مورد اشاره قرار می گیرد.

1-3. الگوی پیشنهادی تأمین مالی جمعی برای جبران خسارت های جنگ تحمیلی سوم
با توجه به حوزه های مختلف آسیب دیده و با در نظر گرفتن میزان خسارت وارده می توان از الگوهای مختلف تأمین مالی جمعی 
برای جبران خسارات1 استفاده کرد. در جدول ذیل به انواع روش های تأمین مالی جمعی و حوزه هایی که می تواند برای پوشش 

خسارت های جنگ کمک کند،  اشاره می شود.  

1. بیان رقم تجهیز شده در تأمین مالی جمعی برای هر طرح یا شرکت با توجه به شرایط بازار و اقتصاد کلان و در حالت کلی، سایر متغیرهای مؤثر بر تصمیم گیری سرمایه گذاران 
انجام می پذیرد و نمی توان رقم مشخصی بیان داشت. همچنین نوع الگوی تأمین مالی جمعی از حیث انتفاعی یا غیرانتفاعی بودن آن بر میزان جمع آوری منابع مالی مؤثر است.
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جدول 1. انواع روش های تأمین مالی جمعی و حوزه های پوشش خسارت‌های جنگ تحمیلی سوم

نوع تأمین مالی 
جمعی1

)ارزی- ریالی(
میزان تجهیز منابع مالینمونهنوع طرح یا شرکت

مبتنی بر بدهی

تمامی شرکت ها و طرح های انتفاعی و 
غیرانتفاعی که درآمد و جریان نقدی 
داشته باشند می توانند از این الگوی 

تأمین مالی جمعی استفاده کنند. در این 
روش، شرکت یا طرح باید ظرفیت خروج 
منابع مالی در دوره های مشخص پرداخت 

اصل و سود بدهی را داشته باشد.

تمامی مجموعه ها، طرح ها، شرکت ها یا 
کسب وکارهای آسیب دیده از جنگ که بتوانند در 
مواعد زمانی مشخص نسبت به پرداخت اقساط 
اقدام کنند، می توانند از این ظرفیت استفاده 

نمایند.
شرکت های تولیدی، بازرگانی، طرح های عمرانی، 

طرح های فرهنگی نمونه هایی هستند که 
می توانند از این نوع تأمین مالی استفاده کنند.

با توجه به ماهیت انتفاعی این روش 
تأمین مالی، افرادی که به دنبال 

کسب سود از سرمایه گذاری خود 
هستند، می توانند از این ظرفیت 
تأمین مالی جمعی استفاده کنند.

براساس مصوبات سقف تأمین مالی 
جمعی مبتنی بر بدهی برای هر طرح 

۱۰۰ میلیارد تومان است.

مبتنی بر پاداش

شرکت ها و طرح های غیرانتفاعی و انتفاعی 
می توانند از این ظرفیت تأمین مالی 

جمعی استفاده کنند. تأمین مالی شونده 
در ازای همراهی و کمک تأمین مالی کننده 

پاداشی به وی ارائه می دهد.

موزه ها، پژوهشگاه ها، مراکز تحقیقاتی، سینماها،  
پل ها و راه ها، هتل ها، بیمارستان ها، مساجد و 

اماکن دینی، ابنیه تاریخی، مجتمع های ورزشی و 
سایر موارد مشابه که در جنگ آسیب دیده اند، 
طرح های مناسبی برای تأمین مالی جمعی مبتنی بر 

پاداش محسوب می شوند.

ماهیت این روش تأمین مالی بیشتر 
غیرانتفاعی است. بسته به طرح یا 
شرکت )با ویژگی های بیان شده( و 
موفقیت معرفی آن به عموم مردم 

و همچنین تسهیل پرداخت می تواند 
حجم قابل توجهی از تأمین مالی را 

فراهم آورد.

مبتنی بر نیکوکاری

طرح های عمومی، عام المنفعه، غیرانتفاعی 
و اشخاص حقوقی که ماهیت عمومی، 

عام المنفعه و غیرانتفاعی دارند.
طرح ها و شرکت های انتفاعی به طور 
معمول نمی توانند از این ظرفیت 

استفاده کنند.

مساجد و اماکن دینی، ابنیه تاریخی، پارک ها، 
جنگل ها مجتمع های ورزشی، بیمارستان ها،  
مدارس،  دانشگاه ها، پژوهشگاه ها، پل ها و 

راه ها، موزه ها و سایر موارد مشابه که در جنگ 
آسیب دیده اند، موارد مناسبی برای تأمین مالی 

جمعی مبتنی بر نیکوکاری محسوب می شوند.

ماهیت این روش تأمین مالی کاملًاً 
غیرانتفاعی است و عایدی مالی نصیب 
تأمین مالی کننده نمی شود. با این حال، 
بسته به طرح یا شرکت )با ویژگی های 

بیان شده( و موفقیت معرفی آن 
به عموم مردم و همچنین تسهیل 

پرداخت می تواند حجم قابل توجهی از 
تأمین مالی را فراهم آورد.

1. با توجه به ملاحظات قانونی و اجرایی تأمین مالی جمعی مبتنی بر سهام در ایران عملیاتی نشده است. از این رو، در این گزارش به این نوع از تأمین مالی جمعی اشاره نمی شود 
و سایر روش های تأمین مالی جمعی مورد اشاره قرار می گیرد.

مأخذ: یافته های پژوهش.

۴. الزامات استفاده از تأمین مالی جمعی در جبران خسارت های جنگ

به منظور استفاده کارآمدتر از الگوهای مورد اشاره تأمین مالی جمعی در بخش های مختلف اقتصادی که در بخش قبل پرداخته شد، 
ضروری است تا موارد ذیل مورد توجه متولیان قرار گیرد. رعایت موارد ذیل به رفع چالش های تأمین مالی به روش جمعی و بهبود 

آن و به ویژه تسریع در تأمین مالی که موضوع مهمی در جبران خسارت ها محسوب می شود، کمک می کند.   
   تأمین مالی جمعی مبتنی بر بدهی به صورت ارزی در جهت بهره گیری از ظرفیت منابع ارزی خرد خانوار پیشنهاد می شود. 
با این حال، ضروری است به منظور جلوگیری از پولشویی و ورود ارز قاچاق به چرخه تأمین مالی، ضوابط قانون مبارزه با پولشویی در 

این نوع از تأمین مالی مدنظر قرار گیرد. 
   چنانچه تأمین مالی جمعی بدهی محور به صورت ارزی راه اندازی شود، ضروری است تا تصفیه و بازپرداخت آن به شکل ارزی و در 

صورت رضایت تأمین مالی کننده به ارز دیگر از جمله ریال صورت پذیرد.  
   معرفی صحیح و کامل طرح یا شرکت مورد تأمین مالی و کامل بودن مستندات و اطلاعات مربوط به تأمین مالی جمعی؛ 

   شفافیت و نظارت پذیری بر سکوهای تأمین مالی جمعی، منابع مالی جمع آوری شده و تأمین مالی های صورت گرفته؛ 

   هماهنگی و ارتباط نزدیک میان تنظیم گر تأمین مالی جمعی بازار سرمایه )سازمان بورس و فرابورس ایران( با تنظیم گر یا ناظر 

طرح یا شرکت مورد تأمین مالی جمعی )مانند وزارت راه و شهرسازی، وزارت ورزش و جوانان، وزارت صمت، وزارت میراث فرهنگی، 
گردشگری و صنایع دستی، شهرداری ها(؛ 

   معرفی و ایجاد پویش های استانی و ملی در خصوص معرفی طرح های مهم مورد تأمین مالی جمعی )به خصوص مبتنی بر روش 

پاداش و نیکوکاری( با کمک رسانه های جمعی مانند صدا و سیما.
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5. جمع بندی ونتیجه گیری

تأمین مالی غیرتورمی بخش های آسیب دیده در جنگ یکی از اقدامات اقتصادی مهمی است که باید مدنظر قرار گیرد. بدین منظور 
ضروری است تا از ظرفیت ابزارها و نهادهای مالی که می تواند از نقدینگی موجود در اقتصاد و بدون افزایش آن به بازسازی یا جبران 
خسارت های جنگی اقدام  کند، توجه ویژه داشت. همچنین جبران خسارت های وارده به بخش های مختلف ناشی از جنگ تحمیلی 

سوم باید متناسب با میزان خسارت براساس روش ها و نهادهای مشخص تأمین مالی انجام پذیرد. 
تأمین مالی جمعی با توجه به ویژگی ها و کارکردهایی که دارد، بستر مناسبی جهت تأمین مالی طرح ها یا شرکت های آسیب دیده 
به شکل غیرتورمی فراهم می کند. تأمین مالی جمعی می تواند به جبران خسارت های واقع شده به میزان کم و متوسط کمک کند. 
دو الگوی این نهاد که عبارت اند از: 1. تأمین مالی مبتنی بر پاداش و 2. تأمین مالی مبتنی بر نیکوکاری فرصتی را فراهم می کند تا 

به صورت غیرانتفاعی، افراد نیکوکار و خََیر که انگیزه کمک های مادی دارند، فراهم شود.
الگوی تأمین مالی جمعی مبتنی بر وام دهی نیز فرصت سرمایه گذاری برای افراد به صورت انتفاعی را فراهم می کند. یکی از پیشنهادهای 
این گزارش این است که از ظرفیت تأمین مالی جمعی به صورت ارزی نیز استفاده شود. این روش تأمین مالی جمعی ميتواند منابع 
ارزی خرد در دسترس خانوارها را به سمت تولید هدایت کند. در این میان ضروری است تا رعایت قوانین و مقررات مبارزه با پولشویی 
مدنظر قرار گیرد. همچنین پیشنهاد آن است که بازپرداخت اقساط در تأمین مالی ارزی به صورت ارزی )همان ارز عرضه شده( 
انجام پذیرد و تصفیه ریالی یا ارز دیگر تنها در صورتی باشد که تأمین مالی‌کننده به آن رضایت داشته باشد. در نهایت، ضروری است 
تا دستگاه های اجرایی که متولی بخش های مختلف هستند از ظرفیت تأمین مالی جمعی برای جبران خسارت های ناشی از جنگ 

تحمیلی سوم استفاده کنند. 

منابع و مآخذ

[1]https://qubit.capital/blog/types-of-crowdfunding-models#:~:text=Understanding%20the%20
types%20of%20crowdfunding,different%20project%20needs%20and%20audience.
[2] https://www.tsetmc.com/instInfo/57395291357606965

گزیده سیاستی

تأمین مالی جمعی فرصتی برای تأمین مالی انتفاعی و غیرانتفاعی طرح ها و شرکت های آسیب دیده در جنگ تحمیلی سوم فراهم می آورد  
که به صورت ارزی نیز می تواند در ابعاد مختلف به اقتصاد ایران کمک کند. 


