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 برآورد انتظارات تورمي؛

 مروري بر اهميت برآورد انتظارات تورمي و. ١
 گيري آن در ايرانهاي اندازهروش

 
 

  

  
  

  

 ده يچك

كسر  از    ار سياست پولي استكه ابز  متغير تورم انتظاري، متغير بسيار مهمي در سياست پولي است. نرخ بهره حقيقي 

سازد  تغير تورم انتظاري را ميم آيد. بنابراين درك انتظارات تورمي مردم كه  دست ميتورم انتظاري از نرخ بهره اسمي به

براي كنترل تورم، تورم انتظاري را  پولي    سياستگذار از اهميت بسيار بالايي برخوردار است. به همين جهت است كه  

    كند. دهي ميكه نرخ تورم در آينده را جهت دهد، زيرا اين تورم انتظاري است هدف قرار مي

به اقتصادي به  در كشورهاي مختلف دنيا، تغييرات تورم انتظاري  طور مرتب رصد شده و مانند ساير متغيرهاي 

رسد. اما متأسفانه در ايران تاكنون مدل دقيقي براي برآورد تورم انتظاري وجود نداشته و يا حداقل  انتشار عمومي مي

هاي برآورد  رو در اين مطالعه به بررسي روشاينازاست.    آن صورت نگرفته   براساسگذاري تورمي  مومي و هدفانتشار ع 

  پردازيم.  قيد محدوديت داده در ايران ميسازي آنها با توجه بهپيادهسنجي  امكانانتظارات تورمي و 

در اين گزارش سه روش معمول تخمين انتظارات تورمي با استفاده از ادبيات اقتصادي و تجارب ديگر مراكز پژوهشي  

  هاي اوراق استفاده از قيمت. ٢كنندگان، اي براي تخمين ديدگاه مصرفنامهپرسشاستفاده از روش . ١: شودميمعرفي 

   .اي اينترنتي هاي جستجوهنتايج كليدواژهاستفاده از . ٣بهادار و 

 

 خلاصه مديريتي

  لهئبيان مس

گذار ترين متغيرهاي اقتصادي است كه اهميت بسيار زيادي در سياستگذاري پولي دارد. سياست تورم انتظاري يكي از مهم 

اقتصاد بهره سازي در  مدت تورم براي ثبات كند تا با كنترل انتظارات تورمي در بلندمدت از نوسانات كوتاه پولي تلاش مي 

تواند گذار مي گذار باشد، سياست كه انتظارات در بلندمدت مطابق روند مورد انتظار سياست   ببرد. به اين معنا كه زماني

مدت عنوان مثال براي مقابله با ركود برخي نوسانات را در تورم كوتاه منظور دستيابي به اهداف سياستگذاري خود و به به 

   گذار پولي است. هاي اصلي سياست است كه كنترل انتظارات يكي از برنامه ايجاد كند. به همين جهت  

شود و يا در صورت  با وجود اهميت بسيار بالاي محاسبه انتظارات تورمي، اين شاخص در ايران يا محاسبه نمي

انتظارات تورمي، و  گذار بايد با اعلام عمومي شاخص  حالي است كه سياستشود. اين درمحاسبه، اعلام عمومي نمي

دهي انتظارات تورمي تنظيم كند. به همين جهت برآورد انتظارات تورمي  گذاري آن سياست پولي را در جهت شكلهدف

  ها كند. توجهي به بهبود سياستگذاريتواند كمك قابلدر ايران مي
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با استفاده از متقنمركز پژوهش هاي علمي، به  ترين روشن ترين و نويهاي مجلس شوراي اسلامي قصد دارد تا 

  هاي برآورد انتظارات تورمي، به عنوان اولين گزارش از مجموعه گزارشبرآورد انتظارات تورمي بپردازد. اين گزارش به

  پردازد.  هاي موجود برآورد انتظارات تورمي و كاركرد آنها در اقتصاد ايران ميشرح روش

  

  هاي كليدي يافته 

خصوص  الاتي را درؤها سنامهشد. در اين پرسشهاي خانوار برآورد مينامهبا استفاده از پرسشانتظارات تورمي از ديرباز  

مدت و بلندمدت از  ها در شرايط فعلي و انتظار آنها از روند تغييرات قيمت در آينده كوتاهتصور افراد از وضعيت قيمت

شود. نكته مهم در اين خصوص تداوم  ورمي برآورد ميپرسند و براساس آنها شاخص انتظارات تاي از خانوارها مينمونه 

  نامه است. و پايداري اخذ پرسش

هاي جديدي نيز براي برآورد انتظارات تورمي ايجاد شده  اي كه از ديرباز رايج بوده، روشنامهدر كنار روش پرسش

به دقيق برآوردها كمك ميكه  آتي است.  تر شدن  بازارهاي  از  انتظارات  كند. يك روش استفاده  برآورد  براي  در دنيا 

توان از قيمت بازارهاي آتي  كنند، اما در ايران در غياب اين اوراق ميتورمي از اوراق قرضه مصون از تورم استفاده مي

  كرد.  مانند زعفران و طلاي لوتوس استفاده

فته است. زيرا نسبت به روش ديگر استفاده از نتايج سرچ گوگل است كه در حال حاضر بسيار مورد توجه قرار گر 

  اند. دهد و نه آنچه كه به پرسشگر پاسخ داده تر بوده و هم اينكه ترجيحات واقعي مردم را نشان مي روز ها هم به نامه پرسش 

ما نيز در اين مطالعه از روش نتايج جستجوهاي گوگل بهره خواهيم برد و براي برآورد انتظارات تورمي در ايران با  

  ي از نتايج جستجوي كلماتي مانند ارز، تورم و... استفاده خواهيم كرد.  ساز مدل

توان برآوردي از تصور  هايي است كه با استفاده از آن ميهاي اجتماعي نيز يكي از روشواكنش مردم در شبكه

در آينده در برآورد   رو در اين مطالعه اين روش نيز معرفي شده واينها داشت. ازمردم از وضعيت آينده اقتصاد و قيمت

  گيرد.  انتظارات تورمي در ايران مورد استفاده قرار مي

مي نشان  اين مطالعه  بهنتايج  ايران  در  از يك پرسشدهد كه هرچند  برخورداري  سبقه طولاني و  لحاظ  با  نامه 

ثر در برآورد  ؤتوان گامي مهاي موجود ميها و دادههمچنين بازارهاي آتي با چالش مواجه هستيم، اما با استفاده از روش

سنجي استفاده از آنها در  هاي برآورد معرفي شده و امكانانتظارات تورمي برداشت. به همين جهت در اين مطالعه روش

  يك از برآوردها به تفصيل ارائه خواهد شد.  هاي آتي نتايج هرايران بررسي شده و سپس در گزارش

  

  سياستي، نظارتي يا يپيشنهاد راهكارهاي تقنين

گذاري  ثري در سياستؤتواند نقش م است، ميهاي آن اشاره شدهبرآورد انتظارات تورمي كه در اين گزارش به روش

شود تا  رو پيشنهاد مياينپذير نيست و ازگذاري تورم بدون داشتن برآوردي از انتظارات، امكانباشد. هدفپولي داشته

سال يكبار ملزم به تعيين    تورمي دست يافتيم، بانك مركزي سالانه يا هر دو   پس از آنكه به برآورد مشخصي از انتظارات

هاي تورمي بايد  هدف تورمي با استفاده از تورم انتظاري برآورد شده، باشد. همچنين تورم انتظاري نيز مانند ساير داده

  هاي زماني مشخص، اعلام شود.   در بازه
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  ياستگذاريسدر  يبرآورد تورم انتظار تياهم. ١

اتخاذ تصميم براي  و همچنين عامل مهم در    با اهداف مياني متفاوت   هاي پولي اجراي سياست  لوازم  ترينمهميكي از  

گذاري نرخ تورم»، آگاهي از تورم انتظاري است. تورم انتظاري  ي پولي از نوع «هدفسياستگذارورود و يا عدم ورود به  

دهد  مي  كند. تورم انتظاري نشاننمايي» است كه دولت و بانك مركزي را از مسير حركت اقتصاد آگاه مي«قطبمانند  

شود  كنند. اين موجب ميهاي مالي و پولي دولت و بانك مركزي نگاه ميكه مردم و آحاد اقتصادي چگونه به سياست

  وز باشد. كه بخش بزرگي از تورم در آينده ناشي از انتظارات تورمي امر

گذاري تورم و  ) به بررسي هدف١٤٠١، فروردين  ٢٠٢٢خود (مارس    ٥١در بولتن شماره    ١المللي بانك تسويه بين

نوشته توضيح داده است كه لنگر كردن    .]١[است  يافته پرداختهلنگر كردن تورم در اقتصادهاي در حال توسعه و توسعه

هاي مركزي قرار داده  هاي گذشته بسيار موفق بوده و اين ثبات ابزار مناسبي را در اختيار بانك انتظارات تورمي در سال

  خوبي دنبال كنند.  به را  هاي خوداست تا در دوران كرونا نيز بتوانند سياست

به  بهاخير مشكلات    هاي در سال   هاي انبساطي مالي و همچنين و اجراي سياست  دليل شيوع كروناوجود آمده 

خصوص اقتصادهاي پيشرفته  افزايش تورم در بيشتر كشورهاي دنيا و بهموجب  و افزايش قيمت انرژي،  جنگ اوكراين  

زيرا اگر   ؟ لنگر اسمي تضعيف شوداست كه   ين مشكلات موجب شدهال اين است كه آيا تورم حاصل از اؤ. ساست شده

هاي  كه اعمال سياست  توانند اميدوار باشندهاي مركزي ميانتظارات تورمي لنگر و ثبات خود را از دست نداده باشد، بانك 

اقتصادي مبني اعتماد آحاد  توانمندي بانك مركزي در حفظ تورم هدف در  انبساطي منجر به كاهش    سطح اعلام بر 

گذاري شده بانك مركزي فاصله گرفته باشد  از سطح تورم هدف  اما اگر انتظارات تورمي بلندمدت  ،شده، نشده است

    هاي انبساطي منجر به تضعيف لنگر اسمي و تضعيف اعتبار مقام پولي خواهد شد.دهد تداوم سياستمي نشان

هاي مركزي در  دهد. يعني اگر بانك مي  كردن آن را نشاناين موضوع اهميت بسيار بالاي انتظارات تورمي و لنگر  

دوران قبل از كرونا در لنگر كردن انتظارات تورمي موفق عمل كرده باشند، مردم افزايش تورم در دوران كرونا را يك  

نتظارت  كنند و در بلندمدت با لنگر شدن امدت مدت را تعديل مياتفاق موقتي تلقي كرده و تنها تورم انتظاري كوتاه

مي كمك  مركزي  بانك  به  موضوع  اين  ندارد.  را  تورم  نرخ  افزايش  انتظار  تورم،  تورمي،  كنترل  ضمن  بتواند  تا  كند 

هاي مركزي كه پيش از كرونا نتوانستند در لنگر كردن  بانك   دسته ازآن  هاي مورد نظر را در پيش بگيرد. اما سياست

بلندمدت  در  ا چالش اساسي مواجه خواهند شد، زيرا انتظارات تورمي  انتظارات تورمي موفق عمل كنند، در حال حاضر ب

هاي زنجيره  ها از منظر محدويتكه انبساط دوران كرونا رخ داده و شاخص قيمتحاليدربوده و در اين صورت   ي افزايش

  كند، سياست پولي با چالش جدي مواجه خواهد بود. سمت افزايشي حركت ميتأمين و افزايش قيمت انرژي نيز به

نوسانات انتظارات تورمي    فاكتور اولگذاري تورمي در نظر داشت.  توان براي بررسي موفقيت هدففاكتور را مي  دو

كه آحاد اقتصادي به  نشان از اين دارد   گذاري شدهاز نرخ تورم هدف انتظارات تورمي فاصله است. پايين بودن نوسانات  

هنگام  مترقبه است. اگر بهغيرمقدار افزايش تورم در زمان وقوع اتفاقات    فاكتور دوملنگر بودن انتظارات اعتقاد دارند.  

 
1. Bank for International Settlements (BIS). 
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گذاري تورمي را موفق دانست، زيرا توانسته است اين  توان هدفمترقبه جهش تورمي كوچك باشد، ميغيروقوع حوادث  

 ثيري نخواهد داشت.  أمدت تورم تمدت و بلنداست و بر مسير ميانصادي بدهد كه اين اتفاق گذراطمينان را به آحاد اقت

نوسانات انتظارات تورمي در كشورهاي در حال    اولاًدهد كه  مي  نتايج تحقيق بولتن براي دوران قبل از كرونا نشان

گذاري نزديك بوده  انتظارات تورمي در اكثر كشورها به نرخ هدف  اًيثانسال گذشته رو به كاهش بوده،    ١٠توسعه در  

اند و  يافته و چه در حال توسعه، برخي موفق بودهاست. اما در فاكتور سوم نتايج متفاوت است و كشورها، چه توسعه

  اند.موفق نبودهبرخي 

 هاي مركزي داشته است؟گذاري موفق انتظارات تورمي كه پيش از كرونا رخ داده چه دستاوردي براي بانك هدف اما اين  

جاي دنبال كردن هدف تورمي، خود تورم  مدت بهدهد انتظارات تورمي كوتاهمي  تحقيق بولتن براي دوران كرونا نشان 

هدف تورمي را    دهندگان نيز زياد بوده است. اما انتظارات تورمي بلندمدت كاملاًپاسخنظر بين  را دنبال كرده و اختلاف

هاي مركزي را اميدوار كرده است  دهندگان بسيار اندك بوده است. اين نتيجه بانك نظر بين پاسخدنبال كرده و اختلاف

هاي  بدون اينكه به سياست ثبات تورم بلندمدت آنها ضرر بزند، با استفاده از سياستا،  مدت ركه بتوانند ركود كوتاه

  انبساطي كاهش دهند.  
  

 بلندمدت  يتورم   انتظارات  ثبات  و  ٢٠٢٢  در  ندهيفزا  يتورم   انتظارات.  ١ شكل

  
  .)٢٠٢٢(١ ولدج :مأخذ

  
پولي است، زيرا    گذارسياستوظايف    ترينمهمكارگيري تورم انتظاري جزو  دهد كه برآورد و بهمي  نتايج بالا نشان 

هاي گذشته و در اقتصادهاي در حال  ها پولي بوده و از طرفي تجربه استفاده از آن در دههيسياستگذارپايه تمامي  

  يافته بسيار موفق بوده است. توسعه و توسعه

  داراي اهميت است:  از دو منظري پولي سياستگذار نقش انتظارات در بندي كلي يك جمعبنابراين در 

 
1. Geol 2022. 
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   ي انتظارات تورم برآورد .١

ي و همچنين تورمي كه در آينده محقق  سياستگذارباشد در نوع    برآوردي از تورم انتظاري داشته اينكه بانك مركزي  

هاي مركزي با توجه به تورم انتظاري بلندمدت،  ثر است. در همين مثال كرونا كه در بالا مطرح شد، بانك ؤشود ممي

كه بانك مركزي اطلاعي از تورم انتظاري بلندمدت  صورتيدر  تصميم خواهند گرفت كه امروز چه سياستي را اجرا كنند.

 ثباتي بازار شود.  نهايت منجر به بيي پولي انتخاب كند كه درسياستگذارباشد، ممكن است مسير اشتباهي براي    نداشته

افزايش تورم شد، اگر بانك مركزي همچنان كه مطرح شد، در دوران سياست به  انبساطي كرونا كه منجر    هاي 

افزايش يافته  كندمشاهده   لنگر نشده و  بلندمدت  به افزايش    كه انتظارات  انبساطي منجر  ادامه سياست پولي  است، 

است يا    نظر از اينكه تورم انتظاري لنگر شدهكند. بنابراين صرفايجاد ميرا  ثباتي زيادي  بيو  پيش تورم شده  ازبيش

  ي خواهد شد.  سياستگذار ثري در ؤخير، اطلاع و برآورد آن نقش م 

  

   ي كردن انتظارات تورم لنگر .٢

همان نيز  تورمي  انتظارات  شدن  لنگر  ميزان  تورمي،  انتظارات  برآورد  كنار  نحوه در  بر  شد،  اشاره  بالا  در  كه  طور 

ي پولي در دوران كرونا، لنگر شدن يا نشدن تورم انتظاري  سياستگذار كه در مثال  نحويثر خواهد بود. بهؤي مسياستگذار

نوع   تأثير بسياري در  بلندمدت،  انقبا ي در كوتاهسياستگذاردر  و  بانك ضمدت (انبساطي  و  هاي مركزي كه  ي) داشته 

  مدت داشتند.  هاي كوتاهبودند انتظارات در بلندمدت را كنترل كنند، موفقيت بيشتري در اجراي سياست توانسته

  انجام شده  (و نه تورم انتظاري)  گذاري تورمهدف  براساس ي  سياستگذاردر ايران نيز تجربه بسيار كوتاه در مورد  

سمت رسيدن به  كرد كه رويكرد سياست پولي كشور به  اعلام   ١٣٩٩اي در ششم خرداد  است. بانك مركزي طي بيانيه

گذاري مشخص  طوف خواهد شد. اين نخستين هدفدرصد) مع  ٢درصد با دامنه مثبت و منفي    ٢٢نرخ تورمي مشخص (

نيز به اين نتيجه    گذارسياستاما نشان داد    ،نرخ تورم در تاريخ ايران است. با اينكه اين تجربه به موفقيت كامل نرسيد

  .  كندي پولي استفاده  سياستگذاررسيده است كه از تجربه ديگر كشورها در 

(مشتمل بر برآورد از تورم آتي و متغيرهاي    اي فني مركزي اين بوده است كه ضميمه  ايراد بيانيه بانك  ترينمهم

است كه نشان از اين دارد كه  بر بيانيه منتشر نكرده  بخش حقيقي در آينده و ابزارهاي سياست پولي مورد استفاده)

 ١٣٩٩نقطه در اسفند سال  بهنقطهه متوسط سال و  تورم تحقق يافت  ١. است  تخميني دقيق از انتظارات تورمي نداشته

وجه  چي هبه  يدرصد  ٢٢با انتخاب هدف    رانيدر ا   ي پول   گذارسياست  يعنيدرصد بوده است.    ٤٨و    ٣٦ترتيب  به

    .است نداشته ي تورم انتظارات نيهمچن و بازار ت يوضع از ي ح يصح درك

المللي پول منتشر شده به  كه توسط صندوق بين  يادداشتي المللي پول) در  (اقتصاددان صندوق بين٢كارلو پيزينلِي 

ي  سياستگذاراقتصادي براي    گذارسياستپيام يادداشت اين است كه    .]٢[است  اختهكننده به تورم پردنحوه نگاه مصرف 

  .باشد  داشته ها كننده از تورم و سطح قيمتعميق به تصور و برداشت مصرف نگاهي تر بايد بهينه

 
  اريبس   یپول است يآن بر س  اثر  شود،ی نم یعموم  اعلام که آنجا از داشته باشد؛ اما  یاز تورم انتظار ییبرآوردها  یاست بانک مرکز ممکن .١

محقق   چگونه شده  یريگهدفبه تورم   یابيمنتشر نکرده که دست   یسند  یاست که بانک مرکز نیا یفن  مه ي از ضم  منظوراندک خواهد بود. 
 . شودی م

2. Carlo Pizzinelli. 
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ه جهاني ناشي از جنگ روسيه و اوكراين  ربحران اقتصادي ناشي از كرونا و مشكلات زنجي  علت سال گذشته به  ٢«در  

كننده تجربه نشده است.  دهه گذشته توسط مصرف٢تورم در تمامي كشورهاي جهان به سطحي رسيده است كه در  

آيا آن يخچالي    خيلي براي او مهم نبوده است. مثلاً  الات مالي جواب بدهد كه قبلاًؤبه سبايد  تر  كننده خيلي جديمصرف 

را كه نيازمند خريد آن است (نوعي كالاي بادوام)، در دوره فعلي بخرد و يا صبر كند و در آينده اين خريد را انجام دهد؟  

قوق بدهد  يس خود درخواست افزايش ح ئكمتر شود؟ آيا بايد از ر  اين صبر باعث نخواهد شد كه قدرت خريد او در آينده

  ؟ »دشوميدهد و يا منجر به قرارداد جديد بهتر دادن كار را افزايش مي يا نه؟ اين درخواست ريسك از دست

كند، در سطح كلان نيز موجب  تنها زندگي افراد را دستخوش تغيير ميالات بالا نهؤالعمل افراد به س «جواب و عكس

اند اين  بندي رسيدهبه جمع  خصوص تورم در آن تقريباًدرمركزي هاي  موضوعي كه بانك شود.  تحولات بسيار زيادي مي

ها فكر كنند، همان  گونه كه افراد نسبت به تغييرات قيمتهر  يعني است.    ١شوندهمحققتورم يك پديده خوداست كه  

واقعيت مي به  كوتاهي  از مدت  تنظيم ميفكر پس  را  فروش خود  قيمت  اساس  بر همان  فروشنده  زيرا  كند.  پيوندد. 

[حداقل    انگذارسياسترو موفقيت اقدامات  اينازدنبال انعقاد قرارداد خواهد بود.  كارمند نيز بر همان اساس فكر جمعي به

  ٢». به توانايي آنها در انتقال اثر مورد نظر (سياست پولي) به خانوارها و هدايت انتظارات آنها بستگي دارد  مدت]در كوتاه

خصوص تورم بدون درك صحيحي از انتظارات  دري  سياستگذارتوان عنوان داشت كه  طور خلاصه ميبنابراين به

در مواقع    گذار سياستتواند به  گذاري انتظارات تورمي، ميخصوص هدفدرممكن خواهد بود. نهادسازي  غير  تورمي عملاً

بودند انتظارات تورمي را    هاي مركزي كه پيش از كرونا توانستهبحران كمك كند. تجربه دوران كرونا نشان داد كه بانك 

گيري انتظارات بلندمدت، توانستند بحران  ازي قبلي و شكلبر اعتمادسكرونا با تكيهپسابا موفقيت شكل دهند، در دوران  

  هاي انبساطي كنترل كنند.  مدت از طريق سياستبلندمدت بدون اثرگذاري بر انتظارات را در كوتاه

هاي مركزي تا پيش از  حالي است كه اگر انتظارات تورمي بلندمدت به اين صورت شكل نگرفته بود و بانك دراين 

كند)  مدت تلقي ميكننده آن را كوتاههاي فزاينده پس از كرونا (كه مصرفدسازي را شكل نداده بودند، تورمكرونا اين نها

تورم را در پيش  ابرتر در بلندمدت شده و حتي براي برخي از كشورها خطر  هاي بسيار بزرگتوانست منجر به تورممي

مدت انتظار  دادند كه با افزايش تورم در كوتاهنحوي شكل ميكنندگان انتظارات خود را بهباشد. يعني اگر مصرف  داشته

شود كه بانك مركزي  تر در آينده باعث ميهاي بزرگباشند. احتمال وقوع تورم  مدت را داشته بلندتر در  هاي بزرگتورم

  هاي انبساطي كنترل كند.  در زمان حال نتواند ركود را از طريق سياست

هاي اقتصادي، پيش از شوك  واسطه شوك هاي بزرگ بهورمي بر جلوگيري از ايجاد تورمتأثير لنگر شدن انتظارات ت

ي اثر انتظارات بر تورم محقق شده مشخص است. طي  خوببه  ٢شكل  ر  است. د  كرونا نيز در اقتصاد آمريكا مشاهده شده

خوبي لنگر كند؛  كه هنوز جايگاه بانك مركزي در حدي نبوده كه انتظارات را بهحاليدر  ١٩٧٩و  ١٩٧٣دو شوك نفتي 

هاي  به واسطه لنگر بودن انتظارات، تورم مطابق با شوك ٢٠٠٧اما پس از شوك نفتي  ، شدت افزايش پيدا كردهتورم به

  شدت كمتر بوده است.ثباتي نسبت به قبل بهقبلي افزايش نيافته و بي

 
1. Self-Fullfilling 

2. https://www.imf.org/en/Publications/fandd/issues/2022/09/hall-of-mirrors-how-consumers-think-about-
inflation-pizzinelli. 
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  شوك   از  يناش  ندهيفزا  يهاتورم  از  يريجلوگ  در  يتورم   انتظارات  شدن  لنگر  نقش.  ٢شكل  

 
  

ها  دهي سياستتوجه كمتري به نقش انتظارات تورمي در جهت  پولي در ايران  گذارسياست   رسد نظر مي  بهمتأسفانه  

عوامل  متعددي از روند انتظارات تورمي ارائه شده و  هاي  گزارشكه در كشورهاي مختلف دنيا،  حاليدردر ايران دارد.  

خصوص تغييرات انتظارات تورمي اعلام  درموضع سياستي خود را    گذار سياستآن مورد بررسي قرار گرفته و  ثر بر  ؤم

  آيد.  دهي آن به ميان نميشكلنيز صحبتي از انتظارات تورمي و  گذارسياستكند، در ايران حتي در ادبيات مي

دهد كه اين برآوردها داراي  مي  شواهد نشان   پولي برآوردهايي از انتظارات تورمي دارد نيز  گذار سياستحتي اگر  

گذاري تورمي صورت گرفته در ايران كه نرخ تورم  طور كه اشاره شد تنها هدفهمان  ايراد و اشكال جدي است، زيرا اولاً

هيچ گزارش مكتوب و رسمي    يافته داشت و ثانياًتحققبود فاصله بسيار زيادي با تورم    ١٣٩٩درصدي براي سال    ٢٢

  منتشر نشده است.  نرخ تورم انتظاري بودن  ي ، نحوه محاسبه آن و يا حتي افزايشي يا كاهشتورم انتظاري ص خصودر

  و تخمين متغير تورم انتظاري  هاي برآورد انتظارات تورمي به مروري بر روش  ادامهبا توجه به اهميت اين موضوع، در  
  طور مختصر توضيح خواهيم داد.  يك را بههر و پرداخته

  
  يانتظار تورمبرآورد . ٢

  ١حقيقت برآورد انتظارات تورمي درشود.  هايي است كه در اقتصاد برآورد ميترين شاخصيكي از پيچيده  تورم انتظاري

متعددي هستند كه محاسبه،  سازي در اقتصاد دانست. در اقتصاد متغيرهاي  مدلاي از اقتصاد رفتاري با  توان تلاقيرا مي

بيني رفتار آحاد  اما برآورد متغيرهايي كه معطوف به نحوه فكر كردن افراد بوده و پيش،  شوندبيني ميبرآورد و يا پيش

  هاي بسياري برخوردار است. اقتصادي است، از پيچيدگي

نسبت به متخصصين و فعالان    ها به تورمكنندهدهد كه ديد مصرفمي  «مطالعات در ادبيات اقتصاد رفتاري نشان

بينند.  مي  هستتر از آنچه  تورم را بيشتر و باثبات  ها معمولاًكنندههاي مختلف متفاوت است. مصرفاقتصادي در جنبه

روزمره مثل ساندويچ و    هاي خوراكيآنها براي تخمين تورم تنها از قيمت چند كالاي خاص، و البته مهم، مانند قيمت  

 
ــانندیمفهوم را م  کیدو  هر  »یانتظار  «تورم و  »یتورم  «انتظارات .١ ــت در طول متن از رســ   برآورد  ريمتغ  عنوانبه   »یانتظار  تورم«. ممکن اســ

 یتر شـدن متن احتمال دارد از عنوان «برآورد» براروان یکه برا  ديتوجه داشـته باشـ  دیبا  حالنیابااسـتفاده شـود.    »یتورم  تا«انتظار یبرا  شـده
 استفاده شود.  »یو «انتظارات تورم »ی«تورم انتظار یهر دو
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بسيار به شرايط دموگرافيك    ،ها از تورمكنندهكنند. از طرفي تخمين ذهني مصرفين استفاده مينوشابه و قيمت بنز

هاي  آنها مانند سن، جنسيت، محل زندگي، سطح سواد و ديدگاه سياسي آنها بستگي دارد. همچنين اتفاقات و بحران

جهش و  ركودها  مانند  قيمتبزرگ  جهاني  كالاهاي  هاي  يا  (نفت  آخر ها  تا  تورم  به  نسبت  را  آنها  ذهنيت  اساسي) 

مالماندير و    ]٣[)  ١٤٠٢ي ( عبداللهكند ( سمت بالا ايجاد ميثير قرار داده و در ذهن افراد تورش بهأتشان تحتزندگي

  . » ، در حال چاپ) ]٦[آكونتو و همكاران، در حال چاپ، دي]٥[، وبر و همكاران ٢٠١٦]٤[ناگِلو 

با طرح پرسش    ) ٢٠٢٢،  ] ٢[ همكاران   كننده به پديده تورم پيزينِلي در مقاله (پيزينِلي و براي تدقيق در نحوه نگاه مصرف 

شوك مهم    ٤ذهنيت آنها نسبت به    ، نفر متخصص و فعال اقتصادي   ١٥٠٠كننده از عموم مردم و  نفر مصرف   ٦٥٠٠از حدود  

  . ٢شوك عرضه،  دليل افزايش قيمت نفت به  . ١ست كه اگر چهار شوكِ گونه بوده ا ال اين ؤ اقتصادي را بررسي كرده است. س 

ها  رود قيمت ، انتظار مي د شو افزايش نرخ بهره بانكي بر اقتصاد وارد    . ٤افزايش مخارج دولت و    . ٣افزايش نرخ ماليات بر درآمد،  

  است.    نيز پرسيده شده الات در مورد نرخ بيكاري  ؤ افتد. اين س ها اتفاق مي افزايش يابد يا كاهش قيمت 

اند بلكه  هاي با واريانس بالاتري ارائه دادهها نسبت به متخصصين جوابكنندهتنها مصرف نتايج نشان داده است نه

متضاد با يكديگر بوده است. با    هاي دولت و تغيير نرخ بهره بانكي، جواب اين دو گروه كاملاًدر دو موردِ تغيير هزينه

ها بيشتر بر يك عامل عرضه  كنندهاست كه در موارد اختلافي مصرف گاه دو گروه، مشاهده شدهپرسش در مورد نحوه ن

  اند عرضه و تقاضا را در ذهن خود تحليل كنند.  زمان توانستهاند ولي متخصصين هميا تقاضا نگاه كرده

مصرف بانكي،  بهره  نرخ  افزايش  مورد شوك  در  مثال  اشاره كنندهبراي  اين  به  بهره كرده  ها  نرخ  افزايش  كه  اند 

. در مقابل متخصصين با در نظر  دشوميها  مين مالي بنگاه را افزايش داده و موجب افزايش سطح قيمتأهاي تهزينه

اما از طرفي ديگر افزايش نرخ    ،يابدمين مالي بنگاه افزايش ميأاند كه با اينكه هزينه تگرفتن كل اقتصاد نتيجه گرفته

  ها پايين بيايد. سطح قيمتد  شوميدهد كه موجب ل اقتصاد را افزايش و مصرف را كاهش ميانداز در كبهره، پس

  
  

  همكاران   و  ينل يزي پ  مطالعه  در  ن يمتخصص  و مردم  از پرسش جينتا.  ٣شكل  

 
.)٢٠٢٢( همكاران و ينليزيپ :مأخذ  

) و  ر يقرمز رنگ و سمت چپ تصو ي ها(ستون مردم  نيتخم متوسط شكل ن يا  در :حاتيوضت
  داده نشان ) u( ي كاري) و نرخ ب π(  تورم نرخ   ازو سمت راست)  رنگيآب  يها(ستون نيمتخصص

  است.   شده
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نظر    هاي مختلف و متنوع استفاده شود كه بتوان همبنابراين لازم است در تحليل انتظارات تورمي مردم از روش

هاي  نظر قرار بگيرد. همچنين تا جاي ممكن تورشمدها  كنندهنظر عموم مصرف  متخصصين را در نظر گرفت و هم 

در  كرد.  خارج  تورمي  انتظارات  خام  نتايج  از  را  آنها  بتوان  تا  شود  داده  تشخيص  بيشتري  است    ذهني  لازم  مقابل 

اده و براي عموم  صورت س ي و ارائه چارچوب فكري خود بهسياستگذاربا افزايش شفافيت در توضيح نحوه  گذارسياست

هاي ذهني  مردم، نحوه نگاه مردم به كاركرد كل اقتصاد در حالت تعادل عمومي را اصلاح كرده و از اين طريق تورش 

  جامعه را كاهش دهد.  

اي براي برآورد انتظارات تورمي تنها شيوه مورد استفاده بوده است،  نامهپرسشكه در قديم روش  حاليدربنابراين  

از انتظارات تورمي، روشبهدر حال حاضر   بهتري  است. در    هاي ديگري نيز وارد ادبيات اين حوزه شده منظور درك 

  پردازيم.  ها براي برآورد انتظارت تورمي ميهاي بعدي به معرفي اين روشقسمت

روش  گفتني از  اجمالي  معرفي  تنها  گزارش  اين  در  كه  است.  است  گرفته  صورت  روشهرها  اين  از  موضويك  ع  ها 

  ها در اين خصوص خواهد بود.  بعدي مركز پژوهشهاي گزارش

 

    ي ا نامه پرسش   ي ها روش .  ٢- ١

. از ديرباز اين روش در  است  ي تورم  انتظارات   وردآبر  يهاروش  ن يترياصل  و  ن يتريميقد  از   ي كي   نامه پرسشاستفاده از  

سنجي از مردم، نخبگان و صاحبان  نظرسنجي مورد استفاده قرار گرفته است. انواع  نظرسسات  ؤهاي مركزي دنيا و مبانك 

  ها ي سنجنظر  نيا   كه  است  آن  مهم  ارينكته بسگيرد.  كار، براي برآورد تورم انتظاري مورد استفاده قرار ميوكسب

    .باشد ريتفس قابل آمده دستبه يروندها تا رديصورت گ ي طولان ي زمان بازه يبرا و  بوده مستمر ديبا

هاي مربوطه ها شاخصنامهپرسشدر اين بخش مروري بر اين روش خواهيم داشت كه چگونه با استفاده از اين  

  هايي انجام چه نظرسنجيكنون  تادهيم كه در ايران  شوند. همچنين توضيح ميايجاد شده و سپس روندها استخراج مي

  كرد.   توان براي اين امر استفادهو از ظرفيت چه نهادهايي مي شده

  گانيشيم  يانامهپرسشروش  . ٢-١-١

سسه تحقيقات اجتماعي ميشيگان  ؤدر م  ١توسط جورج كاتونا   ١٩٤٥كننده ميشيگان در سال  نظرات مصرف  نامهپرسش

اوضاع مالي شخصي، ديد نسبت به اوضاع  .  ١ها نسبت به  كنندهدر مورد ديدگاه مصرف  نامهپرسشاست. اين    ايجاد شده

شود.  ال در سه زمينه مذكور پرسيده ميؤس  ٥٠  دوداً مدت اقتصاد ايالات متحده است. حبلند.  ٣مدت و  كوتاه.  ٢  ،اقتصادي 

انه  يماه  نامهپرسشو تواتر اجراي  بوده  صورت تصادفي  شود. انتخاب افراد بهصورت تلفني از افراد پرسيده ميالات بهؤس

  شود. نفر از مردم ايالات متحده مصاحبه مي ٦٠٠است. در هر ماه با 

ل اقتصادي پرسيده  ئ تنها ديدگاه افراد نسبت به مسااين است كه نه  نامهپرسشهاي مهم و قابل تحليل  يكي از جنبه

شود كه با ادبيات خود دلايل و عواملي كه باعث شده كه به جواب مورد  شوندگان خواسته ميشود، بلكه از مصاحبهمي

و   عميق  طراحي  است.  بوده  چه  برسند  اين  همهنظر  شده  نامهپرسشجانبه  اين    موجب  كه  از  است  يكي  به  سند 

 
1. George Katona. 
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كنندگان در ايالات متحده تبديل شود و توسط دفتر تحليل  هاي مرجع براي دريافت نظرات و ديدگاه مصرفنامهپرسش

  . شودهاي مهم اقتصادي منتشر عنوان يكي از شاخصاقتصادي وزارت بازرگاني ايالات متحده به

از   اين  بخش  ترينمهميكي  از  است  گرفته  قرار   استفاده   مورد   هم  پژوهش  نيا  در   كه   نامهپرسشهاي  آگاهي   ،

  ميلادي اجرا شده   ١٩٨٢از سال    كه  ميشيگان   نامهپرسش  شده  در نسخه تصحيحهاست.  كنندهانتظارات تورمي مصرف

  كه   ها و نرخ افزايش و كاهش پرسيده شدهكاهش قيمت/    كننده در مورد افزايشاز مصرف در قسمت انتظارات،  است،  

  صورت زير است:ها بهالؤس

 صورت كلي افزايش خواهند داشت، كاهش خواهند داشت و يا ثابت خواهند ماند؟ ها به ماه آينده قيمت   ١٢نظر شما در    به .  ١

 كاهش چند درصد خواهد بود؟ /  نظر شما اين افزايش به. ٢

داشت، كاهش خواهند داشت و يا ثابت  صورت كلي افزايش خواهند  ها بهسال آينده قيمت  ١٠تا    ٥نظر شما در    به.  ٣

 خواهند ماند؟ 

 كاهش چند درصد خواهد بود؟ /  نظر شما اين افزايش به. ٤

 

  ي براي توليد شاخص انامهپرسش  روش در  هاداده  كردن زيتم نحوه

نيازمند دقت    اينامهپرسشهاي  داده  ريبه سا  نسبتاي براي سنجش انتظارات تورمي  نامهپرسشهاي  استفاده از داده

شوند كه از محاسبات  هاي پرت محسوب ميها دادهها و جوابها برخي دادهنامهپرسشطور معمول در  بيشتري است. به

اي را داده پرت محسوب كرد. زيرا  راحتي، دادهتوان بهانتظارات تورمي نمي  نامهپرسشهاي  شوند. اما در دادهخارج مي

كند را در زمره  شونده فكر ميپرسشتوان نوعي كه يك فرد راحتي نميذهنيات افراد بوده و به اساسبر نامهپرسشاين 

دهد پرت بودن داده را تعيين  ال ميؤشونده به يك سپرسشطور مشخص جوابي كه يك  هاي پرت محسوب كرد. بهداده

رو  اينازسازد. يا نبودن آن را مشخص مي  شونده است كه پرت بودن،هاي هر پرسشبلكه سازگاري بين پاسخ ، كندنمي

  هاي برآورد شاخص است.  بخش ترينمهمتنهايي يكي از انتظارت تورمي خود به نامه پرسشهاي پالايش داده

نرخ ميانه  يا  ميانگين  انتظاري  تورم  كردهشاخص  اعلام  افراد  كه  است  از  ،  اندهايي  استفاده  در  اصلي  چالش  اما 

  هاي بدون پاسخ يا ناقص است. داده. ٢هاي پرت و داده. ١ها براي محاسبه شاخص، وجود نامهپرسش

هاي پرت و يا ناقص  طور كه اشاره شد، هرچند حذف دادهاما همان.  هاي پرت باشدتواند حذف دادهيك روش مي

نتايج كمك كندمي بهنامهپرسشبا توجه به اينكه  اما    ، تواند به مرتب شدن  طور معمول داراي  هاي انتظارات تورمي 

كارهايي  شود. به همين منظور راهتوجهي از نمونه ميقابلهاي پرت موجب حذف بخش  نمونه بزرگي نيستند، حذف داده

  است.   ها در نظر گرفته شده سازي دادهمتناسببراي 

الي  ؤهايي را كه در آن هيچ سها نمونهدر تحليل پاسخشود كه  ن ميميشيگان عنوا  نامه پرسشدر اسناد پشتيبان  

  شوند.  مي  حذف) پاسخ داده نشده است،  ٣و    ١  هايالؤها (سالات در مورد جهت تغيير قيمتؤپاسخ داده نشده و يا به س

ده است، با استفاده  ها پاسخ داده شده اما مقدار تغيير پاسخ داده نشجهت تغيير قيمتناقصي كه در آنها    هاينمونه 

اند  درصد از افرادي كه پاسخ داده  ٣٠شوند. براي مثال فرض كنيد  تكميل مي،  هايي كه پاسخ كامل داده شدهاز نمونه



  

   ________________________________ ________________________________ ______    
 



درصد از    ٣٠نتيجه  دردرصد خواهد بود.    ٢٠اند كه مقدار افزايش (تورم)  ها افزايش خواهند يافت، بيان كردهكه قيمت

  است.  درصد جايگزين شده   ٢٠اند، با عدد مورد نرخ تغيير قيمت جواب ناقص دادههايي را كه در داده

وجود نيايد.    به اي و تخمين بازه اطمينان)  كند كه تورشي در نتايج (تخمين نقطهها كمك مياين نوع تكميل داده

درصد    ٨٠يافت. براي مثال  ها افزايش خواهند  اند قيمتهاي ناقص بيشتر شامل افرادي هستند كه گفتهداده  معمولاً

ها كاهش خواهند يافت. در اين صورت اگر  اند كه قيمتدرصد گفته  ٢٠ها افزايش خواهند يافت و  اند كه قيمتگفته

  سمت پايين خواهد داشت.  هاي ناقص را حذف كنيم، تخمين ما تورش بهاين داده

هايي است كه نرخ تغيير را هاي پرت نمونه نمونه   هاي پرت است. منظور از ها وجود نمونه مورد ديگر در مورد داده 

درصد  ٩٥تر از منفي درصد و پايين   ٩٥ي بالاتر از ها اند. در روش ميشيگان تمام نرخ بسيار بالا يا بسيار پايين اعلام كرده 

ما را كاهش اند. در اين مورد نيز حذف كردن داده اقدامي است كه اطلاعات  درصد جايگزين شده   ٩٥منفي  /    با مثبت 

اند. دچار اشتباه شده   اند و فقط در مورد مقدار آن احتمالاًدهد. زيرا در اين موارد افراد جهت تغيير قيمت را اعلام كرده مي 

درصد.   ١٠٠درصد بزرگ است و براي برخي    ٥٠زيرا اعداد بزرگ در ذهن افراد مختلف متفاوت است. براي بعضي اعداد  

گيري در مورد اينكه نهايت تصميم در شوند.  صورت درصد دچار خطاي محاسبه ذهني مي از طرفي افراد در اعلام اعداد به 

   و پايين انتخاب شود بايد با توجه به شرايط محيط اقتصادي مدنظر انجام گيرد. عنوان بازه بالاچه عددي به 

شود ميانه بهتر از ميانگين  هاي پرت همچنين يك نتيجه ديگر نيز دارد و آن اين است كه موجب ميوجود داده

  در مورد نقطه مشترك نظرات جامعه عمل كند. 

  

    مهناپرسشاز  ي استخراج شاخص انتظارات تورم نحوه

آيد. از  دست ميبه  نامهپرسشها، شاخص تورم انتظاري با استفاده از برخي محاسبات از  نهايت پس از پالايش دادهدر

از طريق    ترينمهم با يك روش    نامهپرسش، پايداري در توليد  نامهپرسشموارد در محاسبه شاخص انتظارات تورمي 

ميشيگان توسط    نامهپرسشهاي تاريخي و قابل محاسبه داشت. نتايج برآورد تورم انتظاري از  مشخص است تا بتوان داده

براست. در اين نمودار هم  شده نشان داده  ١نمودار  بانك مركزي آمريكا در   رايج آزمان  انتظارات تورمي    ورد شاخص 
١)CIE(    زماني بازه  (بلندبراي  و    ٥-١٠مدت  و    نامه پرسشدو    براساسساله)    ٦-١٠سال  عادي  مردم  از  ميشيگان 

  است.  شده نخبگان نمايش داده  نامهپرسش

   

 
1. Common Inflation Expectation  
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  گانيشيم  نامه پرسشبا استفاده از    يبرآورد  ي. نرخ تورم انتظار١نمودار  

  
  ١.رزرو فدرال: مأخذ

- ١٠شاخص انتظارات تورمي براي بازه  CIE_michمتخصصين و  نامهپرسش براساسساله ١٠: شاخص انتظارات تورمي CIE_spfتوضيحات: 
   ميشيگان است. نامه پرسش براساسساله  ٥

  

سايت بانك مركزي آماري قابل مشاهده بوده  در وب  ١٩٩٩هاي تاريخي از سال  شود دادهطور كه مشاهده ميهمان

است. بنابراين    شده  در دسترس عموم قرار دارد. همچنين روش محاسبه و كليه فرايندها نيز با شفافيت توضيح دادهو  

صورت ادواري و پايدار استخراج كند و سپس  را به  نامهپرسشسسه و يا نهاد دولتي  ؤيك م  بسيار اهميت دارد كه اولاً

  و عموم مردم قرار گيرد.  گذارسياسترفته و در اختيار صورت پايدار و با روش مشخص صورت گمحاسبات نيز به
  

 هاي انتظارات تورمي در ايران  نامهپرسش. ٢- ١- ٢

هاي قبل اشاره شد، در ايران اعلام رسمي از برآورد تورم انتظاري و يا تغييرات انتظارات تورمي  طور كه در قسمتهمان

  نامه پرسشآوري  هاي مجلس شوراي اسلامي، در دو سال گذشته اقدام به جمعبه همين جهت مركز پژوهش  وجود ندارد.

بر ساير  براي   ابتدا مروري  اين بخش  انتظارات تورمي كرده است. در  به معرفي  نامهپرسشبرآورد  ها داشته و سپس 

  پردازيم.هاي مجلس ميمركز پژوهش نامهپرسش
  

  موجود  ي تورم انتظارات يهانامهپرسش) الف

اما ندارد،  وجود  انتظاري  تورم  از  رسمي  اعلام  آنكه  وجود  با  ايران    ي آورجمع  به  اقدام  يرسم  ي نهادها  ي برخ  در 

بانك مركزي از    به  وابسته  ي بانكپژوهشكده پولي و    نامهپرسشكنند. در اين بين  ي انتظارات تورمي ميهانامهپرسش

در حدود    نامهپرسشافزايد. اين  كه وابستگي آن به بانك مركزي به اعتبار آن ميهاست  نامهپرسشترين اين  پرقدمت

انتظارات تورمي پژوهشكده پولي و بانكي    نامهپرسشخصوص  درحال دو نكته  اينباشود.  آوري ميسال است كه جمع  ١٠

  ذكر است:  قابل

 
1. https : // www . federalreserve . gov / econres / notes / feds – notes / index – of – common – inflation – 
expectations – 20200902 . html. 
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

اقتصا به  نامهپرسشاين    :نخبگان  نامهپرسش.  ١ از  شود. بنابراين هرچند كه  دانان پرسيده ميدصورت فصلي و تنها 

تنهايي كفايت نكرده و نيازمند  بيني انتظارات تورمي است، اما بهثر براي پيشؤنخبگاني، روشي م  نامه پرسشكلي  طور به

 مردمي است.  نامه پرسشتكميل با 

پژوهشكده پولي و بانكي داراي سابقه طولاني و مناسبي است،   نامهپرسشهرچند  :نامهپرسش جينتا انتشار عدم. ٢

صورت رسمي منتشر نشده  و يا حتي برآوردهاي حاصل از آن به  نامهپرسشگونه نتايجي از اين  اما متأسفانه تاكنون هيچ

از  هايي  گزارشكه حتي در  نحويكرد. بهي نيز مشاهده  سياستگذار توان رد يا نشاني از نتايج آن در  است. حتي نمي

هاي تغيير سهم پول به  شد نيز از شاخصمنتشر مي  ١٤٠٠تا    ١٣٩٨تحولات سياست پولي و تحليل آن طي دو سال  

  ١. است عنوان شاخصي براي انتظارات تورمي نام برده شدهپول در نقدينگي بهشبه

ترين  و حتي شايد قديمي  ترين مهمانتظارات تورمي پژوهشكده پولي و بانكي    نامهپرسشطور كه اشاره شد  همان

آوري  اي اقدام به جمعصورت موردي و يا پروژهدر اين خصوص است. در اين ميان برخي نهادهاي ديگر به  نامهپرسش

كردهنامهپرسش تورمي  انتظارات  حتي  اينبا  ٢. اندهاي  ساير  حال  وجود  صورت  بهنامهپرسشدر  انتشار  ها،  عدم  علت 

  هاي سياستي، اطلاعي از آن وجود ندارد.  هاي آن و همچنين عدم استفاده در گزارشداده

  

    ي اسلام  يمجلس شورا  يهامركز پژوهش  ي انتظارات تورم نامهپرسش) ب

افكار عمومي در مورد اوضاع اقتصادي كشور و برآورد   اسلاميهاي مجلس شوراي  مركز پژوهش در راستاي سنجش 

پاييز سال   از  به جمع  ١٤٠٠انتظارت تورمي،  از  شروع  استفاده  با  افراد  كرده است. تا زمان    نامهپرسشآوري ديدگاه 

هاي  نامهپرسشيج  الات راؤس  براساس  نامه پرسشالات  ؤاست. س  آوري داده صورت پذيرفتهبار جمع  ٦نگارش اين گزارش  

  است.    هاي انتظارات تورمي و با توجه به شرايط خاص اقتصاد ايران تهيه شدهنامهپرسشكننده و  مصرفشاخص اعتماد  

هاي مجلس شوراي  خانوار توسط مركز افكارسنجي مركز پژوهش  ١٠٠٠صورت فصلي از حدود  به  نامه پرسشاين  

كنندگان  پرسش است كه در پنج بخش نسبت به دريافت ديدگاه مصرف  ٣٧شامل    نامهپرسششود.  اسلامي پرسيده مي

ديدگاه نسبت به تغيير  .  ٢ديدگاه نسبت به اوضاع اقتصادي فعلي و آينده كشور،  .  ١  :ها عبارتند ازبخش  نيا.  پردازديم

ودآوري بازارهاي مختلف در  ديدگاه نسبت به س.  ٤  ،مدتمدت و بلندديدگاه نسبت به نرخ تورم در كوتاه.  ٣  ،ها قيمت

  هاي مهم مانند مسكن و كالاهاي بادوام.  ديدگاه نسبت به خريد دارايي. ٥ و آينده

منظور  به   ها مربوط به انتظارات افراد نسبت به تغييرات قيمت در آينده است. مركز پژوهش   نامه پرسش   ٣و    ٢هاي  بخش 

  هاي دوم و سوم خواهيم داشت.  ها، در اين قسمت مرور كوتاهي بر بخش مركز پژوهش   نامه پرسش آشنايي بيشتر با  

ها با شود. تفاوت پرسش مركز پژوهش ها پرسيده مي در اين بخش در مورد جهت افزايش و يا كاهش قيمت   : ٢بخش  

قيمت مركز پژوهش   نامه پرسش ميشيگان اين است كه در    نامه پرسش  افزايش  صورت كيفي نيز ها به ها در مورد شدت 

 
  www.cbi.irدر وب سایت بانک به آدرس  .یمرکز بانک  یپول   تحولات  نیآخر هایگزارش. ۱
اخت   صورتبه (   را  یجی نتا  یموارد  در)  سپای(ا   رانیا  انیدانشجو   یسنج افکار مثال مرکز    عنوانبه .  ۲ قرار داده که    اريمحرمانه) در   نظربه نهادها 

 . است آمده دستبه  یبه انتظارات تورم   ه يشب یهانامه پرسش  از رسدی م
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

ايران اعداد بسيار بالايي بوده و پرسش از شدت ال از اين جهت مهم است كه مقادير تورم در  ؤ است. اين س   پرسيده شده 

 است.   ١جدول  در    ١١و    ٩،  ٧الات  ؤ ال كيفي، س ؤ منظور از س   كند كه كاهش تورم را نيز بتوانيم رصد كنيم.به ما كمك مي 

هاي خاص مانند مسكن و مواد غذايي  ها پرسش در مورد قيمت داراييمركز پژوهش  نامه پرسشمورد بعدي در  

تورم را با استفاده از لنگر به يك كالا در ذهن خود برآورد    است. اين پرسش از اين جهت مفيد است كه افراد معمولاً

همچنين  .  دست دهدتواند برآورد خوبي از ذهنيت افراد نسبت به تورم بهكنند و قيمت مواد غذايي (يا مسكن) ميمي

دارد تا قيمت  كننده انتظار  . يعني زماني كه مصرفاستطور معمول نمادي از تورم انتظاري در ايران نيز  قيمت مسكن به

  باشد، انتظار تورم فزاينده نيز دارد.  توجه داشتهقابلمسكن رشد 

خصوص قيمت  درگيرد. اما در بخش چهارم (سودآوري بازارها)  در بخش دوم، قيمت دلار مورد پرسش قرار نمي

دلار نيز  است. يعني    شود كه لنگر انتظارات تورميشود. سودآوري بازارها نيز از آن جهت پرسيده ميدلار پرسيده مي

تواند  مي  و ها تعريف شده  عنوان لنگر سطح قيمتكالاهايي است كه در ذهن افراد به  جملهازمانند مسكن و مواد غذايي  

  هايي داراييهاي مربوط به  ميشيگان از داده  نامهپرسشدر مورد انتظارات تورمي افراد منتقل كند. در    مفيدياطلاعات  

  بانك مركزي هند كه تورم نسبتاً   نامهپرسش، اما در  شودر تخمين تورم انتظاري استفاده نميمانند خودرو و مسكن د

  شود. ال ميؤها سخصوص تورم داراييدربالاتري از آمريكا دارد، 

  

رسد برداشت  نظر مي  بهشود.  صورت مستقيم در مورد تورم پرسيده ميال بهؤ، سنامهپرسشدر بخش سه از    :٣بخش  

كننده  مصرف  تخمين بعدي    الؤسنقطه» است و اين بايد مورد توجه قرار گيرد.  بهنقطهكننده از «تورم» نرخ تورمِ «مصرف 

دهنده  نوعي نشانها در سال آتي و بهتورم در يك سال آينده ديد فرد به قيمتآينده» است.    يك سالاز تورم «در  

سال    ١٠ساله و بازه پنج تا  ميشيگان بازه يك   نامهپرسشدر    مدت و بلندمدت است.برداشت افراد از شرايط در ميان

  گيرد.آينده مورد پرسش قرار مي

  

  ياسلام يمجلس شورا  يهامركز پژوهش ي انتظارات تورم نامهپرسش. بخش دوم ١جدول  
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

 ياسلام يمجلس شورا يهامركز پژوهش ي انتظارات تورم نامهپرسش سوم. بخش ٢جدول  

  
  

هاي مجلس شوراي اسلامي در نظر دارد تا با  آغاز شده و مركز پژوهش  ١٤٠٠از پاييز    نامهپرسشآوري اين  جمع

  اقدام به برآورد انتظارات تورمي كند.  نامهپرسشهاي اين  استفاده از داده

  

  )  ران ي ا   ي بازار آت   ي ها (داده   ي مال   ي بازارها   براساس   ي ساز مدل .  ٢- ٢

هاي  هاي تخمين انتظارات تورمي است، با گذشت زمان بانك ترين راهترين و كاربرديها از قديمينامهپرسشبا وجود آنكه  

عنوان مثال فدرال رزرو از  اي بهره بردند. بهنامهپرسشهاي ديگري نيز جهت تكميل و بهبود نتايج مركزي دنيا از روش

ي مالي (اوراق قرضه مصون از تورم) و نظاير آن براي  هاي خانوار، متخصصين، اطلاعات بازارهانامهپرسشاي از  مجموعه

ها و يا اطلاعات ديگر، تخميني از  نامهپرسشيك از اين  هر  براساسكند. اين بانك  برآورد انتظارات تورمي استفاده مي

اي  هسنجي، شاخص انتظارات تورمي را از مجموع شاخصمدلآورد؛ سپس با استفاده از يك  دست ميتورم انتظاري به

  اين شاخص داراي دو كاربرد است: آيد.دست ميشاخص) به ٢١برآورد شده (

  

    )يكاهش اي  ي ش ي(افزا ي انتظارات تورم جهت برآورد. ١

بلكه جهت  ،  لحاظ اقتصادي ندارداين شاخص داراي ميانگين صفر است و به همين جهت، سطح عدد آن هيچ معنايي به

معناي كاهش  تر بهمعناي آن است كه انتظارات در حال افزايش بوده و پايينصفر به. بالاتر از باشدميآن است كه مهم 

  در انتظارات تورمي است.  

 

   يانتظار تورم عدد سطح برآورد. ٢

هاي  واسطه انتظارات از سياستدست آوردن معياري براي سطح تورم انتظاري در بلندمدت، يعني تورمي كه بهبراي به 

دست آمده  گيرد و نه اتفاقات گذرا مانند حادثه يازدهم سپتامبر و نظاير آن، از شاخص انتظارات تورمي بهميپولي شكل  

مي١٠انتظارات    نامه پرسشاز   استفاده  متخصصين  به  شود.ساله  شاخص  مدل،  اين  از  در  آمده    نامهپرسشدست 

به انتخاب شده و شاخص تخمين زدهمتخصصين  (كه در بالا عنوان شد كه    انتظارات تورمي شده براي    عنوان معيار 

متخصصين تصوير  نامهپرسشدست آمده از بر روي شاخص به دهد)مي داراي ميانگين صفر بوده و فقط جهت را نشان
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

فدرال  مي زيرا  بين شاخصرزرو  شود.  در  بهمعتقد است كه  انتظارات تورمي، شاخص  از  آدست  هاي    نامهپرسشمده 

  عنوان معيار انتخاب شود.  تواند بهدست داده و ميمين را بهمتخصصين، بهترين تخ 

  

  كاي بلندمدت آمر  ي انتظارات تورم ي. شاخص برآورد٤شكل 

  
  درصد است.   ٩٥ نانياطم فاصله شده، زده  هاشور نقاط - )رزرو(فدرال  ١كايآمر يبانك مركز :مأخذ

  

تا از    است   اكتفا كرد و لازم   نامه پرسشتوان تنها به نتايج يك  مجموع، براي برآورد تورم انتظاري نميدربنابراين  

  .  يافتها، دستهاي متعددي بهره برده و به تخميني با استفاده از مجموع روشروش

آينده و همچنين تورم بستگي  نوعي به اداري است كه به هاي تخمين تورم انتظاري استفاده از اوراق بهيكي از راه

بر نرخ بازده  علاوهكنند. اين اوراق  منتشر مي  ٢ها اوراق قرضه مصون از تورم دارند. براي مثال در بيشتر كشورها دولت

شوند. تفاوت نرخ  اين اوراق، اوراق قرضه حقيقي ناميده مي  دهند. اصطلاحاًبدون ريسك، نرخ تورم را نيز پوشش مي

بازار در بازه زماني حال تا  توان بها اوراق قرضه معمولي (اسمي) را ميسود اين اوراق ب نوعي انتظارات تورمي فعالين 

شود. بنابراين استفاده از اين روش براي  سفانه در ايران اوراق قرضه مصون از تورم منتشر نميأسررسيد اوراق دانست. مت

  اقتصاد ايران ممكن نيست.  

مي  اوراق كه  ديگر  استفادهتوبهادار  انتظاري  تورم  تخمين  براي  است.  ان  آتي  بازارهاي  در  معاملات  اوراق  كرد، 

كنند كه مقدار تورم در بازه زماني معامله تا سررسيد چقدر خواهد بود. بر نرخ بازده اقتصاد، توجه ميعلاوهگرها  معامله

  شود. » در بورس كالاي ايران ارائه ميفروش كالا /  در اقتصاد ايران اين اوراق در قالب «قراردادهاي آتي خريد

قراردادهاي آتي    در بورس كالاي ايران قراردادهاي آتي براي خريد و فروش كالاهاي مختلفي وجود دارد. معمولاً

ترين سررسيد  نزديك   شوند. بر اين اساس در هر زماني كه به بازار مراجعه شود،هاي با فاصله دوماهه ارائه ميدر سررسيد

 
1. https : // www . federalreserve . gov / econres / notes / feds – notes / index – of – common – inflation – 
expectations – 20200902 . html. 
2. Treasury Inflation-Protected Securities (TIPS), Inflation-Linked Bonds (ILBs). 
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هاي معاملات بازار كالا كه تحت مديريت «شركت بورس كالاي ايران» انجام  آينده خواهد بود. داده  روز  ٦٠  تا   ١بين  

هاي تاريخي با تواتر روزانه و بالاتر (تواتر يك ساعت و نيم ساعت و  صورت برخط در دسترس است و دادهگيرد بهمي

و قابل استفاده براي عموم است. دو كالاي مهم در اين  هاي مربوطه موجود  هاي كارگزاريزير نيم ساعت) در سامانه

است.    صندوق طلاي لوتوسو    زعفران  ، بازار كه حجم و ارزش معاملات آنها بالا بوده و بازارشان عمق مناسبي دارد

  آنها نيز مشخص است.  ١شوند و قيمت نقدي صورت گواهي معامله مياين دو كالا در بازار بورس نيز به

است. قيمت قرارداد آتي   شده  نشان داده  ١٤٠٠سري زماني قيمت قرارداد آتي زعفران به سررسيد آبان    ٢نمودار  در  

بيشتر از قيمت روز است. با گذشت زمان قيمت آتي به قيمت روزِ بازار   و معمولاً   بودهبا قيمت روز (نقدي) زعفران متفاوت  

  صله قيمتي نشانگر نرخ انتظاري افراد در فاصله زماني روز قرارداد تا سررسيد قرارداد است.شود. اين فانزديك مي 

  

  ١٤٠٠آبان  ديزعفران به سررس يقرارداد آت متي. ق٢نمودار 

  
  .رانيا يكالا بورس: مأخذ

  

توان رابطه بين  انبارداري و حمل اندكي هستند، مياگر فرض كنيم كه كالاهاي موجود در بازار آتي داراي هزينه  

  صورت زير بيان كرد: قيمت نقدي و آتي را به

)٢ (  𝐹଴ = 𝑆଴ exp(𝑟௡௢௠௜௡௔௟𝑇) 
فاصله تا   𝑇نرخ بهره اسمي بدون ريسك و    𝑟௡௢௠௜௡௔௟قيمت نقدي،    𝑆଴قيمت قرارداد آتي،    𝐹଴،  ٢در معادله  

نه  ياسالواحد    اما معمولاً   ،تواند هر واحد زماني باشد سررسيد است. واحد زماني براي نرخ بهره و فاصله تا سررسيد مي

توان نرخ بهره اسمي بدون ريسك را برآورد كرد. زيرا تنها مجهول  مي  ٢شود. با استفاده از معادله  مي  در نظر گرفته

  قابل شناسايي است.  𝑟௡௢௠௜௡௔௟صورتي است كه  رابطه بهاست و  𝑟௡௢௠௜௡௔௟معادله  

 
1. Spot Price. 
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شود. در اين رابطه نرخ بهره اسمي بدون ريسك، برابر است با نرخ  به معادله فيشر مراجعه مي  𝑟پس از شناسايي  

  ):٣علاوه نرخ بهره حقيقي (معادله تورم انتظاري به

)٣ (  𝑟௡௢௠௜௡௔௟ = 𝑟௥௘௔௟ + 𝜋௘ 
انه و يا فصلي)، با استفاده از روند نرخ بهره ي هاي كوتاه (ماهدورهنرخ بهره حقيقي در   با فرض ثابت بودندر ايران، 

  » را برآورد كرد.  روند نرخ تورم انتظاري«توان مياسمي، 

  

 ترندز هاي گوگل داده   براساس سازي  مدل .  ٢- ٣

(از مردم و از فعالين اقتصادي) در كشورهاي مختلف به    امه نپرسشبا اينكه مفيد بودن روش  طور كه اشاره شد،  همان

  اثبات رسيده، اما اين روش ايراداتي دارد كه بايد مورد توجه قرار بگيرد.  

الات  ؤو جواب آنها به س  تفاوت قائل شوندها  بين نرخ تورم و سطح قيمت  توانند نمي  افراد   طور معمول بهاينكه    اول

به نوع س به زمان و هزينه  نامهپرسشاينكه طراحي و اجراي    دوم ال و كلمات استفاده شده بستگي دارد.  ؤبسيار  ها 

هاست. هم از لحاظ تواتر زماني و هم از لحاظ  نامهپرسشكوچك بودن تعداد مشاهدات    سومتوجهي نياز دارد. مورد  قابل

دهندگان  انگيزه پايين پاسخ  چهارم دارد. مشكل  افراد مورد پرسش محدوديت زيادي براي افزايش تعداد مشاهدات وجود  

استفاده    پنجمبه اِبراز پاسخ دقيق و با حوصله است، زيرا براي اين كار هيچ منفعت مادي و معنوي متصور نيستند. مورد  

اند  ادهرا جواب د  نامهپرسش  شود كه افرادي كه قبلاً است. اثر يادگيري موجب مي  نامهپرسشاز افراد تكراري براي انجام  

كه براي كشور   ششماند. مورد  باشند كه براي بار اول مورد پرسش قرار گرفته  تري نسبت به افرادي داشته نگاه متفاوت

اثبات و  ه  نهاد و يا متولي براي اجراي منظم، ب  اين است كه در كشورهاي در حال توسعه معمولاً  باشدميما نيز مهم  

  شوند.  ها و مديران مياني متوقف ميبا تغيير دولت شده معمولاً هاي تعريفوجود ندارد و پروژه نامهپرسششفاف  

ها، از ساير  نامهپرسشهاي مركزي كشورهاي مختلف دنيا، سعي دارند تا در كنار  به همين دلايل است كه بانك 

روز بودن و در دسترس و  لحاظ بهگيرد و بهميمورد استفاده قرار    هايي كه اخيراًها نيز بهره ببرند. يكي از روشروش

  .  باشدميهزينه بودن داراي مزاياي بسياري است، استفاده از نتايج موتور جستجوي گوگل كم

كند و از طرفي هزينه و زماني متوجه هاي خود را منتشر مي صورت هفتگي داده به   گوگل  كه موتور جستجويا آنج از 

كرد. همچنين گوگل ها استفاده نامه پرسش هاي حاصل از توان از آن براي تكميل تخمين پژوهشگران و مجريان نيست مي 

  روند.بال موضوع مشخصي مي دن افراد با ميل خود به   كه ي نحو ، به شده افراد است  دهنده ترجيحات آشكارنوعي نشان به 

و پرارجا اولين  داده  هايهمقالترين  عاز  از  استفاده  با  انتظاري»  «تورم  و  تخمين  هاي موتورهاي جستجو، چويي 

اند كه روندهاي جستجوهاي موتور جستجوي گوگل با  ) نشان داده٢٠١٢است. چويي و واريان (  ]٧[)  ٢٠١١(  ١واريان 

هاي  فروشي، مقدار فروش خودرو و... را نشان دهد. تخمين اين دادههاي اقتصادي مانند مقدار خردهدقت بالايي فعاليت

  هاي سنجش و آمارگيري است. سوي شركتاز بسيار از روش سنتي نيازمند صرف زمان و هزينه 

 
1  . Choi and Varian. 
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  ١، بينيصورت كنونبر كمك در تخمين دقيق متغيرهاي مهم كلان اقتصادي بهعلاوهتجو،  هاي جساستفاده از روند

  بيني متغيرهاي مهمي مانند نرخ بيكاري را نيز داراست.قابليت پيش

معمولاً ادبيات  اين  اقتصادي  پيش  هدف  مهم  متغيرهاي  تخمين  و  تورمي ازبيني  انتظارات  است    جمله 

، نايسرت ]١١[٢٠١٦  ٥نگ و همكاران وَ  ،]١٠[٢٠١٥  ٤، لي و همكاران ٢٠١٩]٩[  ٣، بيكچال و دورايي ]٨[٢٠١١  ٢(گوزمان 

، جين و ٢٠٠٧]١٤[  ٩، انگ و همكاران ]١٣[٢٠٢٠  ٨، كونز و باتاچاري ٢٠١٩]٥[  ٧، وبر و كرنر ]١٢[٢٠٢٠  ٦و همكاران 

همكاران ]١٥[٢٠١٩  ١٠بيسوال و  ژالان  همكاران ]١٦[٢٠١٧  ١١،  و  ساكشي  اوگورلو]١٧[٢٠٢٠  ١٢،   ،١٨[٢٠١٤  ١٣[ ،

).  ]٢٢[٢٠١٧  ١٧موس و همكاران  ، را]٢١[٢٠١٥  ١٦سأ، ر]٢٠[٢٠١٨  ١٥، گيل و همكاران ]١٩[ ٢٠١٥  ١٤سيبولد و كوپولا 

است و يا مانند    عقلايي،  هاي اينترنتي مردماند كه آيا انتظارات تورمي حاصل از جستجويالبته برخي نيز بررسي كرده

حا تورمي  از  انتظارات  داراي  نامهپرسشصل  تطبيقي ها  دورايي    انتظارات  و  (بيكچال  و  ]٩[٢٠١٩است  ساكشي   ،

  ). ]١٧[٢٠٢٠همكاران 

داده نشان  مقالات  كه  اكثر  پيشدادهاند  گوگل خطاي  كاهشهاي  را  همكاران  مي  بيني  و  نايسرت  اما  دهد 

دهد. همچنين  بيني را كاهش نمي، استفاده از گوگل خطاي پيشيابيبرونكه در حالت    اندنشان داده]١٢[)  ٢٠٢٠(

(ا همكاران  و  داده  ]١٤[)٢٠٠٧نگ  كه  نشان  پيشاند  دادهبيني قدرت  تخصصي  نامهپرسشهاي  كنندگي  هاي 

  است.  هاي گوگلبيشتر از داده

براي  بازگشتي ) يك روش ٢٠١٥س (أاند. رپرداخته گزيني بهبود نحوه واژهها به برخي نيز در كنار بهبود مدل

  ي براي يافتن روندهاي ١٨گوگل كوروليت ) نيز از ٢٠٢٠و نايسرت و همكاران ( است ها استفاده كردهانتخاب كليدواژه

  اند.ها استفاده كردهدر يافتن كليدواژه مهندسي معكوس ها و اژهو با همبستگي بالا با كليد
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) براي ٢٠١٩مدل وبر و كرنر (تواند براي تخمين تورم انتظاري مورد استفاده قرار گيرد،  هايي كه مييكي از مدل

 ٢بيني خطاي كنون  ١هاي جستجو شده در گوگلاند كه با استفاده از كليدواژهآنها نشان داده  است.تخمين تورم انتظاري  

 هاي خودهمبسته استاندارد كاهش دهند. ت محصولات كشاورزي (در مدل ما نرخ تورم خواهد بود) را نسبت به مدلقيم

𝑦௧ା௙ = 𝛼 +෍  

௣

௞ୀଵ

𝛽௞𝑦௧ି௞ +෍  

௣

௞ୀଵ

𝛿௞𝐺𝑆𝑄௧ି௞ +෍  

௣

௞ୀଵ

𝜁௞𝐺𝑆𝑄௧ି௞𝑍୼௒೟షೖ +෍  

௦ିଵ

௝ୀଵ

𝛾௝𝐷௝ + 𝜀௧ା௙ 

متغير مجازي    𝐷௧) است،  𝑓هاي آتي (با توجه به مقدار  متغير نرخ تورم در دوره فعلي و دوره  𝑦௧ା௙در اين مدل  

متغير مجازي براي مثبت و منفي بودن    𝑍୼௒೟షೖهاي مرتبط و  حجم جستجوي كليدواژه  𝐺𝑆𝑄௧زدايي،  براي فصلي

واژه  دن اثر روند مثبت و منفي حجم كليدكر  جهت حركت قيمت است. در مدل استفاده شده توسط وبر و كرنر براي جدا

مقدار    باشدمياست كه زماني كه روند قيمت افزايشي    بيني نرخ تورم از يك متغير مجازي استفاده شده بر روي پيش

  ]٢٣[)٢٠٠٦و هنگامي كه روند قيمت محصولات كشاورزي كاهشي است، مقدار متغير مجازي صفر است. سوروكا (  ١آن  

نشان داده است كه واكنش افراد و آحاد اقتصادي به اخبار مثبت و منفي يكسان نيست. بنابراين استفاده از دو ضريب  

  كند. تر ميمتفاوت براي بررسي واكنش مردم، مدل را دقيق

ير وابسته وجود  رود، در ادبيات دو انتخاب براي انتخاب متغكار مي بههايي كه براي تخمين تورم انتظاري  در مدل

عنوان متغير وابسته  اي بهنامهپرسشهاي  داده.  ٢هاي تورم و يا  داده.  ١هاي موجود،  دارد. بسته به هدف پژوهشگر و داده

بهشودمياستفاده   از  .  تورمي حاصل  انتظارات  زماني  هنوز سري  ايران  در  اينكه  تعداد   نامهپرسشدليل  و  تواتر  هنوز 

  هاي مربوط به تورم استفاده خواهيم كرد.  در اين پژوهش از دادهمشاهده كافي را ندارد،  

عنوان متغير پروكسي تورم انتظاري مورد استفاده قرار گيرد. از نظر  هاي تورم بهالبته در ادبيات نيز استفاده از داده

غيرقابل مشاهده  ٢٠٠٧ميشكين   تورمي يك متغير  انتظارات  اينكه متغير  به مدلاما مي  ،استبا  استناد  با  هاي  توان 

توان  هاي فيليپس نيوكينزي تورم دوره فعلي تابعي از «انتظارات تورمي دوره بعدي» است) مينيوكينزي (در منحني

  كرد.   ها استفاده عنوان يك پروكسي از انتظارات تورمي در مدلمتغير تورم را به

هاي تخمين انتظارات تورمي است.  بيني تورم و مدلهاي پيشمورد ديگري كه بايد مورد توجه باشد تفاوت مدل

باشد (شرايط فعلي    هاي تاريخي انتظارات تورمي وجود نداشتهكه دادهصورتيدرهاي سنجي  در زمان استفاده از روش

ال پيش  ؤن سشود. با ايجاد اين تغيير ايعنوان پروكسي متغير «انتظارات تورمي» استفاده ميدر ايران)، متغير تورم به

بيني تورم است يا يك مدل براي تخمين انتظارات تورمي؟ در پاسخ به اين  آيد كه مدل جديد آيا يك مدل پيشمي

بيني  نظر قرار داد كه هدف اين پژوهش تخمين انتظارات تورمي است و قصد ورود به مبحث پيش مدپرسش بايد اين را  

اما در قسمت متغيرهاي توضيحي    ،قسمت متغير وابسته شبيه يكديگر هستند  تورم را ندارد. بنابراين با اينكه دو مدل در

داده از  تنها  حاضر  پژوهش  در  متفاوت هستند.  يكديگر  با  به(مستقل)  موتورهاي جستجو  مستقل  هاي  متغير  عنوان 

ن خواهد بود كه آورد. مزيت اين روش ايدستهتري از انتظارات تورمي بهنگاماستفاده خواهد شد تا بتوان تخمين به

 
1. Google Search Query (GSQ). 
2. Nowcasting. 



  

   ________________________________ ________________________________ ______    
 



توان  صورت رسمي توسط مراكز پژوهشي منتشر شوند ميها) تحليل و بهنامهپرسشهاي ديگر (مانند  قبل از اينكه روش

  آورد.دستههاي اوليه و دقيق بهاي موتورهاي جستجو تخمينبا استفاده از داده

انتظارات تورمي كه توسط مركز پژوهش  گفتني البته   با  است كه با تكميل تدريجي سري زماني  هاي مجلس و 

  عنوان پروكسي نخواهد بود.هاي ديگر بهگيرد، در آينده نياز به استفاده از متغيراي انجام مينامهپرسشاستفاده از روش  

  

  ي اجتماع   ي ها شبكه   ي ها داده   براساس   ي ساز مدل .  ٢- ٤

و تبديل آن  عي  ي اجتماها كهمحتواي شب عي  پردازش زبان طبيك  كم كنندگان بهف ي مصرانتظارات تورم   بخشر اين  د

خوبي تواند بهاعي ميي اجتمهاكهانتظارات كاربران شب كيف وكمو جهت  .شوديهاي اقتصادي تخمين زده مبه شاخص

ست  ا  اي نامهپرسش  و   بازار  ي هدكننده نسبت به دارف مصتر به  نزديك   اي دهكه داچراانتظارات آحاد جامعه را نيابت كند،  

.  است  ترپيچيده  ايهداد  چنين   استخراج  حالاينباكنند.  و افراد ترجيحات خود را با درصد درستي بيشتري آشكار مي

رفتارهاي عقلايي  هايي كه بين كاربران، محتوا، و زمان وجود دارد، و نيز  ها، با توجه به عدم تقارنه شاخصب آن تبديل 

  .هاي كار پيش رو استود، از چالشش يهاي نظريات مختلف اقتصاد مطرح م كه در چارچوباص  خ

  ي اقتصاد  طيموضوع بحث هر نوشته به شرايافتن ارتباط    ؛كاربران  يهاتهنوش  ي عيدر پردازش زبان طب  مشكل  نياول

هاي  كلمات كليدي تنها پست كمك به كه باشد اينامهژهوا  تواند استفاده ازيم يرد ساده در چنين حالت كروي ك است. ي

در موارد بسياري كلمات كه شايد    اين است كهدي كرچنين روي كلحاوي آن كلمات را براي تحليل لحاظ كند. اما مش 

  .  اندشده استفاده  خود ترنهدر مضمون عاميا بروند، عموماًكار  به در ظرف اقتصاد  يل كل كشبه

پس  سكننده و  مصرف قيمت    صتر كاهش شاخيدر مفهوم اساس  تواند هم يم   »كاهش قيمت« مثال، عبارت    عنوانبه

  باشد،  مشخص زمان زهشركت براي محصول خود در با كتبليغ ي  تواند صرفاًيكار برود، و هم م  بهكاهش تورم  احتمالاً 

  يضوع مو  چه  رهبنابراين تشخيص خودكار اينكه هر متن دربا شركت را بازتاب دهد.    سازمانيرد درونرويك  تغييرات  تنها  و

  است. ي هاي آماري در پردازش زبان طبيع كارگيري روشبه تر، نيازمندِدقيق  لشكبهكند، يصحبت م 

پژوهش مركز  تورمي  انتظارات  مطالعه  شبكهدر  از  تورمي  انتظارات  تخمين  براي  منبع  از سه  اجتماعي  ها،  هاي 

كار    نيرام است. اگمختلف در تل  يهااخبار گوناگون كانال  رهرام درباگتل  نظرات كاربران  ده . نخست داشودمياستفاده  

  تريئتو  اربرانك  ي هاتهنوش  ي هادهدا  يريگن است. دكمم،  كرده  ن يرام تدوگكه تل  ١يكاربرد  ي سينومهواسط برنا  ككمبه

ي  هابكهنظرات مردم بر اخبار ش  زين  ت ينهادر  .ديآيدست مبه  يوتريبا كد كامپ  تريئتو  ٢صفحات وبي  است كه با بازخوان

  . استقابل استخراج  يوتريكد كامپ  ك كم و به رديگ يمتن قرار م  ي در انتها است كه عموماً  نيآنلا يخبر

  رهدربا  طور خاصبهاست كه    هاييگروهها به  متن  يبند تهدس  متون،  يهاول  يزكاريتمآوري و  جمعقدم بعدي پس از  

  . نديآيكار م   به،  اندشده  نيمتن تدو  يها دهدا  يكه برا  يآمار   يها قدم روش  ن يكنند. در ايصحبت م   تورم و  اقتصاد  

  ي خروج  تيماه   از لحاظ   ، دهش  نيتدو  ي عيب پردازش زبان ط  ياست كه اگرچه برا  ٣LDA  روش  ات ي روش متداول در ادب

 
1  . API. 
2  . Scrapping. 
3  . Latent Dirichlet Allocation. 
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در داده    ٢ن پنها  يرهايدنبال متغ دو روش به  است كه هر  نيا  لي ندارد. علت اص  ١ي عامل  ليبا بحث تحل   ي تفاوت چندان

  گردند.يداده م  انسي وار حيتوض يبرا

   ي، ل يتحل نيعنوان مثال از چنبه

نشان  يدستورها  ي هاتگ   يبندهگرو  ۵  شكل را  اصليم   غذا  چالش  چن  ي دهد.  متغ   يطي شرا  نيدر    ر ينداشتن 

چه    هاوهكدام از گرهر  تي در واقع نكهيا  صيتشخ   نيكند. بنابراتأييد  را    ي بندوهگر  ن يا  ياست كه بتواند درست   ياتهوابس

  گر خواهد بود. ليتحل  دهعه  بهكنند يمي ندگيرا نما يزيچ

  

 يعامل ليتحل  كيها در  تگ يبنداز گروه يا. نمونه ٥شكل 

  
  .))٢٠٢٢( ٣همكاران و كوي(آنجل سنده ينو محاسبات: مأخذ

  

چند  ،  ]٢٤[)٢٠٢٢هستيم. آنجليكو و همكاران (ها نيازمند ساختن شاخص  بندي دستهبندي و گروهپس از تقسيم

  در زير آمده است.  اند كه دو مورد از آنها كردهشاخص مطرح  

   تورم كاهش با تورم شيافزا نظرات تفاضل محاسبه. ١

  يك سپس    شود.يم  محاسبهتورم با كاهش تورم    شيصورت است كه تفاضل تعداد نظرات افزا  نيشاخص به ا  نينخست

هستند    اريمعتر از سه انحرافكه بزرگ  انهيگراگزاف  ري صورت كه مقاد  نيشود به ايم  انجام  ٤كردن   زهينسوريمرحله و

حاصل با    شاخص  شوند.ياستاندارد م   اريمعانحراف   برابرسهبر  مي سق با ت  ريشوند. آنگاه مقاديم   ليتبد  ١٠٠  عددبه    گيهم

  شوند. يم يروز به عقب هموارساز  ٦٠، و ٣٠,١٨،١٠متحرك  يهانيانگيم

   يمجاز يرهايمتغ بر  اول شاخص  كردن  رگرس. ٢

 
1  . Factor Analysis. 
2  . Latent Variable . 
3  . Angelico Cristina. 
4. Winsorizing. 
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در    مختلفي  هازمان اعلام گزارش  يبرا  ي مجازيرهايمتغ  يآن رو  ونيدوم با استفاده از شاخص اول و رگرس  شاخص

  اريمعانحراف   برابرر سهابتدا ب  ون يرگرس  نيچن   پسماند صورت كه    نه ايب.  ديآيدست م سطح كشور، منطقه و جهان به

تر از سه  كه بزرگ  انهيگراگزاف  ر يمقادگيرد. يعني  سپس همان مراحل مشابه مرحله اول انجام ميشود،  يم   م يآن تقس

هم  اريمعانحراف  مقاديم  ل يتبد  ١٠٠  عددبه    گيهستند  آنگاه  ت  ريشوند.  استاندارد    ار يمعانحراف   برابرسهبر  ميسقبا 

  شوند.يم  ي روز به عقب هموارساز ٦٠، و ١٨،١٠ ,٣٠متحرك  يهانيانگيحاصل با م شاخص شوند.يم

  

  تريئتو يهااستفاده از دادهبا  ايتاليا در  شده زدهني تخم ي. تورم انتظار٦شكل 

  
 .)٢٠٢٢( كويآنجل :مأخذ

  
  گيري بندي و نتيجه جمع .  ٣

هاي مركزي قرار  هاست كه مورد توجه بانك ي پولي و كنترل تورم سالسياستگذاراهميت كنترل انتظارات تورمي در  

هاي  پيش نمايان ساخت. بانك ازبيشهاي اخير و پس از كرونا اين موضوع اهميت خود را  خصوص در سالگرفته است. به

ها سياست  واسطه سالبهگيري از كنترل انتظارات تورمي كه  بودند با بهره  يافته دنيا توانستهتوسعهمركزي كشورهاي  

باشد. اين مهم    تورم متناسب با نقدينگي رشد داشتهپولي منظم ايجاد شده بود، نقدينگي را افزايش دهند بدون آنكه  

كردند.  مرهون تورم انتظاري پايين براي بلندمدت بود كه اين اقدام بانك مركزي را يك اقدام گذرا و موقت تصور مي

 تريهاي بسيار بزرگكردند كه رشد نقدينگي فعلي تورمكه اگر اين انتظارات وجود نداشت و مردم تصور ميصورتيدر

نتيجه رشد نقدينگي بيشتر  درپول به پول، موجبات تورم بالاتر و  شبهرا در آينده در پي خواهد داشت، با تبديل گسترده  

  كردند.  براي پاسخ به نياز به نقدينگي را فراهم مي

تورم    هاي مركزي دنيا براي آنكه بتوانند دهد. بانك مي  اين موضوع اهميت بسيار بالاي كنترل انتظارات را نشان

باشند. برآورد انتظارات تورمي امري دشوار است، زيرا    انتظاري را كنترل كنند، ابتدا نياز دارند تا برآوردي از آن داشته

برون  كه  كنيم  برآورد  را  متغيري  است.  بايد  افراد  ذهن  در  و  نداشته  مشخصي  بيروني  كنار  ا  رواينازداد  در  كه  ست 
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هاي نويني مانند استفاده از سرچ هاي گوگل، رصد  د انتظارات تورمي است، روشهاست مبناي برآوركه سال  نامهپرسش

  هاي مركزي قرار گرفته است.  هاي سنجي نيز مورد توجه بانك هاي اجتماعي، استفاده از نرخ بازارهاي آتي و روششبكه

ز آنها براي برآورد انتظارات  سنجي استفاده اامكانهاي مختلف برآورد انتظارات تورمي و  اين مطالعه به بررسي روش

هاي مجلس شوراي اسلامي قصد دارد تا در غياب يك روش مشخص، منظم و  پردازد. مركز پژوهشتورمي در ايران مي

مجموع روش از  استفاده  با  اين شاخص  برآورد  به  تورمي،  انتظارات  از  بپردازد.  پايدار  ممكن    نامهپرسشرو  اينازهاي 

هزار و پانصد خانوار پرسيده  هزار تا يك توسط اين مركز طراحي شده و از حدود يك   ١٤٠٠ز  انتظارات تورمي از پايي

  ها نيز در دست اقدام قرار دارد.  شود. همچنين ساير روشمي

هاي اجتماعي و بازارهاي  هاي سرچ گوگل، شبكهدهد كه با استفاده از دادهمي  هاي اين گزارش نشان نتايج بررسي

سنجي اين موضوع  امكانيافت. اين گزارش به    توان به برآوردي از انتظارات تورمي دستدر ايران ميآتي برخي كالاها  

  ها توضيح داده خواهد شد.  يك از روشآتي در اين خصوص، نتايج برآورد با استفاده از هرهاي گزارشپرداخته و در  
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مانند پرسشترين متغيرها در سياست پولي است. برآورد انتظارات تورمي از روشمتغير انتظارات تورمي از مهم جستجوهاي   نامه،هايي 
است. اين گزارش، رسمي ورود نكرده طور  گذار ما در اين زمينه بهپذير بوده كه تاكنون سياستهاي اجتماعي امكاناينترنتي و رصد شبكه

هاي مجلس در آينده نزديك  پردازد، مركز پژوهش ها ميهاي انتظارات تورمي، به معرفي اين روشعنوان اولين گزارش از سلسله گزارشبه
 اي انتظارات تورمي خواهد كرد. اقدام به انتشار پايش دوره

  


